/-\ Se permite la reproduccion total o parcial de los datos

A o gréficos de esta publicacion, citando su procedencia.

JUNTA DE ANDALUCIA

CONSEJERIA DE AGRICULTURA Y PESCA

INFORME DE SEGUIMIENTO. ACEITE DE OLIVA.
CAMPANA 2010/11. Semana del 01 al 07/07

BALANCE DE LA CAMPANA 2010/11, A 31 DE MAYO

Los datos que se exponen a continuacion proceden de la Ultima actualizacion
publicada por la Agencia para el Aceite de Oliva y hacen referencia al acumulado
nacional de la campafia 2010/11 hasta el 31 de mayo, comparandolos con los de las
cinco camparfias precedentes’.

Tabla 1 Movimientos totales de aceite de oliva (en miles de toneladas) del 1 de octubre al 31 de
mayo, periodo 2005/06-2010/11.

2005/06 2006/07 2007/08 ‘ 2008/09 ‘ 2009/10 2010/11

|
| Produccion ‘ 826,90 1.111,40 1.236,10 1.030,00 1.401,00 | 1.382,20
Importacion ‘ 66,80 71,30 48,00 26,80 36,30 28,20
“Mercado Interior ‘ 338,20 393,20 380,00 358,40 370,10 373,40
Exportacion ‘ 255,30 386,20 431,60 416,20 477,40 539,60
Existencias Fin. 607,20 691,50 804,30 707,90 875,50 918,10

Fuente: AAO.

Tabla 2 Movimientos mensuales de aceite de oliva (en miles de toneladas) en la campafia
2010/11, a 31 de mayo.

Produccion Importaciones | Exportaciones

Octubre 6,30 0,70 79,30 40,50 307,90
Noviembre 97,50 3,40 75,10 39,50 294,20
Diciembre 430,00 5,70 60,90 52,20 616,80
Enero 546,40 3,70 56,90 58,10 1.051,90
Febrero 254,20 3,80 63,10 45,40 1.201,40
\Y 1o} 43,40 3,00 69,00 46,90 1.131,90
3,60 6,40 60,30 50,10 1.031,50
0,80 1,50 75,00 40,70 918,10

Fuente: AAO.
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Fx
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! A propuesta de la Agencia para el Aceite de Oliva, a partir de la campafia 2010/11 cambia el calendario de
comercializacién del aceite de oliva, abarcando el periodo entre el 1 de octubre y 30 septiembre. A la hora de
establecer las comparaciones pertinentes entre camparias, éstas se realizaran segun el nuevo calendario establecido.
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PRODUCCION

La produccion de aceite de oliva en almazara durante la campafa 2010/11 a 31 de
mayo ha alcanzado en Espafia la cifra de 1.382.716,03 toneladas , lo que supone un
ligero descenso del 1,34% con respecto a la campaina anterior 2009/10, y un
aumento del 23,29% con respecto a la media de las cinco campafias anteriores
(2005/06 a 2009/10).

De la mencionada produccién nacional de 1.382.716,03 toneladas a 31 de mayo, a
Andalucia corresponde, segun la AAO, una cantidad de 1.120.511,42 toneladas , es
decir, el 81,04% de la produccién espafiola.

COMERCIO EXTERIOR

Las importaciones registradas en la campafia 2010/11 a 31 de mayo ascienden a un
total de 28.200 toneladas, lo que supone un descenso del 22,31% respecto a la
campafia 2009/10 y del 43,42% respecto a la media de las cinco campaias anteriores.

Por su parte, las exportaciones han sido de 539.600 toneladas , un 13,03% superior a
las de la campafia 2009/10 (que fue récord historico) y un 37,18% mas respecto a la
media de las cinco campafas anteriores.

MERCADO INTERIOR APARENTE

Este concepto representa el consumo global interno (es decir, toda salida que no es
mercado exterior, incluyendo pérdidas por refinado y otras causas), y ascendié a 31 de
mayo de la presente campafia a 373.400 toneladas , un 0,89% mas que en el mismo
periodo de la campafa 2009/10 y un 1,47% por encima de la media de las cinco
campafas anteriores.

EXISTENCIAS

Las existencias de aceite a 31 de mayo se cuantifican en 918,10 miles de toneladas ,
de las cuales 707,97 miles se encuentran en poder de las almazaras. Este nivel de
existencias es un 4,87% superior al que existia al final de mayo de la campafia
pasada 2009/10, y un 24,53% superior a la media de las cinco campafias anteriores a
finales de ese mismo mes (2005/06 a 2009/10).

PRECIOS EN ORIGEN

En el Grafico 1 se observa la evolucion del precio medio mensual en origen_ del aceite
de oliva “virgen extra”, desde el mes de octubre de 2010 al de julio de 2011. En este
sentido, el precio medio en origen mensual del aceite de oliva “virgen extra” hasta la
primera semana del mes de julio de 2011 (7 de julio) ha sido de 1,916 €/kg, un 2,21%
inferior al registrado el pasado mes y un 4,53% inferior al registrado en octubre de
2010 (comienzo de campafa). Por otra parte, el precio medio experimenta un
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descenso del 4,49% respecto al registrado hace un a fio, en julio de 2010 (de
2,007€/kg).

Gréfico1l Evolucién mensual de los precios (medios mensuales) en origen del aceite de oliva
“virgen extra” de Espafia, desde el mes de octubre de 2010 al mes de julio de 2011 (media
mensual hasta el dia 7).
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Fuente: Pool Red.

En el Grafico 2 se observa la evolucion del precio en origen del aceite de oliva “virgen
extra” desde enero de 2005 hasta julio de 2011 (media mensual hasta el dia 7),
periodo en el cual ha disminuido un 25,68%.
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Grafico 2 Evolucién mensual de los precios (medios mensuales) en origen del aceite de oliva “virgen extra” de Espafia desde enero de 2005 a julio
de 2011 (hasta el dia 7).
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Fuente: Pool Red.
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Por su parte, en la Tabla 3 pueden observarse los ultimos precios semanales medios de los diferentes tipos de aceites de oliva. En la
tltima semana, del 1 al 7 de julio de 2011, la cotizacién del “virgen extra” ha sido de 1,916 €  /kg , inferior a la registrada durante la
semana anterior. Por otra parte, la cantidad total de aceite de oliva comercializado durante la ultima semana ha sido superior a la
de la semana anterior, aumentando en todas las categorias a excepcion del aceite lampante (B°1) y de otros aceites de calidad inferior .

Tabla 3 Cantidades y precios de los aceites de oliva vendidos en las Ultimas semanas por las almazaras adscritas a Pool Red.

Otros aceites de “calidad

Semana

Aceite de oliva total

Cantidad Precio Cantidad Precio
® (E/kg) (®) (E/kg)

“Virgen Extra”

“Virgen”

Cantidad
®)

Precio

(E/kg)

“Lampante” (B.1°)

Cantidad
®

Precio
(€/kg)

inferior”
Cantidad
®

Precio
(E/kg)

18-02-2011 a 24-02-2011 10.592,19 1,831 2.436,00 2,026 4.661,49 1,832 3.215,00 1,705 279,70 1,556
25-02-2011 a 03-03-2011 11.108,43 1,831 3.747,68 2,011 3.062,62 1,829 3.796,73 1,696 501,40 1,519
04-03-2011 a 10-03-2011 8.338,17 1,835 3.080,72 1,985 2.760,00 1,816 2.334,38 1,686 163,07 1,423
11-03-2011 a 17-03-2011 6.336,89 1,834 2.077,83 1,992 2.776,16 1,821 1.248,92 1,665 233,98 1,487
18-03-2011 a 24-03-2011 14.082,10 1,839 5.037,60 2,018 4.373,00 1,815 4.423,50 1,678 248,00 1,504
25-03-2011 a 31-03-2011 12.697,31 1,796 2.209,68 2,006 5.811,33 1,806 4.478,06 1,694 198,24 1,470
01-04-2011 a 07-04-2011 10.068,63 1,843 3.101,40 2,007 3.754,00 1,821 3.089,03 1,714 124,20 1,598
08-04-2011 a 14-04-2011 9.720,54 1,825 3.563,58 1,986 2.861,00 1,826 2.857,80 1,681 438,16 1,463
15-04-2011 a 21-04-2011 4.892,66 1,854 2.425,26 1,965 1.398,70 1,805 993,00 1,679 75,70 1,525
22-04-2011 a 28-04-2011 10.580,72 1,833 3.559,80 1,974 3.466,98 1,846 3.401,30 1,692 152,64 1,446
29-04-2011 al 05-05-2011 11.335,95 1,812 3.243,36 2,010 3.315,79 1,810 4.710,42 1,684 66,38 1,389
06-05-2011 al 12-05-2011 9.259,24 1,817 2.935,19 2,031 2.791,00 1,801 3.499,65 1,661 33,40 0,851
13-05-2011 al 19-05-2011 10.886,77 1,789 4.016,60 1,950 2.710,30 1,787 3.808,01 1,648 351,86 1,500
20-05-2011 al 26-05-2011 8.545,47 1,825 3.318,35 2,018 3.364,62 1,752 1.762,48 1,637 100,02 1,224
27-05-2011 al 02-06-2011 9.819,03 1,804 3.537,50 1,941 3.842,34 1,796 2.289,19 1,629 150,00 1,442
03-06-2011 al 09-06-2011 12.204,12 1,749 2.238,34 1,976 4.090,00 1,766 5.817,77 1,656 58,01 1,029
10-06-2011 al 16-06-2011 3.650,52 1,865 1.964,16 1,986 697,00 1,818 968,00 1,666 21,36 1,268
17-06-2011 al 23-06-2011 5.987,53 1,786 2.389,19 1,959 802,34 1,738 2.663,00 1,665 133,00 1,409
24-06-2011 al 30-06-2011 2.520,00 1,770 756,00 1,963 421,00 1,751 1.307,00 1,674 36,00 1,441
01-07-2011 al 07-07-2011 2.590,28 1,770 912,28 1,916 664,00 1,742 1.014,00 1,656 0,00 0,000

Fuente: Pool Red.

Informe de seguimiento del Aceite de oliva. Campaiia 2010/2011 (S27)




/\ Se permite la reproduccion total o parcial de los datos
/ A \ o gréficos de esta publicacion, citando su procedencia.

JUNTA DE ANDALUCIA

CONSEJERIA DE AGRICULTURA Y PESCA

NIVEL DE PRECIOS EN ORIGEN Y ALMACENAMIENTO PRIVADO

DE ACEITE DE OLIVA

En los graficos siguientes se representa la evolucion del precio medio nacional
semanal de las distintas categorias de aceite de oliva, proporcionados por el Ministerio
de Medio Rural y Marino (MARM), y su relacion con el nivel de precios
desencadenantes de la activacion del mecanismo de almacenamiento privado. En este
sentido, los precios medios alcanzados en las tres categoria s durante la semana
25 de 2011 (del 20 al 26 de junio) siguen encontran dose proximos a los precios
desencadenantes, especialmente en la categoria “vir  gen” (Tabla 4 y Grafico 7).

Gréafico 3 Evolucién del precio medio nacional semanal del aceite de oliva “virgen extra” en
relacién con el precio de activacion del mecanismo de almacenamiento privado.
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Fuente: MARM (el comienzo de la camparia se sitla en la semana 39).
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Gréfico4 Evolucién del precio medio nacional semanal del aceite de oliva “virgen” en
relacién con el precio de activacion del mecanismo de almacenamiento privado.
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Fuente: MARM (el comienzo de la campafia se sitla en la semana 39).

Gréfico5 Evolucién del precio medio nacional semanal del aceite de oliva “lampante” en
relacién con el precio de activacion del mecanismo de almacenamiento privado.
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Nota: el MARM considera como aceite “lampante” aquel con mas de 2°.

Fuente: MARM (el comienzo de la campafia se sitla en la semana 39).

Informe de seguimiento del Aceite de oliva. Campafia 2010/2011 (S27) 7



Se permite la reproduccion total o parcial de los datos

‘S A \\\ o gréficos de esta publicacion, citando su procedencia.

JUNTA DE ANDALUCIA

CONSEJERIA DE AGRICULTURA Y PESCA

Gréafico 6  Evolucion del precio medio semanal del aceite de oliva en sus distintas categorias,
hasta la semana 25 de 2011 (del 20 al 26 de junio).
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Tabla 4 Diferencia entre el precio medio semanal en origen de las distintas categorias de
aceites de oliva, y el precio desencadenante del mecanismo de almacenamiento privado,
durante la semana 25 de 2011 (del 20 al 26 de junio).

Precio desencadenante

almacenamiento privado
(€/kg)

Categoria Precios MARM (€/kg) Diferencia (€/kg)

“Virgen extra” 1,987 1,779 0,208
“Virgen” 1,744 1,710 0,034
“Lampante” (mas de 2°) 1,654 1,524 0,130

Fuente: MARM.
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Gréfico 7 Evolucién de las diferencias respecto a los precios de activaciéon del mecanismo de
almacenamiento privado del aceite de oliva en sus distintas categorias, hasta la semana 25 de
2011 (del 20 al 26 de junio).
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Fuente: MARM.
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MOVIMIENTOS DEL MERCADO DE FUTUROS

Durante esta ultima semana, en el Mercado de Futuros del Aceite de Oliva se han
realizado operaciones por un total de 600 Kg de aceite (600 contratos) frente a los 300
de la semana anterior. Las operaciones se han concentrado en aquellos contratos que
tienen vencimiento en los meses de julio de 2011 (350 contratos) y noviembre y mayo
(con 75 contratos cada uno). No se han realizado operaciones con el vencimiento de
marzo. Los vencimientos que mas posiciones abiertas concentran son septiembre
(5.800 toneladas) y julio de 2011 (3.500 toneladas).

El precio de los contratos de futuros ha oscilado entre los 1.590 y los 1.770 €/t, frente a
los 1.610 y 1.760 €/t en que se movio durante la semana anterior. El actual nivel de
soporte para la cotizacion media de todos los vencimientos esta situado en los 1.663
€/t, y el de resistencia se encuentra en los 1.797 €/t. En el periodo analizado, destaca
especialmente los dias 30 y 5 en que se plasmaron, en cada uno de ellos, un 50% de
las contratos, no realizdndose ninguna el resto de dias.

Vencimiento Volumen Ne Precio semanal (€/t)

semanal posiciones Apertura Maximo Minimo Cierre
Julio — 2011 350 3.500 1.620 1.620 1.590 1.600
Septiembre — 2011 25 5.800 1.650 1.660 1.620 1.620
Noviembre-2011 75 1.675 1.680 1.690 1.670 1.670
Enero-2012 50 1.650 1.710 1.710 1.690 1.690
Marzo-2012 - 2.100 1.725 1.725 1.715 1.715
Mayo-2012 75 1.750 1.740 1.750 1.730 1.730
Julio-2012 25 425 1.755 1.770 1.745 1.750
Todos 600 16.900 1.770 1.590

Durante el periodo analizado, el precio medio de lo s vencimientos ha bajado,
después de la subida de la semana anterior, situAndose por encima de los precios
de la camparia anterior (2009/2010), aunque por debajo de la campafia 2008/2009
(Gréfico 8 ). Haciendo un promedio entre los 7 vencimientos que simultdneamente
pueden existir en el periodo de referencia, los de la campafia pasada se encontraban
por estas fechas mas bajos que a inicios de la misma (se pasé de 2.010 a los 1.658
€/t, bajando un 17,5%), al igual que en la presente campafia, que han pasado de 1.735
a 1.682 €/t (bajando un 3%).

La bajada de la cotizacion media del contrato de futuros en lo que llevamos de afio
2011 se situa en 75 €, frente a los 60 € de la semana anterior.
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Gréafico 8  Cotizacion promedio futuros de aceite de oliva.
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Finalmente cabe indicar que, a fecha actual, los precios de los vencimientos mas
cercanos cotizan mas bajos que los mas lejanos, reduciéndose la diferencia existente
con respecto a la semana pasada. Asi, los precios de los contratos con vencimientos
situado en julio de 2011 cotizan a 1.600 €, subiendo en cada uno de los posteriores
hasta alcanzar los 1.750 € en julio de 2012. Por todo ello parece que los operadores, a
dia de hoy, creen que los precios van a subir en el futuro en una cuantia inferior a la
que se creia la semana anterior.
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