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2.0.

Introduccion y Orientaciones de

Politica Economica

El Presupuesto de la Comunidad Autonoma de Andalucia para el ano 2016, se
enmarca en un escenario en el que la situacion econémica de Andalucia evolucio-
na hacia una recuperacién economica sostenida, y una reorientacion de su modelo
economico-productivo, que responde a la politica econdmica que se viene imple-
mentando.

Tras haber padecido la crisis mas intensa de la historia reciente, que ha dejado unas
secuelas economicas y sociales muy severas en términos de desempleo y pérdida de
base productiva, la economia andaluza muestra sintomas de estabilidad y recuperacion.

Los indicadores macroeconémicos confirman este hecho. En un contexto en el que me-
joran los condicionantes del contexto exterior, en Andalucia se acelera el crecimiento
econdmico, aumenta el empleo y las iniciativas empresariales, y ello con un comporta-
miento diferencialmente mas favorable que las economias de su entorno.

Los resultados del segundo trimestre de 2015 de la Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, del Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), reflejan,
que tras un primer trimestre de 2015 donde la economia andaluza crecidé un 0,9% in-
tertrimestral, en el segundo trimestre se acelerd y alcanzé el 1%. Esto significa que la
economia andaluza ha estado creciendo en la primera mitad del ano 2015 a un ritmo
anualizado del 4%, comparable al que se venia registrando en los anos previos a la cri-
sis. Y con ello, se encadenan nueve trimestres consecutivos de tasas positivas, desde
el segundo trimestre de 2013.

En términos interanuales, también se acelera el ritmo de crecimiento de la econo-
mia andaluza, con un incremento real del Producto Interior Bruto (PIB) del 3,2% en el
segundo trimestre, superior en seis décimas al observado en el trimestre anterior, y
el mas elevado desde finales de 2007. Un crecimiento que es una décima superior al
registrado a nivel nacional (3,1%]), y mas del doble que la Zona Euro (1,5%) y sus princi-
pales economias como Alemania (1,6%) o Francia (1%).
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Este crecimiento de la economia andaluza se sustenta, por el lado de la demanda,
en la inversidn, que encadena seis trimestres consecutivos de aumento, y acelera su
crecimiento hasta alcanzar una tasa del 4,2% interanual en el segundo trimestre, la
mas elevada desde 2008. Un aumento sostenido de la inversidn, que otorga solidez al
proceso de recuperacion econdmica, y pone de manifiesto el cambio de tendencia en
las decisiones de inversion de las empresas y de las familias; unas decisiones de in-
version, que se han visto favorecidas por la mejora de las expectativas empresariales y
por los reducidos tipos de interés.

Desde la perspectiva de la oferta, el crecimiento viene impulsado por los sectores no
agrarios, que crecen un 3,5% interanual, por encima de los sectores no agrarios en
Espana (3,3%).

Un crecimiento diferencial de las actividades no agrarias en el que destaca la indus-
tria, que crece un 4,7% interanual, mas de un punto por encima de la media del sector
en Espana (3,5%). De igual forma, también crece por encima de la media nacional
los servicios, con una tasa del 3,2% en Andalucia, dos décimas mas elevada que en
Espafna (3%], y practicamente generalizada en todas las ramas, destacando el dina-
mismo de las Actividades Profesionales (7,7% interanual), y el Comercio, Transporte
y Hosteleria (5,2%).

Junto a ello, cabe resaltar el crecimiento del sector de la construccidn por tercer tri-
mestre consecutivo, a un ritmo del 5,8% interanual, igual que a nivel nacional.

La aceleracion del crecimiento de la actividad productiva y la demanda esta teniendo
un impacto muy positivo en el mercado laboral, que muestra una intensificacion del
proceso de creacion del empleo y de reduccién de la cifra de parados. Segun la pro-
pia Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, el empleo crece por sexto trimestre
consecutivo. En términos de puestos de trabajo, se crean 175.671 en el segundo trimes-
tre, respecto al mismo trimestre del ano anterior, un maximo en la serie histdrica, con
un ritmo interanual del 6,3%, mas del doble que por término medio en Espana (2,7%).

Este notable aumento del empleo es el que ha provocado que también se intensifique
el consumo, que se incrementa un 3,2% interanual en el segundo trimestre, especial-
mente el consumo final de los hogares, que crece a un ritmo del 3,7% interanual, el
mayor desde finales de 2007.

La mejoria del mercado laboral se refleja también en los resultados de la Encuesta
de Poblacion Activa (EPA). En el segundo trimestre de 2015, se encadenan seis tri-
mestres consecutivos de aumento de la poblacién ocupada y descenso del desem-
pleo en Andalucia.

Comparado con el segundo trimestre del ano anterior, se han creado en Andalucia
177.800 empleos a lo largo del ultimo afo, con un ritmo interanual de aumento del



2. EL CONTEXTO ECONOMICO DEL PRESUPUESTO

empleo del 6,8%, el mas elevado desde el ano 2005, y mas del doble que en el con-
junto nacional (2,96%).

De esta forma, Andalucia es la Comunidad Autonoma que mas empleo ha creado en el
ualtimo ano, explicando el 35% de todo el empleo generado en Espana.

Al mismo tiempo que se intensifica el ritmo de creacion de empleo, también lo hace la
reduccion de parados. El nimero de parados se ha reducido en 139.800 personas en
Andalucia en el Ultimo ano, a un ritmo interanual del -10%, el mas elevado desde 2005,
y superior al registrado de media nacional (-8,4%).

Andalucia acumula también seis trimestres consecutivos de descenso interanual de
la cifra de parados, y explica el 30% de la caida del paro en Espana en el ultimo ano.

Un descenso del paro que se debe en su totalidad al aumento del empleo (+177.800
personas), y que ha venido unido a la incorporacion de poblacion activa en 38.000 per-
sonas, lo que supone casi la totalidad (96%) de la incorporacion de personas al merca-
do de trabajo en Espana (39.700 personas en el ultimo afio).

Esta mejoria del mercado de trabajo se constata también en las cifras de afiliados a
la Seguridad Social y en el paro registrado. En agosto, ultima informacidn publicada,
Andalucia acumula 21 meses consecutivos de crecimiento interanual de los afiliados
a la Sequridad Social (desde diciembre de 2013), y 24 meses de descenso interanual
del paro registrado (desde septiembre de 2013}, habiendo bajado en junio de la cota del
millon de desempleados.

El favorable comportamiento de la economia andaluza se refleja también en las ini-
ciativas empresariales. En los siete primeros meses de 2015 se crearon en Anda-
lucia 8.234 sociedades mercantiles en términos netos, un 6% mas que en el mismo
periodo del ano anterior, mas que triplicando el crecimiento que se registra en la
economia espafola en su conjunto (1,9%). En este aspecto, también se empieza a
paliar el problema de pérdida de tejido empresarial que la crisis econdmica ha pro-
vocado en Andalucia.

La mejora constatada de la evolucion de la coyuntura econdmica de Andalucia va a
continuar en lo que queda del ano 2015, favorecida por condicionantes externos que
propician el crecimiento econémico, y que estan relacionados con las mejores con-
diciones de financiacion de la economia; con la reduccidn de los costes del petréleo y
de las materias primas; y con las ganancias de competitividad exterior por la via de la
reduccion del tipo de cambio.

En relacion con la mejora en las condiciones de financiacidn, son destacables las medi-
das excepcionales de estimulo monetario implementadas por el BCE, que han llevado a
una relajacion de las primas de riesgo, y por tanto de los tipos de interés.
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Respecto a la reduccidn de costes, el precio del petrdleo hasta el mes de agosto ha co-
tizado a una media de 56 ddlares por barril, casi la mitad que hace un afio (108 délares).
Esta caida del precio del petréleo supone un significativo abaratamiento de los costes
energéticos de las empresasy de los consumidores, liberando recursos para aumentar
la inversion y el consumo.

Y en cuanto a la competitividad exterior, el tipo de cambio del euro estd actualmente
(dato de media de agosto) depreciado en un 16% respecto a la situacion que tenia con
el ddlar hace un ano, con el consiguiente abaratamiento de las exportaciones fuera de
la Zona Euro, las cuales representan el 58,3% de las ventas totales de mercancias al
extranjero de Andalucia. Ello supone un fuerte estimulo al sector exportador, y al pro-
ceso de inversion de las empresas.

Estos condicionantes externos favorables para el crecimiento se observaban ya en los
primeros meses de 2015, y junto a la aceleracion del ritmo de crecimiento que regis-
traba la economia andaluza, motivaron en el pasado mes de marzo, una revision al alza
del crecimiento econdmico esperado para el presente ano. En concreto, la prevision de
crecimiento real del PIB paso del 1,8% que se habia establecido en el Presupuesto de
la Comunidad Auténoma de Andalucia para 2015, elaborado en el mes de octubre del
pasado ano, a un 2,4% en el mes de marzo.

Dichas circunstancias persisten, ya que se mantienen los citados condicionantes ex-
ternos favorables al crecimiento y, segun la dltima informacion disponible, se confir-
ma la continuidad de una trayectoria de aceleracion del crecimiento de la economia
andaluza y su entorno mas proximo en el ambito europeo, en la primera mitad del
presente ano.

De este modo, en el segundo trimestre de 2015, la Zona Euro ha aumentado su rit-
mo de crecimiento en tres décimas respecto al primero, al registrar un crecimiento
interanual del 1,5%; un ritmo de crecimiento que duplica el observado en el mismo
periodo del ano anterior, y que es el mas elevado desde mediados de 2011. En el caso
de la UE, también se acelera el ritmo de crecimiento, y alcanza una tasa del 1,9%
interanual.

A la luz de este comportamiento de nuestro entorno econdémico mas proximo, de los fa-
vorables condicionantes externos, y de la propia trayectoria que mantiene la economia
andaluza, la Consejeria de Economia y Conocimiento prevé un incremento real del PIB
de Andalucia del 3,1% para 2015, siete décimas por encima de la prevision anterior del
mes de marzo (2,4%) y méas del doble del crecimiento observado en 2014 (1,4%).

Este crecimiento, en linea con el que estima el Fondo Monetario Internacional (FMI)
para la economia espafiola (3,1% en sus ultimas previsiones publicadas en el mes de
julio), supone un significativo avance en términos de convergencia con los paises euro-
peos, ya que es mas del doble del que prevé este organismo para la Zona Euro (1,5%).
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En términos nominales, se prevé que con un avance del deflactor del PIB del 0,7% en
la economia andaluza, el crecimiento sea del 3,8%.

Para 2016, se espera que Andalucia mantenga este mismo crecimiento nominal del
PIB, si bien resultado de un menor incremento real y una mayor aportacion de los
precios. En este sentido, se espera un crecimiento real del PIB inferior al previsto para
2015, dado el escenario de riesgos que suponen las revisiones a la baja que empiezan
a producirse en las expectativas de crecimiento a nivel internacional, especialmente
de las economias emergentes, y la mayor volatilidad de los mercados financieros y de
materias primas.

Como senala el ultimo informe de previsiones econémicas, publicado por el Banco
Central Europeo (BCE] el presente mes de septiembre, “la recuperacion de la actividad
en la Zona Euro se espera que tenga continuidad, aunque a un ritmo algo mas débil,
reflejo de la evolucion adversa de algunos mercados de las economias emergentes,
pero favorecida por la evolucion del precio del petréleo y del tipo de cambio del euro,
asi como por una politica monetaria acomodaticia y la mejora de las condiciones de la
oferta de crédito”,

En concreto, la Consejeria de Economia y Conocimiento prevé un crecimiento real del
PIB del 2,6% en Andalucia en 2016, cinco décimas por debajo del previsto para el pre-
sente ano, superior en cualquier caso al previsto por el FMI para la economia espanola
(2,5%]) y, especialmente, para la Zona Euro (1,7%), con lo que proseguira el proceso de
convergencia que se retomo en 2014.

Este crecimiento real de la economia andaluza se producira en un contexto nominal de
moderada subida de los precios, aunque superior a la de 2015. En concreto, se prevé
que el deflactor del PIB se acelere hasta el 1,2% en 2016.

De este modo, teniendo en cuenta el crecimiento real previsto y la evolucion espera-
da para el deflactor del PIB, la economia andaluza registrara en 2016 un crecimiento
nominal del 3,8%, similar al de 2015, con lo que el PIB se elevara hasta los 157.040
millones de euros en el préximo ano, volviendo practicamente a los niveles de 2008.

En el mercado laboral, el crecimiento de la economia andaluza en 2015y 2016 permiti-
ra nuevos aumentos del empleo, que en términos de puestos de trabajo se estima que
crezcan un 3,9% en el presente ano, y, en sintonia con el menor crecimiento econdmico
esperado, un 2,7% en 2016. Estos incrementos permitiran la creacion de casi 190.000
nuevos puestos de trabajo en estos dos anos, y superar asi la cifra de tres millones de
puestos de trabajo en Andalucia en el ano 2016.

A los favorables resultados que viene presentando la economia andaluza, y las pre-
visiones de evolucion para el proximo ano, no son ajenos las lineas de actuacion que
viene desarrollando el Gobierno de la Junta de Andalucia, con una politica econdmica
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orientada al empleo, y que abarcan un horizonte temporal tanto de corto plazo, como
de medio y largo plazo.

Asi, y para afrontar la grave situacion econémica y laboral, desde septiembre de 2013,
en Andalucia se intensificaron politicas activas por el empleo, con medidas orientadas
al crecimiento econdmico y la generacién de empleo, como el programa de empleo jo-
ven, el programa emple@30+, el plan de choque por el empleo, y mas recientemente, a
principios del pasado mes de marzo, el Decreto-Ley de medidas urgentes para favore-
cer la insercion laboral, la estabilidad en el empleo, el retorno del talento y el fomento
del trabajo auténomo.

A estos planes hay que unir el programa de impulso a la construccion sostenible; los
convenios con grandes empresas; el programa de ayudas financieras a las pymes;y las
medidas normativas para reducir las trabas administrativas para las empresas.

Para el medio y largo plazo, se ha instrumentado la Agenda por el Empleo 2014-2020,
consensuada con los agentes sociales y econdmicos de Andalucia, y en la que se esta-
blecen las estrategias a desarrollar en este horizonte temporal de siete anos, con un
objetivo final que es el de recuperar los niveles de empleo previos a la crisis.

La Agenda por el Empleo 2014-2020 se articula en torno al objetivo general de impul-
sar un modelo econémico-productivo competitivo, basado en el conocimiento y la inno-
vacion, la sostenibilidad ambiental y la cohesion social, y que sea capaz de aumentar el
tejido empresarial y generar empleo de calidad, y lograr superar los niveles de empleo
de antes de la crisis, hasta alcanzar los 3,2 millones de personas ocupadas.

En este sentido, cabe destacar que en el primer ano y medio de vigencia de este plan,
Andalucia ha recuperado ya el 36% (+238.000 empleos) del empleo perdido en los afios
de crisis (-667.000 empleos entre 2007 y 2013). En Espana, solo lo ha hecho en un 21%.

La creacion de empleo pues, se configura como el objetivo primordial de la Agenda,
que incorpora ademas otros objetivos intermedios a través de tres dimensiones:

e Unadimension econémica, centrada en las politicas de industrializacion de Andalucia
y mejora del tejido empresarial, desarrollo del conocimiento, I+D+i, y economia digital.

e Una dimension ambiental y territorial, que desarrolla las politicas de ecoeficiencia
y energias renovables, proteccidon del medio ambiente y desarrollo territorial, y mo-
vilidad sostenible e infraestructuras de transporte.

e Una dimension social e institucional, que dirige la economia al servicio de las per-
sonas, priorizando las politicas activas de empleo, la lucha contra la pobreza y la
inclusion social, las politicas educativas y las de modernizacion y transparencia de
la Administracion Publica.
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Las medidas contempladas en la Agenda por el Empleo 2014-2020, en suma, suponen
un nuevo modelo de desarrollo econdmico y social, que fija como objetivo esencial el
crecimiento del empleo y propicia un cambio de modelo productivo.

Un cambio que suponga una economia mas diversificada, mas competitiva, con un sis-
tema de |+D+i al servicio del conocimiento y del desarrollo tecnoldgico; una economia
que esté al servicio de las personas; y una economia mas sostenible.

Los resultados que ha registrado la economia andaluza en 2014, primer ano de imple-
mentacion de la Agenda por el Empleo, y en lo que llevamos de 2015, confirman que se
avanza en esta direccion:

e Aumenta el grado de industrializacion: el peso de la industria y las actividades de
servicios avanzados cientificos y técnicos, ha alcanzado el 18,9% del VAB en 2014,
casi dos puntos por encima del nivel que tenia en el peor ano de la crisis econdmica
(17% del VAB en 2009).

e Aumenta el grado de internacionalizacion de la economia: las exportaciones de
mercancias al extranjero han alcanzado un maximo histérico en 2014, tanto en nivel
(26.512 millones de euros), como en peso relativo en el PIB, que se sitla en el 18,2%,
lo que ha supuesto casi duplicar la participacion que tenia en 2009 (9,7% del PIB).

e Aumenta la dimension media del tejido empresarial: en el afio 2014 se registra un
crecimiento significativo de las empresas de tamafo intermedio (10-50 trabajado-
res). Segun el Directorio Central de Empresas (DIRCE) del INE, a 1 de enero de 2015
se contabilizan en Andalucia 14.772 empresas de esta dimensidn, con un aumento
de 449 empresas respecto al ano anterior, lo que supone un ritmo de creacién de
empresas de dimension intermedia del 3,1%.

e Aumenta la cualificacion de la poblacion en edad de trabajar: el porcentaje de po-
blacion en edad de trabajar con educacion superior se situa en 2014 en el 24,9% del
total, mas de dos puntos por encima de lo que representaba en 2009 (22,7%).

e Aumenta el esfuerzo tecnoldgico y de innovacion: con la Gltima informacion dis-
ponible del INE, que esta referida en este caso al ano 2013, se constata que en
Andalucia ha aumentado ligeramente el esfuerzo tecnoldgico y especialmente el de
innovacion en los anos de crisis econdmica, en un contexto de ajuste en el conjunto
de la economia espanola. Esto ha permitido que se avance en el proceso de conver-
gencia tecnoldgica con Espana.

En 2013, el gasto en |+D en porcentaje del PIB se sitia en Andalucia en el 1,04%,
ligeramente por encima del nivel que presentaba en 2008 (1,03%]); mientras, a nivel
nacional el esfuerzo tecnolodgico se ha reducido en un 8%, pasando del 1,35% del PIB
en 2008 al 1,24% en 2013.
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Junto a ello, ha crecido significativamente la intensidad de innovacion, medida como
el gasto en innovacion de las empresas sobre su cifra de negocios, que ha pasado del
0,58% en 2008 al 0,74% en 2013 en Andalucia, en un contexto nacional en el que ha
experimentado una ligera reduccion (ha pasado del 0,95% en 2008 al 0,91% en 2013).

e Continua extendiéndose el uso de las tecnologias de la informacion y comunica-
cion (TIC): el porcentaje de poblacion que usa Internet de manera habitual para su
vida personal y profesional ha alcanzado el 71,2% en 2014, superando ampliamente
el nivel que tenia en el afio 2009 (54,8%).

e Y crece el consumo de energia primaria procedente de fuentes renovables: con
datos referidos al ano 2013, ultima informacion disponible, el consumo de energia
primaria procedente de fuentes renovables ha pasado de representar el 9,7% del
consumo total en 2009, al 19,1%, habiéndose por tanto practicamente duplicado en
estos cuatro anos.

Por tanto, la politica econdmica implementada por la Junta de Andalucia en su @mbito
de competencias, que basicamente es una politica econdmica de oferta que incide en
la estructura productiva y en la dotacion de factores para la produccion, esta permi-
tiendo que la economia andaluza esté reorientando su modelo productivo, y se dirija
hacia un modelo de crecimiento mas sostenible, basado en la internacionalizacion, la
industrializacion, el emprendimiento, la cualificacidon del capital humano, las fuentes
energéticas renovables, y la sociedad de la informacidn y el conocimiento.



2.1.

Contexto Economico Internacional

2.1.1. Balance de la Economia Internacional en 2014

La economia mundial mantuvo en 2014 el ritmo de crecimiento registrado en el ejer-
cicio anterior (3,4%), segln el Fondo Monetario Internacional (FMI), resultado de una
aceleracion de la actividad en las economias avanzadas, que compenso la pérdida de
dinamismo de las emergentes y en desarrollo. Esto se reflejé en un aumento de los in-
tercambios comerciales mundiales de similar magnitud (3,2%), manteniendo también
practicamente el ritmo del ano anterior. Todo ello, en un contexto de persistencia de
desequilibrios y tensiones geopoliticas en algunas areas, especialmente en Ucrania,
Rusia y algunos paises productores de petréleo, que llevd a una significativa caida de
precios del mismo y otras materias primas, y que se reflejo en una notable contencion
de las tasas de inflacion.

Grafico 2 1.1.1  PRODUCTO INTERIOR BRUTO MUNDIAL
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Diferenciando por areas, las economias emergentes y en desarrollo experimentaron
un aumento real del PIB del 4,6%, inferior en cuatro décimas al de 2013y el mas redu-
cido desde 2009. Destacaron nuevamente por su dinamismo los paises en desarrollo
de Asia, que crecieron un 6,8%, y donde continuaron sobresaliendo China (7,4%) e
India (7,3%).

Por su parte, las economias avanzadas aceleraron su crecimiento hasta el 1,8%, cuatro
décimas mas que el ano anterior, si bien con significativas diferencias de intensidad
por paises.

Todo ello, en un contexto en el que los mercados financieros evolucionaron reduciendo
sus niveles de incertidumbre, con descensos de las primas de riesgo en las economias
avanzadas, y continuidad del tono expansivo de las politicas monetarias, especialmente
en Japoény la Eurozona.

Analizando la evolucion de las principales economias industrializadas, el crecimiento
global del 1,8% fue resultado de un comportamiento diferenciado, destacando el perfil
mas dinamico de Estados Unidos, la recuperacion de tasas positivas en la Zona Euro, y
frente a ello el leve retroceso de Japdn.

De este modo, el aumento real del PIB en Estados Unidos, fue del 2,4%, dos décimas

mas que en el ano anterior. Un crecimiento que fue resultado de una positiva aporta-
cion de la demanda interna, que contribuyd con 2,6 puntos al crecimiento global, el

Grafico 21,12 PRODUCTO INTERIOR BRUTO: PRINCIPALES ECONOMIAS INDUSTRIALIZADAS
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doble que en 2013, con aumentos tanto de la formacidn bruta de capital fijo, del 5,3%
(4,2% en 2013), como del consumo privado (2,7%, un punto mas en el ejercicio ante-
rior). Junto a ello, la demanda externa contribuy6 negativamente (-0,2 puntos), con las
importaciones creciendo (3,8%]) ligeramente por encima que las exportaciones (3,4%).

El mercado laboral reflejé esta aceleracion, aumentando la poblacidn ocupada un 1,7%
de media en el afio (1% en 2013) y reduciendo la tasa de paro hasta el 6,2%, 1,2 puntos
porcentuales menos que en el ano anterior y la mas baja desde 2008.

Por lo que se refiere a los precios, la tasa de inflacion cerro el ano en el 0,8% inte-
ranual, la mitad que un ano antes, mientras que la inflacidon subyacente, que no tiene
en cuenta los precios de los alimentos no elaborados ni de la energia, se mantuvo en
niveles superiores (1,6% interanuall.

En contraste con la intensificacion del crecimiento en Estados Unidos, Japdn regis-
tro una acusada desaceleracion, registrando de nuevo una tasa ligeramente negativa
(-0,1%), tras dos afos de crecimiento. Este retroceso tuvo su origen en la negativa
aportacion de la demanda interna (-0,4 puntos porcentuales), con una caida real del
consumo privado del 1,3%, en respuesta al aumento de los tipos impositivos sobre el
mismo, acordada por el gobierno en los primeros meses del ano. Frente a ello, la for-
macion bruta de capital fijo aumentoé un 2,4%.

Grafico 2 1.1.3  POBLACION OCUPADA: PRINCIPALES ECONOMIAS INDUSTRIALIZADAS
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La vertiente externa, por el contrario, realizd una aportacion positiva al crecimiento
total, cifrada en tres décimas, resultado de un crecimiento de las exportaciones de
bienes y servicios (8,4%) superior al de las importaciones (7,3%).

En el mercado laboral, la poblacion ocupada registrd un crecimiento del 0,6%, redu-
ciéndose la tasa de paro hasta el 3,6% de la poblacion activa, la menor desde 1997.

En cuanto a los precios, tras la subida de los tipos impositivos al consumo mencionada
con anterioridad, se observd una importante aceleracion de la tasa de inflacidn, fina-
lizando el ejercicio con un crecimiento interanual del 2,4%, ocho décimas mas que un
ano antes, y la mas alta al finalizar un ejercicio desde 1991.

Por su parte, tanto la Union Europea como la Zona Euro mejoraron los resultados del
ejercicio precedente. Segun Eurostat, la UE registré un aumento real del PIB del 1,4%
en 2014 (0,2% en el afio anterior), y la Zona Euro crecié un 0,9%, recuperando tasas
positivas, tras dos anos de descensos.

Atendiendo a los 28 paises que forman la UE, sdlo en 4 de ellos se registrd un descenso
del PIB. Los aumentos mas significativos correspondieron a Luxemburgo (5,6%), Irlan-
da (4,8%) y Hungria (3,6%). En el lado opuesto, las mayores caidas se localizaron en
Chipre (-2,3%), Croacia, Italia y Finlandia (-0,4% los tres).

Si se analiza la evolucidn de las tres principales economias europeas, que concentran

casi la mitad del PIB de la UE, como son Alemania (20,1% del PIB total de la UE), Fran-
cia (13,9%]) y Reino Unido (13,7%), los datos indican que Alemania acelerd su crecimien-

Grafico 2 1.1.4  DISTRIBUCION DEL PIB EN LA UNION EUROPEA. ANO 2014
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to hasta el 1,6%, 1,2 puntos mas que en 2013 y por encima de la media de la Unidn;
Reino Unido también intensificd su crecimiento, con un aumento del PIB del 3% (1,7%
el afo anterior), mientras que Francia se desacelerd hasta el 0,2%, medio punto menos
que en 2013. Los dos paises que le siguen en peso econémico, Italia (11,5% del PIB de
la UE) y Espafa (8,5%), registraron evoluciones diferenciadas; Espafna recuperd tasas
positivas, pasando de un descenso del PIB del 1,2% en 2013 a un aumento del 1,4%
en 2014, mientras que ltalia, aunque experiment6 una mejoria, fue insuficiente para
abandonar las tasas negativas (-0,4%, frente al -1,7% de 2013).

Desde la optica de la demanda, el crecimiento del 1,4% en la UE vino explicado por
una aportacion positiva de la demanda interna (+1,5 puntos porcentuales) y una ligera
contribucion negativa de la vertiente exterior (-0,1 puntos).

Desde la perspectiva de la oferta, todos los sectores productivos registraron aumentos.
El primario fue el que mas crecié (3,8%), seguido de la construccion (1,6%, tras seis
anos de caidas), los servicios (1,4%) y la industria (0,9%, tras dos afos de reduccion).

Grafico 2 1.1.5  PRODUCTO INTERIOR BRUTO. PAISES DE LA UNION EUROPEA. ANO 2014
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El crecimiento de la actividad en la UE tuvo su reflejo positivo en el mercado laboral,
que venia de dos ejercicios de ajustes, con un aumento del 1% en la poblacidén ocupada,
lo que hizo que la tasa de paro media en el ano descendiera hasta el 10,2% de la pobla-
cion activa, siete décimas menos que en 2013.

En el &mbito de los precios, la tasa de inflacion cerrd el afo en valores negativos (-0,1%
interanual), por primera vez al finalizar un afo en la serie histdrica, muy influenciado
por la trayectoria descendente del precio del petrdleo en los mercados internacionales
(-9,3% de media en el afno). Mientras, la inflacion subyacente se situd en el 0,8%, en
cualquier caso también, dos décimas menor que un ano antes.

Analizando mas especificamente el bloque de paises que conforman la Zona Euro, en
2014 se recupero tasas de crecimiento positivas, con un aumento real del PIB del 0,9%,
tras dos anos de caidas de la actividad.

Desde la vertiente de la demanda, este incremento tuvo su origen, principalmente,
en la positiva aportacion de la demanda interna (+0,8 puntos porcentuales, frente al
-0,6 del ano anterior), con aumentos tanto del gasto en consumo final (0,9%), como en
la formacidon bruta de capital (0,7%). También la demanda externa realizé una ligera
contribucion positiva (+0,1 puntos), con las importaciones de bienesy servicios aumen-
tando (4,2%) a un ritmo similar al de las exportaciones (3,9%).

Por el lado de la oferta productiva, todos los sectores registraron incrementos, excepto
la construccion, que volvié a descender por séptimo afno consecutivo, si bien a un me-
nor ritmo (-0,9% frente al -3,2% del ejercicio anterior). El mayor aumento lo registro el
sector primario (3,4%), sequido de los servicios (1%) y la industria (0,5%).

En el mercado laboral, el incremento de la actividad se tradujo en un aumento del nu-
mero de ocupados del 0,6%, tras dos anos de descensos, y en una reduccion de la tasa
de paro de cuatro décimas, hasta el 11,6% de la poblacion activa.

Por lo que respecta a los precios, por primera vez al finalizar un ano la tasa de inflacidn
cerrd en negativo, en concreto -0,2% interanual en diciembre, tras el 0,8% de un ano
antes. Por su parte, la inflacion subyacente, finalizd en el 0,7%, dos décimas menos
que en 2013.

Los paises emergentes y en desarrollo moderaron, por cuarto ano consecutivo, su rit-
mo de crecimiento en 2014. ELaumento real del PIB, segun el FMI, fue del 4,6%, cuatro
décimas menor que en el afno anterior. Con todo, este grupo de paises, que representan
el 56,9% del PIB mundial, explicé mas de las tres cuartas partes (76,7%) del creci-
miento econdmico mundial, y su tasa de crecimiento fue mas del doble que la de las
economias mas avanzadas (1,8%).
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Cuadro 2.1.1.1 PRODUCTO INTERIOR BRUTO E INFLACION. PAISES EN DESARROLLO

PIB 2012 2013 2014
Paises en desarrollo 5,2 5,0 4,6
Africa subsahariana 4,2 5,2 5,0
Sudéfrica 2,2 2,2 1,5
Nigeria 43 5,4 6,3
Asia 6,8 7,0 6,8
China 7,8 7,7 74
India 5,1 6,9 7,3
América Latina y Caribe 3,1 2,9 1,3
Brasil 1,8 2,7 0,1
México 4,0 1,4 2,1
Comunidad de Estados Independientes 3,4 2,2 1,0
Rusia 3,4 1,3 0,6
Ucrania 0,2 0,0 -6,8
Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakistan 438 2,4 2,7
Irdn -6,6 -1,9 3,0
Arabia Saudi 54 2,7 3,5
Paises en desarrollo de Europa 1,3 2,9 2,8
INFLACION 2012 2013 2014
Paises en desarrollo 6,1 5,9 5,1
Africa subsahariana 9,4 6,5 6,3
Sudafrica 5,7 5,8 6,1
Nigeria 12,2 8,5 8,1
Asia 4,7 4.8 3,5
China 2,6 2,6 2,0
India 10,2 10,0 6,0
América Latina y Caribe 6,1 7,1 -
Brasil 5,4 6,2 6,3
México 4.1 3,8 4,0
Comunidad de Estados Independientes 6,2 6,4 8,1
Rusia 5,1 6,8 7,8
Ucrania 0,6 -0,3 121
Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakistan 9,8 9,1 6,7
Irdn 30,5 34,7 15,5
Arabia Saudi 2,9 3,5 2,7
Paises en desarrollo de Europa 6,0 43 3,8

NOTAS: % variacién anual.
PIB a precios constantes.
Inflacion: precios de consumo medios en el afio.
FUENTE: FMI (abril 2015 y actualizacién julio 2015).
ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economfa y Conocimiento. Junta de Andalucfa



232

INFORME ECONGMICO Y FINANCIERO

Analizando las distintas areas geograficas que conforman este grupo de paises, solo
Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakistan aceleraron el crecimiento del
PIB en 2014, concretamente en tres décimas hasta el 2,7%. Frente a ello, destacaron
las desaceleraciones que se registraron en América Latina y el Caribe, que crecié un
1,3%, frente al 2,9% del ano anterior, debido a la fuerte pérdida de dinamismo de Brasil
y Argentina; de igual forma, en la Comunidad de Estados Independientes, el aumento
fue del 1%, 1,2 puntos menor que en 2013, y donde Rusia, la principal economia del
area, crecio un 0,6% (1,3% en 2013), condicionado por la caida del precio del petréleo y
el conflicto con Ucrania, pais éste que registro un descenso del 6,8%.

En las demas areas las desaceleraciones fueron mas moderadas, en torno a una o
dos décimas. Asi, los paises en desarrollo de Asia continuaron mostrando un eleva-
do crecimiento, del 6,8%, en cualquier caso dos décimas menor que en el ano an-
terior, destacando China (7,4%, tres décimas menos) e India (7,3%, cuatro décimas
mas). Los paises que conforman Africa Subsahariana crecieron un 5% (dos décimas
menos), y las economias emergentes de Europa incrementaron su PIB un 2,8%, una
décima menos que en 2013.

La desaceleracion economica en los paises en desarrollo vino acompanada por una
reduccion de su tasa de inflacion. EL aumento de los precios de consumo fue, segun el
FMI, del 5,1% de media en 2014, ocho décimas menos que el afo anterior, y la mas baja
desde que se dispone de informacion (1990).

Grafico 2.1.1.6  PIBY COMERCIO MUNDIAL
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La combinacion de una demanda mas dinamica en las economias avanzadas y la
desaceleracidn de los paises en desarrollo se reflejo en un crecimiento del volumen
de comercio mundial de bienes y servicios, que segun el FMI fue del 3,2%, similar al
de 2013 (3,3%]), y al aumento real del PIB mundial (3,4%).

Concretamente, las economias avanzadas aceleraron el ritmo de crecimiento de sus
flujos comerciales, aumentando las exportaciones un 3,3%, dos décimas mas que en
2013, y las importaciones, igualmente, un 3,3%, 1,2 puntos porcentuales mas. Por su
parte, los paises emergentes y en desarrollo desaceleraron el ritmo de crecimiento de
sus flujos comerciales, de modo que las exportaciones aumentaron un 3,4%, 1,2 puntos
menos, y las importaciones un 3,7%, 1,8 puntos menos que en el ejercicio anterior.

Tras estas evoluciones, la balanza por cuenta corriente de los paises en desarrollo
registrd un superavit, como viene ocurriendo desde 2000, que se cifrd en el 0,7% del
PIB en 2014, misma cifra que en el ano precedente. Del mismo modo, las economias
avanzadas, por segundo ano consecutivo, mostraron superavit, que se cifré en el 0,4%
del PIB, una décima mas que en el ano anterior.

En los mercados financieros, los principales bancos centrales continuaron adoptando
medidas de estimulo monetario durante 2014, principalmente en Japén y la Zona Euro,
mientras que Estados Unidos, con una economia mas consolidada en la fase de creci-
miento, inicid la retirada de algunas medidas expansivas. Junto a ello, se registraron
avances en los indices bursatiles mas importantes; una depreciacion del euro frente al

Grafico 2.1,1.7  TIPOS DE INTERES A LARGO PLAZO
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dolar en la segunda mitad del ano; y se asistio a una reduccion de las primas de riesgo
de la deuda soberana en paises periféricos de la Zona Euro.

En este contexto, las autoridades monetarias continuaron aplicando politicas expan-
sivas, con minimos histoéricos de los tipos de interés, si bien la diferente posicion en
el ciclo de las distintas areas comenzo6 a marcar diferencias en la orientacion de las
politicas monetarias. De este modo, en la Zona Euro, con débil crecimiento econdmico
y ausencia de presiones inflacionistas, el BCE redujo el tipo de interés de referencia en
junio y septiembre, hasta quedar situado en el minimo histérico del 0,05%, adoptando
igualmente medidas adicionales para facilitar la liquidez del sistema y de respaldo al
crédito a empresas y hogares.

Por su parte, la Reserva Federal de Estados Unidos (FED], dejo inalterado, en el minimo
historico del 0,25%, el tipo objetivo de los Fondos Federales, y redujo progresivamente
la compra de activos a largo plazo. Igualmente, Japon no modificé el tipo de interven-
cion, situado en el 0,3% desde principios de 2009, como tampoco lo hizo Reino Unido,
que siguiod con el tipo de intervencion en el minimo del 0,5% fijado en marzo de 2009.

En las economias emergentes, el Banco Popular de China recort6 en noviembre su tipo
de referencia en cuatro décimas, hasta el 5,6%, con el fin de estimular una actividad
economica en desaceleracion. Mientras, en Brasil, el tipo de mercado abierto (SELIC)
subio en cinco ocasiones, para pasar del 10% al 11,75%.

Grafico 2.1.1.8  TIPO DE CAMBIO DEL DOLAR
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Por lo que respecta a los mercados de divisas, el délar registré una significativa apre-
ciacion respecto al yen, cotizando de media en 2014 en 105,8 yenes, un 8,4% mas que
en 2013; mientras, se deprecié un 5% frente a la libra esterlina. Frente al euro, el délar
se deprecio en la primera mitad del aho, para volver a apreciarse en la segunda, regis-
trando en conjunto una ligera apreciacion (0,1%), y cotizando de media a 0,754 euros.

2.1.2. La Economia Internacional en 2015

La economia mundial continla en una senda de crecimiento en 2015, con perfiles di-
ferenciados por areas. Las economias avanzadas se aceleran paulatinamente, favore-
cidas por unas mejores condiciones de financiacidn, afianzamiento de la confianza, y
caida del precio del petrdleo y otras materias primas; mientras, las economias emer-
gentes contindan desacelerandose, arrastradas por la reestructuracion y pérdida de
dinamismo de la economia china, la recesion en algunas de las principales economias
de América Latina, y la persistencia de tensiones geopoliticas en determinadas areas.
Con ello, los informes mas recientes del FMIy de la OCDE apuntan a un debilitamiento
del crecimiento mundial, que segun el FMI, en su informe de actualizacidon de Perspec-
tivas de la economia mundial, del mes de julio, va ser del 3,3% en 2015, una décima
inferior al del ano anterior, resultado de una expansion en las economias industriali-
zadas, que van a crecer un 2,1%, tres décimas mas que en 2014, y un debilitamiento de
las emergentes (4,2%, frente al 4,6% del afo anterior).

Grafico 2 1,2.1 PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ZONA EURO-EEUU-JAPON
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Centrando el analisis en las economias mas avanzadas, los datos del segundo trimes-
tre de 2015 muestran que Estados Unidos ha registrado un incremento del 2,7% inte-
ranual, dos décimas inferior al del trimestre anterior. Frente a ello, tanto la UE como la
Zona Euro contintan acelerando ligeramente sus trayectorias de crecimiento, hasta el
1,9%y 1,5%, dos y tres décimas mas, respectivamente, que en el primer trimestre. De
igual forma, Japon vuelve a cifras positivas, con un incremento del PIB del 0,9%, frente
a la caida del 0,8% del trimestre anterior.

Las economias emergentes presentan igualmente una evolucion diferenciada. China,
la principal economia del grupo, con un peso superior al 16% en la economia mundial,
mantiene durante el segundo trimestre el ritmo de crecimiento del anterior (7%). Por
su parte, Brasil acentla su trayectoria de caida hasta el -2,4%, asi como Rusia (-4,5%),
en un contexto de sanciones internacionales. Por otro lado, India acelera su crecimien-
to en un punto, hasta el 7,1%.

Estas evoluciones se desarrollan en un entorno marcado por el descenso de los pre-
cios de las materias primas, que se cifra en el 15,4% interanual de media en los ocho
primeros meses de 2015, segun el indice general que elabora The Economist. Esta
reduccion se produce tanto en el precio de los alimentos (-15,5%) como en el de las
materias primas industriales (-15,1%). De igual forma, el precio del petrdleo Brent con-
tinda cayendo, situandose de media en agosto, ultima informacion disponible, en 46,43
dolares el barril, un 54,3% menos que un ano antes, y el mas bajo desde febrero de
2009. El balance de los ocho primeros meses del ano es de una bajada media del precio
del petroleo en ddlares del 48,3% interanual.

Grafico 2 1,2.2  PRECIO DEL PETROLEO
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Esta reduccion de los precios de las materias primas redunda en unas tasas de infla-
cion muy moderadas, cercanas a cero, en las principales economias. En concreto, la
tasa de inflacidn se sitla en agosto en el 0,0% en la UE, 0,1% en la Zona Euro, 0,2% en
Estados Unidos, y 0,3% en Japdn (dato referido a julio).

En este entorno, las autoridades monetarias han mantenido el tono expansivo de sus
politicas, con tipos oficiales en minimos histdricos en las areas econdmicas mas avan-
zadas. En la Zona Euro, el tipo oficial se mantiene en el 0,05%, situandose en el mer-
cado interbancario el euribor a tres meses y a un ano en niveles muy reducidos, en el
0,033% vy 0,160% respectivamente, en el mes de agosto.

Los mercados financieros, sin embargo, influidos por las fuertes caidas producidas en
las bolsas de economias emergentes, como China o Brasil, y por la negociacion del
tercer rescate de la economia griega, dentro de la Zona Euro, muestran en los ultimos
meses mayores tensiones y volatilidad.

Por otra parte, en los mercados de divisas, el ddlar describe una trayectoria de apre-
ciacion frente a las principales divisas. De este modo, la cotizacion del délar se sitda
por término medio en agosto, ultima informacion disponible, en 0,898 euros, 0,641 Li-
brasy 123,1 yenes, registrando una fuerte apreciacion en el ultimo ano frente al euro y
alyen (19,6% en ambos casos), y en menor medida frente a la libra (7%).
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Analizando la evolucidon de las economias avanzadas mas importantes, en Estados
Unidos el aumento real del PIB se cifra en el 2,7% interanual en el segundo trimestre,
dos décimas menos que en el trimestre anterior. Este crecimiento se deriva de la posi-
tiva contribucion de la demanda interna (+3,2 puntos), en la que los mayores aumentos
se observan en la formacion bruta de capital fijo (4,4% interanual] y en el consumo
privado (3,1%); mientras, el consumo y la inversion publicos crecen de forma mas mo-
derada (0,7%). Por su parte, la demanda externa, por tercer trimestre consecutivo, re-
gistra una contribucion negativa al crecimiento total (-0,5 puntos porcentuales), como
consecuencia de un mayor incremento relativo de las importaciones (4,8%) que de las
exportaciones (1,5%).

Esta evolucion econdmica tiene su reflejo en el mercado laboral, con un crecimiento
interanual de la poblacion ocupada del 1,9% durante el segundo trimestre, una décima
menos que en el trimestre anterior. Paralelamente, la tasa de paro continla retroce-
diendo, hasta situarse en el 5,1% en el mes agosto, un punto menos que un ano antes.

En materia de precios, la tasa de inflacion se sitta en el 0,2% en agosto, mientras que
la subyacente, que no tiene en cuenta los precios de alimentos no elaborados y energia,

es superior, el 1,8% interanual.

En la evolucion reciente de la economia de Japdn destaca la vuelta, durante el segundo
trimestre, a crecimientos reales interanuales del PIB (0,9%), tras cuatro trimestres
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consecutivos de caida. En este aumento es determinante la positiva aportacion de la
demanda interna (0,7 puntos), que habia restado en los cuatro trimestres anteriores.
Dentro de la demanda interna destacan los aumentos que se registran en la formacion
bruta de capital fijo (1,1%) y en el consumo publico (1,3%), siendo mas moderado el
crecimiento del consumo privado (0,3%). Por su parte, la demanda externa realiza una
aportacion positiva de dos décimas, con un avance superior de las exportaciones (1,6%
interanual), que de las importaciones (0,9%).

En el mercado laboral se observa un ligero aumento de la poblacién ocupada, del 0,2%,
durante el segundo trimestre, reduciéndose la tasa de paro hasta el 3,3% de la pobla-
cioén activa, tres décimas menor que un ano antes.

En lo que se refiere a los precios, la tasa de inflacion muestra niveles muy reducidos
(0,3% interanual en el mes de julio), siendo la subyacente ligeramente negativa (-0,1%).

En la Union Europea se observa una aceleracion del ritmo de crecimiento del PIB en el
segundo trimestre, que en términos interanuales se sitda en el 1,9%, dos décimas mas
que en el anterior y la tasa mas alta en cuatro anos.

Mas especificamente, en el conjunto de paises que configuran la Zona Euro, la acele-
racion que se observa en el segundo trimestre es de tres décimas, situandose la tasa
real interanual en el 1,5%.

El crecimiento de la Eurozona en el segundo trimestre se sustenta, desde la perspec-
tiva de la demanda, en la positiva aportacion de la demanda interna (+1,3 puntos por-
centuales), destacando el aumento del gasto en consumo final en un 1,7%, una décima
mas que durante el trimestre anterior, y el dato mas elevado desde comienzos de 2008.
Por el contrario, la Formacidn Bruta de Capital se desacelera, registrando un aumento
del 0,1% interanual, frente al 0,8% del primer trimestre. Por su parte, la vertiente ex-
terna de la demanda también realiza una aportacion positiva al crecimiento total (+0,2
puntos), tras restar en el trimestre anterior dos décimas. Tanto importaciones como
exportaciones de bienes y servicios crecen de manera significativa durante el segundo
trimestre (5,2% interanual ambas), acelerdndose en el caso de las exportaciones en
cuatro décimas respecto al primer trimestre, y desacelerdndose tres décimas en el
caso de las importaciones.

Por el lado de la oferta, todos los sectores productivos registran resultados positivos en
el segundo trimestre, correspondiendo el mayor crecimiento al sector servicios (1,6%
interanual, dos décimas mas que en el trimestre anterior). La industria aumenta un
1,4% (medio punto mas), mientras que los incrementos mas moderados se localizan
en las ramas agraria y pesquera (0,4%, igual que en el trimestre precedente) y en la
construccion, que vuelve a valores ligeramente positivos (0,1%).
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Cuadro 2 1.2.1  PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. ZONA EURO

2015
Tasas Tasas
interanuales intertrimestrales

DEMANDA 2013 2014 | | 1¢rSem. | |
Gasto en consumo final -0,4 0,9 1,6 1,7 1,7 05 03

Hogares e ISFLSH -0,6 0,9 1,2 1,3 1,2 06 03

AAPP 0,2 0,8 1,7 1,9 18 05 04
Formacion Bruta de Capital -1,6 0,7 0,8 0,1 0,5 16 -1,1

Fijo -2,6 1,2 1,8 1,9 1,8 14 05
Demanda Nacional () -0,6 0,8 1,4 1,3 1,4 - -
Exportacion de bienes y servicios 2,1 3,9 4.8 52 5,0 1,0 1,6
Importacion de bienes y servicios 1,3 4.2 55 5,2 54 1,5 1,0
OFERTA
Ramas agrarias y pesqueras 3,5 3,4 04 04 04 1,2 0,0
Ramas industriales -0,4 0,5 0,9 1,4 1,2 08 04
Construccion -3,2 -0,9 -0,8 0,1 -0,4 08 -05
Ramas de los servicios 0,0 1,0 1,4 1,6 1,5 05 04
VAB -0,2 0,9 1,2 1,5 1,3 06 03
Impuestos netos sobre productos  -1,2 0,8 2,0 2,0 1,9 -0,1 0,9
PIB p.m. -0,3 0,9 1,2 15 14 05 04

NOTAS: Tasas de variacion. indices de volumen encadenados. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Contribucion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: Eurostat.

ELABORACION: Secretarfa General de Fconomia. Consejerfa de Economia y Conocimiento. Junta de Andaluca.

En el mercado laboral, se registra un aumento de la poblacién ocupada en el segundo
trimestre del 0,8% interanual, al igual que en el primer trimestre. Esta evolucion de los
ocupados hace que la tasa de paro descienda hasta el 10,9% de la poblacidn activa en
el mes de julio, ultima informacidn disponible, siete décimas menor que un ano antes,
y la tasa mas baja desde febrero de 2012.

En el ambito de los precios, la tasa de inflacion armonizada continda mostrando au-
mentos muy moderados, con un incremento del 0,1% interanual en agosto, registrando
siete paises tasas negativas. Por su parte, la inflacion subyacente es del 0,9%, situan-
dose ambas muy por debajo del objetivo de estabilidad de precios fijado por el Banco
Central Europeo (2%).

Por tanto, y como se ha ido describiendo, la economia mundial continda en una senda
de crecimiento, aunque con factores distorsionadores, como el replanteamiento del
modelo de crecimiento chino, la caida de precios de las materias primas, tensiones
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geopoliticas en determinadas areas, o los sucesivos rescates de la economia griega
dentro de la Eurozona. EL FMI, en su ultima actualizacion del informe de Perspectivas
de la Economia Mundial, publicada en julio de 2015, ha revisado a la baja su prevision
de crecimiento del PIB mundial en el afio 2015, hasta situarlo en el 3,3%, una décima
menor que en el ano anterior.

Diferenciando entre las economias avanzadas y las emergentes, la prevision de crecimien-
to del PIB para estas ultimas es del 4,2% en 2015, menor en cuatro décimas al del ano
anterior; mientras, para los paises industrializados se espera un mejor comportamien-
to que en 2014, con un crecimiento del 2,1%, tres décimas mayor que en el ultimo ano.

Dentro de las economias de mercados emergentes, volveran a destacar los paises en
desarrollo de Asia, con un crecimiento del 6,6%, aunque dos décimas menos que en
2014, manteniendo una trayectoria de desaceleracidn. La economia mas importante de
este grupo, China, que concentra el 16,3% del PIB mundial, crecera un 6,8% en 2015,
seis décimas por debajo del ano anterior ante las dudas sobre la sostenibilidad de su
modelo de crecimiento.

También por encima del incremento medio de las economias en desarrollo se van a si-
tuar los paises del Africa subsahariana con un 4,4%, seis décimas menos que en 2014.

Las peores previsiones recaen sobre la Comunidad de Estados Independientes, en la
que se espera un retroceso del PIB del -2,2%, frente al aumento del 1% en 2014. Rusia,
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con una caida del -3,4% es determinante en este comportamiento. Junto a ello, otro
grupo de paises que se desaceleran de manera significativa es el de América Latinay
el Caribe, para el que se prevé un moderado avance del 0,5% (ocho décimas menos que
en 2014), y donde destaca Brasil, con un descenso esperado del -1,5%.

Mientras, para las economias avanzadas, el FMI pronostica un crecimiento del 2,1%
en 2015, tres décimas superior al ejercicio anterior, con aceleracion en los ritmos de
crecimiento en las principales areas.

Concretamente, Estados Unidos, cuya economia representa el 16,1% del PIB mundial,
se estima que crezca un 2,5% en 2015, segun el FMI, una décima mas que en el ano
anterior. Para Japon prevé un crecimiento del 0,8%, volviendo por tanto a terreno posi-
tivo, y para la Zona Euro, pronostica un crecimiento del 1,5%, seis décimas por encima
del ejercicio precedente (0,9%).

La principal economia de la Eurozona, Alemania, mantendra la misma tasa de creci-
miento que en 2014 (1,6%]), mientras que las economias que le siguen en importancia
relativa aceleraran su crecimiento: Francia en un punto, hasta el 1,2%; Italia en 1,1
puntos, hasta el 0,7%; y Espana, en 1,7 puntos, hasta el 3,1%.

Este comportamiento del conjunto de las economias avanzadas se reflejara en el mer-
cado laboral, donde se espera un nuevo aumento del empleo del 1,2% durante 2015,
con tasas superiores en Estados Unidos (1,7%]), y mas moderadas en la Zona Euro
(0,8%) y Japdn (0,3%). Incrementos que van a favorecer un descenso de las tasas de
paro, que en el conjunto de las economias avanzadas podria bajar cuatro décimas,
hasta el 6,9% de la poblacidn activa. Este descenso se prevé pueda ser superior en
Estados Unidos (siete décimas), situandose la tasa de paro en el 5,5%, y en la Zona
Euro (medio punto), donde descenderd al 11,1%; mientras, en Japdn podria ascender
en una décima, hasta el 3,7%.

Por lo que respecta a los precios, el FMI prevé que permanezcan estables duran-
te 2015 en las economias avanzadas, con una tasa de crecimiento de los precios de
consumo del 0%, mientras que en las economias en desarrollo y emergentes subira
cuatro décimas hasta el 5,5%.

Junto a ello, el volumen de comercio mundial de bienes y servicios se espera registre
una aceleracion en 2015, con un crecimiento del 4,1%, casi un punto superior al de
2014, debido a un mayor impulso en las economias avanzadas.

Finalmente, y en materia de déficit publico, el FMI estima que se situara en el 3,2%
del PIB en 2015 en el conjunto de economias industrializadas, mejorando en siete
décimas el resultado del ano anterior, y el mejor dato desde 2007. Por el contrario,
en las economias emergentes y en desarrollo el déficit podria empeorar 1,2 puntos,
hasta el 3,7% del PIB.



2.2.

Contexto Economico Nacional

2.2.1. Balance de la Economia Espaiiola en 2014

De acuerdo a la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana elaborada por el INE, en
el conjunto del ano 2014 el Producto Interior Bruto a precios de mercado (PIB p.m.)
generado por la economia espanola registré un incremento real del 1,4% respecto al
ano anterior, después de tres anos de reduccion, superando el registrado en la Zona
Euro (0,9%).

Este crecimiento de la economia espanola en 2014 vino explicado, desde el lado de la
oferta, por el incremento practicamente generalizado de todos los sectores produc-
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tivos, con la Unica excepcidn de la construccion, que continué cayendo por sexto ano
consecutivo, si bien a tasas significativamente mas moderadas.

En concreto, el sector primario fue el que presentd el mayor aumento, con un incre-
mento real del Valor Anadido Bruto a precios basicos (VAB p.b.) del 3,3%, similar al
registrado de media en el sector en la Zona Euro (3,4%).

El sector industrial experimentd un comportamiento también positivo, aumentando
un 1,5% respecto al ano anterior, en un contexto de menor incremento de la actividad
industrial en la Zona Euro (0,5%). Dentro del sector, la industria manufacturera mostrd
el caracter mas dinamico, cifrandose la subida en el 2,3% (-1,1% en 2013).

La construccion siguio6 registrando un comportamiento contractivo en 2014, con una
caida real del VAB del 1,2%, significativamente mas moderada que en anos anteriores,
y en un entorno de menor descenso en la Eurozona (-0,9%).

Por ultimo, el sector servicios registré un aumento real del VAB del 1,6%, seis dé-
cimas por encima de la Zona Euro (1%) y en contraste con la caida del afo anterior.
Este balance global del sector se debi6 a los resultados positivos obtenidos en casi
todas las ramas, especialmente en Actividades artisticas, recreativas y otros servicios
(2,9%); Comercio, transporte y hosteleria (2,8%); y Actividades profesionales (2,6%),
presentando descenso, en el lado opuesto, la rama de Actividades financieras y de
seguros (-5,5%).

Por su importancia relativa, cabe destacar, dentro de los servicios, los resultados en
el subsector turistico. En Espana, en 2014, y segun la Encuesta de Ocupacion Hotelera
del INE, el nimero de viajeros alojados en hoteles se cifréo en 87,6 millones, con un
aumento del 4,5% respecto al ano anterior.

Por el lado de la demanda, los componentes internos contribuyeron positivamente
al crecimiento del PIB, por primera vez desde 2007, concretamente con 2,2 puntos
porcentuales; por el contrario, la demanda externa paso a contribuir negativamente
(-0,8 puntos).

El aumento de la demanda nacional fue consecuencia tanto del incremento del gasto
en consumo final, como de la formacion bruta de capital fijo.

En concreto, el gasto en consumo final creci6 un 1,8% respecto a 2013, comportamien-
to que se explicd por la subida del gasto en consumo final de los hogares, que aumentd
un 2,4%, después de tres anos de caida. Por su parte, el gasto en consumo final de
las Administraciones Publicas se mantuvo practicamente constante respecto al ano
anterior (0,1%).
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Junto a ello, la inversion en capital fijo aumentd un 3,4%, lo que constituyd el primer
dato positivo desde 2007. Este incremento fue resultado del crecimiento experimenta-
do en la inversion en bienes de equipo y activos cultivados (12,2%), y en productos de la
propiedad intelectual (2,5%); mientras, continud descendiendo la inversion destinada
a construccion (-1,5%), aunque a tasas mucho mas moderadas que en los seis afios
anteriores.

Por lo que a la demanda externa se refiere, y después de seis anos de contribucidn
positiva al crecimiento global del PIB, en 2014 tuvo una aportacion negativa de -0,8
puntos, consecuencia de un mayor aumento de las importaciones de bienes y servicios
(7,6%) que de las exportaciones (4,2%).

De igual forma, en términos de Aduanas, el crecimiento de las exportaciones de mer-
cancias fue del 2,5% nominal, menos intenso que el de las importaciones (5,7%). Como
resultado, la balanza comercial presenté un saldo deficitario de 24.471,9 millones de
euros, un 53,4% superior al contabilizado en 2013, situandose la tasa de cobertura
(porcentaje de exportaciones respecto a las importaciones) en el 90,7%, 2,9 puntos
porcentuales inferior a la del ano anterior.

Segun el destino geografico, las exportaciones dirigidas a la Unién Europea, que su-
ponen el 63,4% del total exportado por la economia espanola, aumentaron un 3,9%,
destacando por su importancia relativa en las cifras globales los incrementos en las
destinadas a Alemania (5,7%] e Italia (5,1%), asi como el estancamiento en las dirigidas
a Francia (0,1%). Fuera del dmbito de la Unidén Europea, destacaron los aumentos de
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exportaciones a los paises de Asia (9,8%) y América (5,2%), y mas especificamente, las
dirigidas a Taiwan (109,4%), Corea del Sur (83,6%), EE.UU. (22,6%), Canada (18,6%),
Japén (18,4%) y México (8,9%).
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Respecto a las importaciones, las procedentes de la Union Europea, que representan el
59,9% del total, se incrementaron un 7,7%, destacando las de Alemania (15,3%) y Reino
Unido (12,3%). Fuera de la UE, los aumentos mas significativos fueron los procedentes
de Asia (8,2%) y Oceania (32,5%), destacando por paises las subidas de las provenientes
de Australia (59,8%], China (13,8%) y Japon (9,9%).

En términos de la balanza de pagos, y segun los datos del Banco de Espana, el saldo
agregado de las cuentas corriente y de capital, es decir, la capacidad o necesidad de
financiacion de la economia espanola, contabilizé en 2014 una capacidad de financia-
cién por tercer ano consecutivo, derivada del superavit tanto de la balanza por cuenta
corriente como, sobre todo, de la balanza de capital.

Mas especificamente, el superavit acumulado de la balanza por cuenta corriente se
situd en 1.201 millones de euros, no obstante muy inferior al registrado en 2013 (15.082
millones de euros), debido a la reduccion del superavit en bienes y servicios (-29,6%) y
al incremento del déficit de rentas primarias y secundarias (15,9%).

Por lo que se refiere a la cuenta de capital, donde se incluye, entre otros conceptos, las
transferencias de capital procedentes de la UE, registro en 2014 un superavit de 4.413
millones de euros, un 35,9% inferior al del ano anterior.

Como resultado, el saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que mide la
capacidad o necesidad de financiacion de la economia, registré en 2014 una capacidad
de financiacion de 5.614 millones de euros, una cuarta parte de la contabilizada en el
ano anterior (21.965 millones).

Por ultimo, la cuenta financiera, excluidos los activos del Banco de Espana, registré en
el conjunto del ano unas salidas netas de capital por valor de 769 millones de euros,
que se materializaron a través de inversiones directas y otras inversiones, compensa-
das parcialmente por las entradas netas registradas en otras inversiones e inversiones
de cartera.

En el mercado laboral, y conforme a la Contabilidad Nacional Trimestral del INE, el
empleo, medido en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo,
aumento un 1,2% en 2014, después de cinco anos de retroceso.

En términos similares, la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) mostré idéntica subida
de la poblacion ocupada (1,2%), el primer incremento tras seis afios de descenso con-
secutivos.

Diferenciando por sectores, segln la EPA, el empleo aumentd en servicios (1,7%) e
industria (1%), y volvid a caer en el sector de la construccion (-3,5%), si bien de forma
significativamente mas moderada que en anos anteriores; mientras, en el sector pri-
mario, se mantuvo practicamente estable (-0,1%).
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De otro lado, y atendiendo a la situacion profesional, el empleo aumentd en 2014 en
el colectivo de asalariados (1,5%), tras seis anos de caida consecutivos, fundamental-
mente entre los asalariados con contrato temporal (5,3%) ya que el empleo indefinido
se mantuvo practicamente estable (0,4%]); por su parte, en los no asalariados disminu-
y6 un 0,4%, después de dos anos de subida.

El aumento del empleo en 2014 vino acompanado de una evolucidn contractiva de los
activos, que registraron un descenso del 1%, por segundo ano consecutivo, siendo el
resultado una caida del numero de parados del 7,3%, por primera vez desde 2006. Con
ello, la tasa de paro se situd en el 24,4% de la poblacion activa, 1,7 puntos por debajo de
la registrada en 2013, afno en el que alcanzd su maximo histdrico (26,1%).

Todos estos resultados registrados por la economia espanola se produjeron en un
contexto nominal en el que los precios mostraron una trayectoria de fuerte conten-
cion a lo largo de 2014, tanto desde la perspectiva de la oferta como de la demanda,
cerrando el ano con tasas negativas. Desde el punto de vista de la produccion, el
deflactor del PIB presentd una caida en el conjunto del afo del 0,5%, siendo la reduc-
cidon generalizada por sectores; por el lado de la demanda, la tasa de inflacion descri-
bi6 una trayectoria de descenso, finalizando el ano en el -1% interanual en diciembre.

Esta evolucion de los precios de consumo en Espana se produjo en un contexto de
moderado descenso también en la Zona Euro (-0,2%); ambas, muy por debajo del ob-
jetivo de estabilidad de precios del BCE (2%) y negativas por primera vez al finalizar
un ano en toda la serie historica. Una situacion que llevo a la autoridad monetaria en
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septiembre a adoptar medidas expansivas adicionales tendentes a impulsar el crédi-
to, como la de situar el tipo de interés de referencia en el minimo historico del 0,05%.

El comportamiento de la tasa de inflacion en 2014 estuvo muy influenciado por la evo-
lucion del precio del petréleo en los mercados internacionales, que, después de man-
tenerse en niveles proximos a los 110 dolares el barril durante toda la primera mitad
del ano, describid en el segundo semestre una trayectoria de fuerte contencidon, hasta
cotizar de media en diciembre a 62,3 délares el barril, su valor mas bajo desde 2009 y
un 44% por debajo de diciembre de 2013. Ello, unido a la depreciacién del euro en los
ultimos meses del ano, dio lugar a que el precio del barril de petrdleo en euros cerrara
el ano en 50,5 euros, un 37,8% menor que en 2013.

En cuanto a los salarios, el incremento salarial pactado en los convenios colectivos fir-
mados en 2014, incluidas las revisiones por clausulas de salvaguarda, continu6 siendo
muy moderado, del 0,57%, practicamente igual al del afo anterior (0,53%).

Finalmente, respecto a la ejecucion de las Cuentas Publicas, el conjunto de las Ad-
ministraciones Publicas cerré 2014 con un déficit de 60.187 millones de euros, equi-
valente al 5,69% del PIB, 0,64 puntos inferior al de 2013. Dicho resultado supuso una
desviacion de 0,19 puntos porcentuales con respecto al objetivo de consolidacion fiscal
comprometido ante la Comision Europea (5,5%). Si se incluyen ademas las ayudas al
sector financiero, que no se tienen en cuenta para el analisis del cumplimiento del
objetivo de estabilidad presupuestaria, el déficit se elevd al 5,80%.

La reduccién del desequilibrio presupuestario en 2014 fue resultado de un déficit de
la Administracién Central equivalente al 3,50% del PIB, 0,72 puntos inferior al del ano
anterior. Las Comunidades Auténomas registraron un déficit similar al del ejercicio
precedente (1,66% del PIB, frente al 1,52% en 2013), asi como la Administracion de la
Seguridad Social, que cerrd sus cuentas con un déficit del 1,06% del PIB (1,11% del PIB
en 2013). Por su parte, las corporaciones locales terminaron el afo con un superavit
del 0,53% del PIB, practicamente igual que en 2013 (0,52%).
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2.2.2. La Economia Espaiiola en 2015

La ultima informacion que se conoce, referida al sequndo trimestre de 2015, senala
que la economia espanola intensifica la senda de crecimiento iniciada el ano anterior,
favorecida por condicionantes externos favorables como el abaratamiento del petréleo,
la depreciacion del euro y la expansion monetaria del BCE.

Segun la Contabilidad Nacional Trimestral del INE, el PIB, corregido de estacionalidad
y efecto calendario, crece en términos reales en el segundo trimestre un 3,1% inte-
ranual, cuatro décimas mas que en el trimestre anterior.

Desde la perspectiva de la demanda agregada, el crecimiento interanual del PIB en el
segundo trimestre se explica por la contribucion positiva, por sexto trimestre conse-
cutivo, de la demanda interna, que se cifra en 3,3 puntos, parcialmente contrarrestada
por la negativa contribucion del sector exterior (-0,2 puntos).

Esta contribucidn positiva de la demanda interna se debe tanto al crecimiento del con-
sumo como, especialmente, de la inversion. Concretamente, el gasto en consumo final
aumenta un 2,9% interanual, dos décimas mas que el trimestre anterior, determinado,
principalmente, por un incremento del consumo de los hogares (3,5%).

Asimismo, se contabiliza un aumento del gasto en consumo final de las Instituciones

sin fines de lucro al servicio de los hogares, del 1,6%, y se intensifica el de las Adminis-
traciones Publicas (1%).
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Grafico 2 2.2.2  COMPONENTES INTERNOS DE LA DEMANDA. ESPANA
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Por otro lado, la formacion bruta de capital fijo suma seis trimestres consecutivos
de tasas positivas, y crece un 6,1% interanual, igual que en el trimestre anterior. El
aumento se explica por el incremento de la inversion en Activos fijos materiales, del
6,8% interanual, resultado del incremento de la destinada a bienes de equipo, del 9,2%,
mostrando la destinada a construccion una subida del 5,1% interanual; junto a ello,
también crece la inversién en Productos de la propiedad intelectual (2%).

En cuanto a la demanda externa, registra en el segundo trimestre de 2015 una con-
tribucidon negativa al crecimiento del PIB de -0,2 puntos, si bien dos décimas mas
moderada que en el trimestre anterior, resultado de un crecimiento de las impor-
taciones de bienes y servicios del 7,2% interanual, superior al de las exportaciones,
que lo hacen un 6%.

Entérminos de la balanza de pagos, segun los datos del Banco de Espana, en la prime-
ra mitad del ano se registra superavit tanto en la balanza por cuenta corriente como,
en mayor medida, en la balanza de capital.

Mas especificamente, la balanza por cuenta corriente registra hasta junio un saldo
superavitario de 467 millones de euros, en contraste con el déficit contabilizado en el
mismo periodo del afo anterior (-3.568 millones de euros). Esto se debe tanto a un ma-
yor superavit de la balanza de bienes y servicios (10,1% interanual) como a un menor
saldo negativo de la balanza de rentas primaria y secundaria (-21,5%).
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Cuadro 2 2.2.1 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPANA
2015
Tasas Tasas
interanuales intertrimestrales
2013 2014 I Il 18" Sem. I Il
Gasto en consumo final 2,4 1,8 2,7 2,9 2,8 1,0 0,9
Hogares -2,3 2,4 3,5 3,5 3,5 07 1,0
ISFLSH -0,1 1,0 1,8 1,6 1,7 0,1 0,2
AAPP -2,9 0,1 0,2 1,0 0,6 1,7 04
Formacion Bruta de Capital Fijo -3,8 3,4 6,1 6,1 6,1 1,4 2,0
Activos fijos materiales -4,2 3,6 6,8 6,8 6,8 16 22
- Construccion -9,2 -1,5 5,0 5,1 5,0 16 14
- Bienes de equipo y activos cultivados 5,6 12,2 9,6 9,2 9,4 1,6 3,2
Productos de la propiedad intelectual  -1,3 2,5 2,2 2,0 2,1 0,2 09
Demanda Nacional® 2,7 2,2 3,1 3,3 3,2 - -
Exportacion de hienes y servicios 4,3 42 5,0 6,0 55 0,4 1,6
Exportaciones de bienes 57 4,5 5,2 5,0 5.1 -0,6 1,7
Exportaciones de servicios 09 3,3 45 8,2 6,3 2,6 1,5
Importacion de bhienes y servicios -0,5 7,6 7,0 7,2 7,1 0,4 2,3
Importaciones de bienes 04 7,8 75 8,0 7,7 1,0 2,7
Importaciones de servicios -4.7 7,0 42 3,2 3,7 2,7 03
PIB p.m. -1,2 1,4 2,7 3,1 2,9 0,9 1,0

NOTAS: Tasas de variacion. indices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Contribucion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. Base 2010 (INE).

ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejeria de Economia y Conocimiento. Junta de Andalucia.

En lo que respecta a la cuenta de capital, acumula en el ano un superavit de 2.971 mi-
llones de euros, si bien un 7% menos que en el mismo periodo del ano anterior.

En suma, el saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que mide la capacidad
o necesidad de financiacion de la economia, registra en la primera mitad del ano una
capacidad de financiacion de 3.438 millones de euros, en contraste con el déficit conta-
bilizado en el mismo periodo de 2014 (-372 millones).

Atendiendo a la oferta productiva, todos los sectores presentan resultados positivos,
destacando la construccion con el crecimiento mas intenso, sequida de la industria, los
servicios y, finalmente, el sector primario.

Concretamente, las ramas de agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca registran un
incremento del 2,2% interanual en el segundo trimestre, tras dos trimestres consecu-
tivos de descenso de la actividad en el sector.
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Las ramas industriales por su parte, intensifican su ritmo de crecimiento seis décimas,
hasta el 3,5% interanual, la tasa mas elevada desde el cuarto trimestre de 2010. Mas
especificamente, la industria manufacturera, que representa el 75,1% del VAB global
del sector, se incrementa un 3,8%, un punto mas que en el trimestre anteriory en linea
con la evolucidn de la demanda de este tipo de bienes.

Por su parte, el sector de la construccion contabiliza el aumento mas intenso, con una
subida del VAB p.b. del 5,8% interanual, sumando cuatro trimestres con tasas positivas.

Por ultimo, el sector servicios eleva su ritmo de crecimiento en tres décimas, con un
aumento real del VAB p.b. del 3% interanual, practicamente generalizado en las distin-
tas ramas de actividad, salvo Actividades financieras y de seguros (-2,6% interanual).
Los mayores incrementos se dan en Actividades profesionales (6,5%), Comercio, trans-
porte y hosteleria (4,6%) e Informacidon y comunicaciones (4,3%).

Esta evolucion de la oferta productiva y la demanda se traslada al mercado laboral.
Segun la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, el empleo, en términos de
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, aumenta un 2,9% interanual en el

Cuadro 2 2.2.2  PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

2015
Tasas Tasas
interanuales intertrimestrales

OFERTA 2013 2014 | Il 1¢"Sem. | Il
Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca 15,6 3,3 -2,6 2,2 -0,2 0,5 2,8
Industria -1,8 1,5 2,9 3,5 3,2 1,9 1,4

Industria manufacturera -1,1 2,3 2,8 3,8 3,3 1,4 1,6
Construccion -8,1 -1,2 5,7 5,8 5,8 1,4 0,8
Servicios -1,0 1,6 2,7 3,0 2,8 0,6 0,8

Comercio, transporte y hosteleria -0,7 2,8 43 46 44 1,0 1,0

Informacion y comunicaciones -2,8 1,6 2,6 43 34 0,3 1,6

Actividades financieras y de sequros -78 -55 -4.8 -2,6 -3,7 -0,6 -0,4

Actividades Inmobiliarias 1,1 2,0 2,1 1,9 2,0 04 0,5

Actividades profesionales -1,1 2,6 5,7 6, 6,1 1,2 1,0

Administracion pablica, sanidad y educacion  -1,3 0,5 1,3 1,2 1,3 0,5 1,0

Actividades artisticas, recreativas y

otros servicios 1,5 2,9 2,7 3,4 3,1 0,6 0,6
VAB precios bésicos
Impuestos netos sobre productos -1,5 0,6 1,9 2,0 1,9 1,0 1,1
PIB p.m. -1,2 1,4 2,7 3,1 2,9 0,9 1,0

NOTAS: Tasas de variacion. indices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. Base 2010 (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economfa. Consejerfa de Economfa y Conocimiento. Junta de Andalucfa.

253



254

INFORME ECONGMICO Y FINANCIERO

Grafico 2 2.2.3  PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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segundo trimestre, una décima mas que en el anterior y acumulando cinco trimestres
de incremento consecutivos. En igual sentido sefala la Encuesta de Poblacidn Activa
(EPA), con un incremento del 3% interanual del nimero de ocupados en el segundo
trimestre del ano, igual que en el trimestre anterior, y sumando cinco trimestres con-
secutivos de aumento.

Este crecimiento del empleo en el segundo trimestre de 2015 ha venido unido a una
practica estabilidad de la poblacién activa (0,2% interanual), resultando una reduccion
del nimero de parados del 8,4%, y situandose la tasa de paro en el 22,4%, 2,1 puntos
menor que en el mismo trimestre del ano anterior.

Similares resultados se desprenden de la evolucion del paro registrado, informacion
publicada por el Servicio Piblico de Empleo Estatal (SPEE), que en el mes de agosto,
ultimo dato disponible, se reduce un 8,1% interanual, aumentando junto a ello la afilia-
cion de trabajadores a la Seguridad Social a un ritmo del 3,2% interanual.

Respecto a los precios, se mantiene el perfil de fuerte contencion en lo que va de ano,
muy influenciado por la caida del precio del petréleo en los mercados internacionales.
Concretamente, en agosto, Ultima informacién disponible, la tasa de inflacidn se situa
en el -0,4% interanual, medio punto inferior a la de la Zona Euro (0,1%), ambas muy por
debajo del objetivo de estabilidad de precios del BCE (2%).

En este entorno de reducidas tasas de inflacion, los salarios, segun refleja la Encuesta
Trimestral de Coste Laboral del INE, aumentan un 0,6% interanual en el conjunto de



2. EL CONTEXTO ECONOMICO DEL PRESUPUESTO

Cuadrop 2.2.3  PRINCIPALES MAGNITUDES DEL MERCADO DE TRABAJO. ESPANA

2015
2013 2014 I ] 1¢ Sem.

EPA

Poblacion > 16 afios -0,5 -0,3 0,1 -0,1 0,0

Activos -1,1 -1,0 0,1 0,2 0,1

Ocupados -2,8 1,2 3,0 3,0 3,0

Parados 41 -7,3 -8,2 -8,4 -8,3

Tasa de Actividad( 60,0 59,6 59,5 59,8 59,6

Tasa de Paro(® 26,1 24,4 23,8 22,4 23,1
SPEE

Paro Registrado®®) -3,0 -5,4 -7,2 -7,4 -7,4
SEGURIDAD SOCIAL

Trabajadores Afiliados®)©®) -0,5 2,6 3,3 3,4 3,4

NOTAS: Tasas de variacién interanual.
(1) % sobre poblacién 16 afios 0 mas.
(2) % sobre poblacién activa.
(3) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.
(4) Referido al dltimo dia del mes.
(5) Media mensual.
FUENTE: EPA (INE); Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economfa y Conocimiento. Junta de Andalucfa.

los sectores no agrarios en el segundo trimestre. Los datos de incremento salarial
pactado en convenio hasta el mes de agosto muestran una evolucién también modera-
da, con una subida del 0,74%.

Todos estos resultados de la economia espanola se producen en un contexto en el que
los mercados financieros internacionales presentan un comportamiento muy diferen-
ciado en el ano, con un primer trimestre de notable estabilidad y recuperacién de la
confianza, que se trasladé en subidas en los mercados bursatiles y rentabilidades de la
deuda publica en minimos. Todo ello, ademas, favorecido por condicionantes externos
como el abaratamiento del petréleo, la depreciacidn del euro y la expansion monetaria
del BCE. Una situacion que empezd a revertir a partir de abril, en parte ante las du-
das por la estrategia de normalizacion monetaria adoptada por la Reserva Federal, y
especialmente en las Ultimas semanas de junio y primeras de julio, por las tensiones
derivadas de las dificultades de negociacion de un tercer rescate a Grecia. De esta for-
ma, la prima de riesgo espanola, que inicié 2015 con descensos adicionales, llegando
a situarse por debajo de los 100 puntos basicos en marzo, se fue elevando a partir de
abril, hasta situarse por encima de los 150 puntos basicos a comienzos de julio.

Posteriormente retomaron su estabilidad, tras la aprobacion del tercer programa de
rescate a Grecia, si bien en el mes de septiembre, y dada la mayor volatilidad en los
mercados bursatiles y financieros, arrastrados por los descensos en las bolsas de eco-
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Grafico 2 2 2.4  RENDIMIENTO DEL BONO A DIEZ ANOS. ESPANA-ALEMANIA
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nomias emergentes, como China o Brasil, la prima de riesgo de la economia espanola
se ha elevado nuevamente, hasta cerca de los 150 puntos a mediados del mes.

En cuanto a la ejecucidn de las Cuentas Publicas, hasta el mes de mayo el Estado pre-
senta un déficit acumulado de 23.263 millones de euros en términos de contabilidad
nacional, equivalente al 2,12% del PIB. Junto a ello, los Organismos de la Administra-
cion Central registran un saldo positivo del 0,10% del PIB, de forma que conjuntamente
la Administracion Central acumula hasta mayo un déficit del 2,02% del PIB, equivalente
al 69,7% del objetivo fijado para el conjunto de 2015 (-2,9% del PIB).

Por su parte, las Comunidades Autdnomas contabilizan hasta mayo un déficit de 5.309
millones de euros, el 0,48% del PIB, siendo su objetivo del -0,7%; y las Administracio-
nes de la Seguridad Social registran un superavit del 0,32% del PIB (objetivo -0,6%).

En suma, el conjunto de las Administraciones Publicas contabiliza un déficit de 24.011
millones de euros (-2,19% del PIB]J, el 52,1% del objetivo fijado para el conjunto de 2015
(-4,2% del PIB).

De acuerdo a la trayectoria descrita por la economia espanola en lo que va de ano, las
previsiones de los distintos organismos nacionales e internacionales apuntan un esce-
nario de intensificacion del crecimiento econémico en 2015.

ELFMI, en su actualizacion de las proyecciones centrales de su informe de Perspectivas
de la economia mundial, publicada en el mes de julio, estima un crecimiento de la eco-
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nomia espanola del 3,1% en 2015, estimacion que esta en sintonia con las previsiones
contempladas de la OCDE (2,9% en junio) y la Comision Europea (2,8% en mayo), siendo
algo mas elevada la prevista por el Ministerio de Economia y Competitividad en el Pro-
yecto de Ley de los Presupuestos Generales del Estado para 2016 (3,3%).

Este comportamiento de la actividad econdmica se trasladara al mercado laboral, en
un aumento del empleo, que segun las distintas estimaciones oscilara en torno a una
media del 2,7%.

Respecto a los precios, se prevé que continue la tonica de crecimiento muy moderado,
estimando el Ministerio de Economia y Competitividad que el deflactor del PIB regis-
trara en 2015 un incremento del 0,5%.

Finalmente, por lo que a las finanzas publicas se refiere, el objetivo marcado en el
Programa de Estabilidad del Reino de Espana, y comprometido con la Comisién Eu-
ropea, es que el déficit del conjunto de las Administraciones Publicas se sitle en el
4,2% del PIB en 2015, 1,6 puntos menor que el registrado en el afo anterior (-5,7% del
PIB), previendo el FMI una ligera desviacion respecto a este objetivo (-4,3% del PIB).

Grafico 2 2.2.5  PIBY SALDO PRESUPUESTARIO ADMINISTRACIONES PUBLICAS. ESPANA
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2.3.

La Economia Andaluza

2.3.1. Balance de la Economia Andaluza en 2014

La economia andaluza afianz6 en 2014 la trayectoria de crecimiento que empezo a
manifestar a finales del ano anterior, registrando tasas positivas de incremento real
del PIB y creacién de empleo, por primera vez desde 2008, y con resultados ademas
diferencialmente mas favorables que las economias de su entorno. Una trayectoria po-
sitiva que se reflejo en el tejido empresarial, con un aumento del nimero de empresas;
en la inversion, que crecid por primera vez desde 2007; y en la internacionalizacion,
alcanzandose un maximo histdrico de exportaciones de mercancias al extranjero.

Segun la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia que elabora el Instituto de Es-
tadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), el balance del afio 2014 en Andalucia fue de
un incremento real del PIB del 1,4%, igual que en el conjunto nacional, y medio punto
por encima del registrado en la Eurozona (0,9%).

En términos nominales, el aumento fue del 0,7%, de forma que el PIB generado por la
economia andaluza se cifré en 145.752,3 millones de euros, representando el 13,9% del
total nacional, y el 1% de la UE.

Desde el punto de vista de la oferta productiva, el crecimiento de la economia andaluza
se sustentd en los sectores no agrarios (1,6%), mas especificamente en la industria 'y
los servicios.

Frente a ello, el sector primario presenté una caida, tras la intensa subida registra-
da en el ejercicio anterior. Concretamente, y tras crecer un 27,2% en 2013, el Valor
Anadido Bruto a precios basicos (VAB p.b.) generado por las actividades agrarias se
redujo en términos reales un 2,1%. En términos nominales, el VAB se cifro en 6.022
millones de euros, un 9,6% menor que en 2013, suponiendo la cuarta parte del sector
en Espana (25%), y el 4,6% del VAB generado por el conjunto de los sectores produc-
tivos en Andalucia.
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Grafico 2.3.1.1  PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO. ANDALUCIA-ESPANA-ZONA EURO
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Diferenciando por subsectores, y en lo que a la agricultura se refiere, el balance de
2014 fue de un descenso de la produccidn en cultivos tan representativos como el oli-
var, que se redujo a la mitad, condicionado por la falta de lluvia y la cosecha excep-
cionalmente buena de la campana anterior. También registraron descensos el vifnedo
(-20,7%) y los citricos (-4,8%), asi como las flores y plantas ornamentales; mientras,
aumentd la produccion en el resto de cultivos, especialmente los industriales herba-
ceos y las hortalizas. Junto a ello, en el subsector pesquero, el volumen de pesca co-
mercializada en lonjas de Andalucia cerré el ano con una caida del 9,8%, tras crecer en
los cuatro anos anteriores.

En las relaciones comerciales del sector con el extranjero, sin embargo, se registrd un
nuevo incremento de las ventas, alcanzando las exportaciones la cifra de 4.213 millo-
nes de euros, un maximo histérico. Con ello, la cuota exportadora del sector, porcen-
taje de exportaciones de productos del sector primario sobre el VAB, alcanz6 el 70%,
mas de siete puntos por encima del ejercicio precedente y también el nivel mas elevado
que se conoce.

Por su parte, el sector industrial recuperd tasas de crecimiento positivas después de
tres anos de descensos. EL VAB generado por el sector registré un incremento real del
2,4%, siendo el sector productivo con mayor incremento relativo, muy superior al au-
mento observado de media nacional (1,5%) y en la Eurozona (0,5%). Destaca, especial-
mente, la industria manufacturera, que representando casi el 70% del VAB industrial
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Bl 2 7 INDICADORES BASICOS DE LA ECONOMIA ANDALUZA. ANO 2014

>>

Importaciones
Millones de euros 30.827,3
Crecimiento anual 0,9%

Saldo exterior

Millones de euros -4.315,1
% del PIB 3,0%
Grado de apertura(” 39,3%

NOTAS: (*) Avance de datos.
) Incluye rentas mixtas.
) Datos de 2013.
) PIB p.m. en euros corrientes, por horas.
) Tasa interanual del mes de diciembre.
) Coste laboral por trabajador y mes.
) Datos referidos a 1 de enero de 2015. Empresas de los sectores no agrarios.
(7) Exportaciones e importaciones respecto al PIB p.m. en euros corrientes.
FUENTE: IECA; INE.
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Economfa y Conacimiento. Junta de Andalucfa.
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en Andalucia, registré un aumento del 4,8%, mas del doble que en Espana (2,3%) y en
la Zona Euro (1,3%).

En términos corrientes, el VAB generado por el sector en Andalucia se cifré en 16.182,4
millones de euros, lo que representa el 12,3% del VAB total regional, y el 9,6% de la
industria espanola en su conjunto.

En linea con estos resultados, el indice de Produccién Industrial de Andalucia (IPIAN)
aumento un 2,6%, por primera vez desde el inicio de la crisis, 1,1 puntos por encima
del conjunto nacional (1,5%).

Por ramas, la mayoria presentd subidas, destacando vehiculos de motor, metalurgia,
artes graficas, textil, aeronautica y alimentos y bebidas, con tasas superiores al 10%.

Asimismo, en las relaciones comerciales con el extranjero, el balance del sector fue
positivo, con un crecimiento de las ventas de productos industriales, hasta alcanzar el
maximo historico de 23.673 millones de euros.

Mientras, el sector de la construccion volvi6 a registrar en 2014 un descenso, si bien a
ritmos mas moderados que en los seis anos anteriores de fuerte ajuste de la actividad,
mostrando incluso una tasa positiva en el Ultimo trimestre del afo, por primera vez
desde 2007.

Concretamente, el Valor Ahadido Bruto (VAB) generado por el sector se redujo en tér-
minos reales un 1,1%, la menor caida desde el comienzo de la crisis, en un contexto de
similar descenso en Espana y la Eurozona (-1,2% y -0,9%, respectivamente). Con ello,
la construccion sumoé siete anos consecutivos de ajuste, lo que se ha reflejado en una
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Cuadro2 3.1.2  CRECIMIENTO DEL PIB Y SUS COMPONENTES. ANO 2014

Andalucia Espana

Nominal Real Nominal Real

DEMANDA
Gasto en consumo final regional 1,4 1,8 1,6 1,8
Formacion bruta de capital -0,2 1,0 3,6 42
Demanda regional( 1,1 1,7 2,0 2,2
Exportaciones de bienes y servicios 1,8 39 2,4 4.2
Importaciones de bienes y servicios 2,6 4,2 6,3 7,6

OFERTA

Primario -9,6 2,1 -9,5 3,3
Industria 0,0 2,4 0,3 1,5
Industria Manufacturera 1,5 4,8 0,7 2,3
Construccion 2,7 -1,1 -2,5 -1,2
Servicios 1,4 1,7 1,4 1,6
Comercio, transporte y hosteleria 2,2 3,5 1,7 2,8
Informacion y comunicaciones -4.9 0,4 -3,0 1,6
Actividades financieras y de seguros 3,5 -6,4 53 -5,5
Actividades Inmobiliarias 2,4 1,9 2,9 2,0
Actividades profesionales 2,8 44 1,2 2,6
Administracion puablica, sanidad y educacion 0,3 0,3 0,4 0,5
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 0,6 14 2,3 2,9
VAB a precios basicos 0,4 1,4 0,7 1,5
Impuestos netos sobre productos 2,9 0,7 29 0,6
PIB a precios de mercado 0,7 1,4 0,9 1,4

NOTAS: % variaciones interanuales.
(1) Aportacion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.
FUENTE: IECA; INE.
ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economia y Conocimiento. Junta de Andalucfa.

progresiva pérdida de participacion del sector en la estructura productiva de la eco-
nomia andaluza, representando en 2014 el 6,1% del VAB, su nivel mas bajo en la serie
histérica, y acorde con los niveles medios en Espana (5,6%) y la Eurozona (5%). Por
tanto, en 2014 continud el proceso de correccion de uno de los desequilibrios puestos
de manifiesto al inicio de la crisis, el sobredimensionamiento del sector construccion,
que llego a representar un maximo del 14,8% del VAB en 2006.

Por subsectores, la edificacion residencial mantuvo la trayectoria de fuerte caida de
la actividad, situandose el nimero de viviendas terminadas en 6.951, la menor cifra
desde que se tiene informacion (1979]), y un 32% menor que en el ejercicio anterior
(-16,6% en Espanal.

263



264

INFORME ECONGMICO Y FINANCIERO

Desde la perspectiva de la demanda de viviendas sin embargo, se asistio a una recu-
peracion, con una subida en las transacciones de viviendas del 19,1%, segun datos
del Ministerio de Fomento, crecimiento similar al observado en la economia espanola
en su conjunto (21,6%). Y ello, en un contexto en el que los precios de las viviendas se
redujeron por quinto ano consecutivo, situandose el precio del metro cuadrado de la
vivienda libre en Andalucia en 1.208,1 euros, un 3,2% inferior al del ano anterior, su
nivel mas bajo desde 2003.

En el subsector de obra publica, la licitacion oficial aprobada por el conjunto de las Ad-
ministraciones Publicas en Andalucia aumentd por segundo ano consecutivo, cifran-
dose en 2.270 millones de euros en 2014, un 83,5% superior a la registrada en 2013,
duplicando el crecimiento observado en Espafa (42,6%). Una cifra de licitacion oficial
que en cualquier caso es aun muy inferior a las que se registraban antes de la crisis
(aproximadamente 6.500 millones de euros en 2007).

En lo que respecta al sector servicios, con un peso en la estructura productiva de
Andalucia del 77% en 2014, recuperd tasas de crecimiento positivas, con un aumenté
un 1,7%, por encima del crecimiento medio nacional (1,6%]) y del registrado en la Zona
Euro (1%). Diferenciando por ramas, todas, a excepcion de Actividades financieras y de
seguros (-6,5%), presentaron subidas, destacando Actividades profesionales, cientifi-
cas y técnicas (4,4%); y Comercio, transporte y hosteleria (3,5%).

Grafico 2.3.1.2  ESTRUCTURA PRODUCTIVA. ANO 2014
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FUENTE: IECA; INE; Eurostat.
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejeria de Economia y Conocimiento. Junta de Andalucia.
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Por su importancia relativa en la economia, cabe destacar el buen comportamiento
del subsector turistico en Andalucia, observandose en 2014 un aumento tanto de la
demanda, como de la oferta.

Segun la Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia del IECA, en 2014 se superd la
cifra de 24 millones de turistas en la region (24.002.545), con un crecimiento del 6,8%
respecto al ano anterior, el mayor incremento desde el ano 2006. Esta subida fue con-
secuencia tanto del incremento del turismo nacional (7,2%), que representa casi las
dos terceras partes (63,5%) del total en la regidn, como del extranjero (5,8%).

Por tipos de alojamiento, y segun se desprende de la Encuesta de Ocupacion Hotelera
del INE, aumentd el nUmero de viajeros alojados en hoteles de Andalucia un 4,3%, sien-
do éste el alojamiento mas utilizado por los visitantes de la region (60,4% del total de
turistas). Con ello, se contabilizaron 15,6 millones de viajeros en hoteles en Andalucia
en 2014, la sequnda Comunidad Auténoma en ndmero de viajeros, tras Cataluna.

Igualmente, y respecto a los alojamientos extrahoteleros (apartamentos, acampamen-
tos y alojamientos de turismo rural), en 2014 Andalucia recibié mas de 2,6 millones de
viajeros alojados en estos tipos de alojamientos, con un aumento del 12,7% respecto al
ano anterior, mas del doble de la media nacional (5,5%). Destacan las subidas en apar-
tamentos y en alojamientos de tipo rural, éstos ultimos de importancia creciente en
Andalucia en los ultimos anos, de forma que en 2014 el nimero de viajeros alojados en
estos establecimientos (199.025 personas), mas que triplica la cifra de 2001, primero
para el que se dispone de informacion.

Junto a este aumento de la demanda, también aumentdé en 2014 la oferta turistica en
Andalucia. Segun datos de la Empresa Publica para la Gestion del Turismo y el De-
porte de Andalucia, en 2014 se contabilizaron 5.097 establecimientos de alojamiento
turistico en la region, 273 mas que en el aho anterior, con 442.605 plazas, un 0,9%
mas que en 2013, destacando especialmente el incremento en el nimero de plazas en
casas rurales (9,6%).

Desde el punto de vista de la demanda, el incremento del PIB en 2014 vino determinado
por la aportacidn positiva de la demanda regional, que sumd 1,8 puntos, tras seis anos
de contribucion negativa. Una contribucion positiva, similar a la experimentada a nivel
nacional (2,2 p.p.), superior a la de la Zona Euro (0,9 p.p.}, y que fue resultado del cre-
cimiento tanto del consumo como de la inversion, y que se traslado en un incremento
de las compras al exterior.

Concretamente, el gasto en consumo final regional, que representa casi el ochenta
y cinco por ciento (84,5%) de la demanda interna, crecié en términos reales un 1,8%
respecto al ano anterior, igual que en el conjunto nacional y el doble que en la Zona
Euro (0,9%). Este aumento del consumo fue resultado del crecimiento del gasto de los
hogares (2,5%), impulsado por la recuperacion del empleo (2,4%]); mientras, el consu-
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Grafico 2.3.1.3  CONTRIBUCION DE LA DEMANDA INTERNA Y EXTERNA AL CRECIMIENTO DEL PIB. ANDALUCIA
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mo realizado por las Administraciones Publicas e Instituciones sin Fines de Lucro al
Servicio de los Hogares mostrd un practico estancamiento (0,1%), en un contexto en el
que se mantuvo el tono restrictivo de la politica fiscal y de rentas, derivada del proceso
de consolidacidn de las cuentas publicas en la UE.

Junto a ello, la inversion aumentd por primera vez desde el inicio de la crisis, un 1%
en términos reales, tres décimas superior al observado en la Zona Euro (0,7%), si bien
mas moderado que en Espafa (4,2%). En términos nominales, la formacion bruta del
capital en Andalucia se cifré en 24.379,9 millones de euros en 2014, lo que equivale al
16,7% del PIB.

La recuperacién de la demanda interna se trasladé en un incremento de las compras
al exterior, con un aumento de las importaciones de bienes y servicios del 4,2% en tér-
minos reales, en contraste con los descensos de anos anteriores. Junto a ello, también
se intensifico el ritmo de crecimiento de las exportaciones, que alcanzd un 3,9%, casi
el doble que en 2013. Resultado del crecimiento ligeramente superior de las importa-
ciones sobre las exportaciones, la vertiente externa tuvo una contribucidn ligeramente
negativa al incremento del PIB, cifrada en -0,4 puntos porcentuales, inferior a la regis-
trada a nivel nacional (-0,8 puntos).

Mas especificamente, en las relaciones exteriores, la economia andaluza continué
avanzando en 2014 en el proceso de integracion en los mercados nacionales e interna-
cionales, destacando el comportamiento de las exportaciones de bienes al extranjero,
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Grafico 2.3.1.4  EXPORTACIONES DE ANDALUCIA AL EXTRANJERO. PORCENTAJE SOBRE EL PIB
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que volvieron a registrar un maximo histoérico. Junto a ello, en los intercambios comer-
ciales con el resto de Comunidades Autonomas, Andalucia mantuvo su posicion supe-
ravitaria, siendo la tercera Comunidad Auténoma con mayor superavit en la balanza
comercial interregional.

En concreto, el comercio de bienes con el resto de Comunidades Autonomas espa-
nolas, y segun estimaciones del Centro de Prediccion Econdmica de la Universidad
Autdnoma de Madrid, realizadas en el marco del Proyecto C-Intereg, las exportaciones
de bienes de Andalucia al resto de Espana se cifraron en 28.109 millones de euros en
2014, siendo la segunda Comunidad mas exportadora, por detras de Cataluna. De otro
lado, las importaciones de mercancias procedentes del resto de regiones se cifraron
en 17.870 millones de euros. Como resultado, Andalucia obtuvo un saldo comercial
positivo en los intercambios comerciales con el resto de Espana de 10.239 millones de
euros, un 3,2% superior al del ano anterior, siendo la seqgunda Comunidad Auténoma
con mayor superavit de la balanza comercial interregional.

En el comercio con el extranjero, las exportaciones de bienes de Andalucia alcanzaron
un maximo histoérico anual, con 26.512,2 millones de euros en 2014, un 2,1% superior al
ano anterior, manteniéndose Andalucia como la tercera Comunidad mas exportadora,
por detras de Cataluna y muy proxima a Madrid. De este modo, las exportaciones de
bienes de Andalucia al extranjero representaron el 18,2% del PIB generado en la re-
gidn, el nivel mas elevado que se conoce. Igualmente, aumentdé de manera significativa
el grado de apertura, suma de las exportaciones e importaciones respecto al PIB, hasta
situarse en el 39,3% en 2014, un maximo historico también.
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Grafico 2 31,5  SALDO COMERCIAL CON EL EXTRANJERO. ANDALUCIA
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Por su parte, y en un contexto de recuperacion de la demanda interna, las importacio-
nes aumentaron, no obstante en menor medida, un 0,9% nominal, tras la caida del ano
anterior.

Consecuencia del mayor aumento de las exportaciones que de las importaciones, el
déficit de la balanza comercial de Andalucia con el extranjero se redujo un 4,1% res-
pecto al ano anterior, hasta quedar situado en 4.315,1 millones de euros, el mas bajo
desde 2009. Déficit, que vino determinado, exclusivamente, por el componente ener-
gético (-14.148,7 millones de euros en 2014), mientras que se registrd un superavit
comercial no energético de 9.833,6 millones de euros, equivalente al 72,3% del de la
economia espanola en su conjunto.

Adicionalmente, es importante destacar que Andalucia siguié mostrando en 2014 una
posicion superavitaria en los intercambios comerciales con la UE, destino de mas de la
mitad de las exportaciones andaluzas al extranjero (56,3%). En concreto, contabilizé un
saldo positivo de 8.897,8 millones de euros, ligeramente superior al del ano anterior
(0,8%), y que representa el 5,8% del PIB generado por la economia andaluza.

Este superavit de la balanza comercial andaluza con la UE es practicamente gene-
ralizado, de forma que Andalucia presenta saldos positivos con 24 de los paises de
la UE, destacando la posicion con ltalia, Alemania, Francia y Portugal, paises con
los que el superavit comercial de Andalucia fue mas elevado, superior a los 1.000
millones de euros.
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Grafico 2 3 1.6  SUPERAVIT COMERCIAL DE ANDALUCIA CON LA UE
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Grafico 2.3.1.7  TEJIDO EMPRESARIAL. ANDALUCIA
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En el tejido empresarial, segun datos del Directorio Central de Empresas (DIRCE) del
INE, a 1 de enero de 2015, se contabilizan en Andalucia 480.094 empresas pertenecien-
tes a los sectores no agrarios, 11.164 empresas mas que en el ano anterior, con una
subida del 2,4%, ligeramente superior a la registrada a nivel nacional (2,2%).
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Con ello, Andalucia continué siendo la tercera Comunidad Autonoma, tras Catalunay
Madrid, con mayor tejido empresarial, concentrando el 15,1% del total de empresas a
nivel nacional, por encima del peso relativo que Andalucia tiene en la generacion de
PIB de Espana (13,9%).

Por sectores, la subida se concentroé en los servicios, con 12.433 empresas mas que
en el ano anterior, destacando los aumentos en comercio, actividades sanitarias, ac-
tividades administrativas de oficina, educacidn, y actividades cientificas, profesionales
y técnicas.

Atendiendo al tamano, cabe destacar el aumento en las empresas de dimension in-
termedia, entre 10 y 49 asalariados, contabilizandose 449 empresas mas de esta di-
mension en Andalucia en el Ultimo ano, un 3,1% mas, asi como en las empresas de
mayor dimensidon (50 y mas trabajadores) que crecieron un 2,4%, contabilizdndose 53
empresas mas en el ultimo ano.

La Estadistica de Sociedades Mercantiles del INE permite completar este analisis del
DIRCE con informacion sobre los flujos de entrada y salida al tejido empresarial a lo
largo del ano 2014, de las empresas con esta forma juridica, que representan el 44,8%
del tejido empresarial andaluz. De acuerdo con esta estadistica, se crearon en An-
dalucia en términos netos, es decir, considerando creadas menos disueltas, un total
de 12.369 sociedades mercantiles, un 5,7% mas que en el aho anterior, por encima
del crecimiento medio en Espafa (5,3%), y sumando cuatro ejercicios consecutivos de

Grafico 2 31.8  POBLACION OCUPADA. ANDALUCIA-ESPANA-ZONA EURO
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aumento. Con ello, el 17,1% del total de las sociedades creadas en términos netos en
Espana fueron en Andalucia, por encima del peso relativo que Andalucia tiene en la
generacion de PIB de Espafa (13,9%).

La recuperacion de tasas positivas de crecimiento econémico se reflejo en el mercado
laboral, que en 2014 presentd creacion de empleo y reduccion del niUmero de paradosy
la tasa de paro, por primera vez desde el inicio de la crisis economica.

Segun la Encuesta de Poblacidn Activa (EPA), en 2014 se contabilizaron por término
medio anual, 2.634.050 personas ocupadas en Andalucia, 62.572 mas que en el ano
anterior, siendo la Comunidad Auténoma con mayor aumento del empleo en términos
absolutos. Esto supuso un incremento de la ocupacion del 2,4%, el doble que el obser-
vado en Espafa (1,2%) y la UE (1,1%]) y en un contexto de crecimiento significativamente
mas moderado en la Zona Euro (0,6%).

De igual forma, y segun datos del Ministerio de Empleo y Seguridad Social, aumento
el niUmero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social, en 66.600 personas, hasta
alcanzar 2.765.840 afiliados de media en diciembre, un 2,5% mas que en el mismo mes
del ano anterior. Crecimiento de la afiliacion, que supuso para Andalucia sumar trece
meses consecutivos de tasas positivas.

Elaumento del empleo fue generalizado en todos los sectores productivos; generaliza-
do también por grupos de edad, sexo, nacionalidad; tiempo completo y tiempo parcial;

Cuadro2 31.3  CRECIMIENTO ECONOMICO Y EMPLEO. ANDALUCIA. ANO 2014

PIB p.m. POBLACION OCUPADA
Variacion Miles de Variacion
Millones €  Peso (%) respecto al afio personas  Peso  respecto al afio
anterior(*) (%) (%) anterior (%)
Primario 6.022,0 4,6 -2,1 220,9 8,4 13,0
Industria 16.182,4 12,3 2,4 223,6 8,5 1,5
Construccion 7.955,2 6,1 -11 135,1 5,1 0,3
Servicios 1009766 77,0 1,7 2.054,5 78,0 1,7
VAB a precios bhasicos 131.136,2 100,0 1,4 - - -
Impuestos netos sobre productos 14.616,1 - 0,7 - - -
TOTAL 145.752,3 - 1,4 2.634,1 100,0 2,4

NOTA: (*) Indices de volumen encadenados referencia 2010.
FUENTE: IECA; INE.
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Economia y Conocimiento. Junta de Andalucfa.
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y tanto en asalariados como en trabajadores por cuenta propia. De otro lado, se centrd
exclusivamente en los colectivos mas formados (estudios secundarios y universitarios)
y en el sector privado.

Concretamente, por sectores productivos, y a diferencia de la evolucidn seguida a nivel
nacional, la subida de la ocupacion fue generalizada, destacando el sector primario con
un aumento del 13% (-0,1% en Espafa). Le siguio el sector servicios (1,7%), que fue el
que registré la mayor subida en términos absolutos (+33.472 ocupados), equivalente al
53,5% del aumento global del empleo en Andalucia en el ano. Tras él, la industria, con
un crecimiento de la ocupacion del 1,5% y, finalmente la construccion, donde el empleo
crecio por primera vez en seis anos, concretamente un 0,3%, en un contexto de caida a
nivel nacional (-3,5%).

Diferenciando por grupos de edad, el incremento del empleo fue también generalizado,
si bien relativamente mas intenso en la poblacién mas joven (menor de 25 afios), con un
aumento del 7,5%, tasa que triplica la registrada por los mayores de dicha edad (2,2%).

Si se distingue por el nivel de formacion alcanzado, la poblacion con mayor nivel de
estudios, es decir, con estudios secundarios y/o universitarios finalizados, aumentd un
3,2%, hasta representar el 89,5% del total de ocupados en la region. Por el contrario,
disminuyd el empleo entre los trabajadores con menor cualificacion (hasta estudios
primarios), concretamente un 4%.

Atendiendo a la situacidn profesional, aumento el empleo tanto en los trabajadores
asalariados, que crecieron un 2,5% (1,5% a nivel nacional], como en los trabajado-
res por cuenta propia (2%), a diferencia del descenso registrado en este Gltimo en
Espafa (-0,3%).

Todo ello, en un contexto en el que la poblacidn activa se situd en 4.038.675 personas,
con un aumento del 0,2% de media en el afio, en contraste con la caida nacional (-1%).
Como resultado, la tasa de actividad de Andalucia se mantuvo en el 58,8%, acortando
hasta 0,8 puntos el diferencial con la media nacional (59,6%), un minimo histérico, y si-
tuandose por encima de la tasa de actividad media en la Zona Euro (56,9%) por séptimo
ano consecutivo.

El crecimiento superior del empleo respecto a la incorporacién de activos, determiné
que el numero de parados se redujese en 55.900 personas (-3,8%), el primer descenso
del paro desde 2007. Con ello, la tasa de paro se situd en el 34,8% de la poblacion acti-
va, 1,4 puntos menor que en 2013, reduciéndose igualmente por primera vez después
de seis anos de aumento.

Enigual sentido senalan las cifras de paro registrado en las oficinas del Servicio Publi-
co de Empleo Estatal (SPEE), con una caida del 2,3% interanual en diciembre, acumu-
lando dieciséis meses consecutivos de tasas negativas.
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Grafico 2.3.1.9  TASA DE ACTIVIDAD. ANDALUCIA-ESPANA-ZONA EURO
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En materia de costes laborales, el aumento del empleo se produjo en un contexto en el
que continud el proceso de contencidn salarial, con un descenso de las remuneraciones
por asalariado del 0,8% en Andalucia, segun datos de la Contabilidad Regional Trimes-
tral de Andalucia del IECA. Con esta caida de la remuneracion por asalariado, los costes
laborales unitarios se mantuvieron practicamente en el mismo nivel del ano anterior
(0,2%), mientras que de media en la Zona Euro registraron un incremento del 1,2%, con
las implicaciones positivas que ello tiene en la competitividad de la economia andaluza.

De hecho, el resultado de 2014 supone, por sexto ano consecutivo, un diferencial favo-
rable con la Eurozona en el comportamiento de los costes laborales unitarios, compen-
sando los mayores aumentos relativos de anos precedentes.

La recuperacion del empleo determina que, desde el punto de vista de las rentas que
se generan en el proceso productivo, el aumento del PIB nominal, del 0,7% en el ano
2014, fue consecuencia del comportamiento de la remuneracidn del conjunto de los
asalariados, que subié un 1,8%, el doble que en Espana (0,9%), por primera vez des-
pués de cinco anos de reduccion. Una subida inferior, en cualquier caso, a la registrada
por el nimero de asalariados (2,6%], por lo que la remuneracion por asalariado se
redujo un 0,8%, al igual que en Espana.

Junto a ello, aumentaron los impuestos netos sobre la produccion e importacién, un
3,1% (4% en Espafal; y por contra, el excedente bruto de explotacidn y rentas mixtas se
redujo un 0,8% (+0,4% en Espaina) después de tres afos de subidas.
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Grafico 23,110 COSTES LABORALES UNITARIOS. ANDALUCIA-ZONA EURO
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Con ello, el PIB de Andalucia en 2014 se distribuyo de la siguiente forma: 44,1% remu-
neracion de asalariados, 45,5% excedente bruto de explotacion y rentas mixtas, y 10,4%
impuestos netos sobre la produccidn e importaciones.

En materia de_precios, la trayectoria fue de fuerte contencion, cerrando el ano con ta-
sas negativas, tanto por el lado de la oferta como de la demanda.

Desde la perspectiva de la produccidn, el deflactor del Producto Interior Bruto a pre-
cios de mercado (PIB p.m.), que mide el comportamiento de los precios de los bienes
y servicios producidos, registré en 2014 un descenso del 0,7%, similar al observado de
media en Espafa (-0,5%), y por primera vez desde 2009.

Por el lado de la demanda, el indice de Precios al Consumo (IPC) finalizé el afio con un
descenso del 1,2% interanual en diciembre (-1% a nivel nacional), en un contexto de
caida también en la Unidn Europea (-0,1%) y la Zona Euro (-0,2%). Tasas de inflacidn
todas ellas muy por debajo del objetivo de estabilidad de precios del Banco Central
Europeo (2%), y muy influenciadas por la evolucion del precio del petréleo en los mer-
cados internacionales. Asi, y tras mantenerse en niveles préximos a los 110 ddlares
el barril durante toda la primera mitad del ano, el precio del petréleo describi6 en el
segundo semestre una trayectoria de fuerte contencion, hasta cotizar de media en
diciembre a 62,3 ddlares el barril, su valor mas bajo desde 2009 y un 44% inferior al
de diciembre de 2013.
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Considerando la inflacidon subyacente, que no tiene en cuenta los precios mas volatiles
(alimentos no elaborados y energial, el comportamiento fue mas moderado, con una
caida del 0,1% interanual en diciembre de 2014 en Andalucia (0% en Espafia), mostran-
do en el &mbito europeo un crecimiento ligeramente positivo (0,7% en la Zona Euro y
0,8% la Unidn Europeal).

Todos estos resultados se produjeron en un contexto en el que en el sistema bancario

andaluz continu6 el proceso de correccion del endeudamiento. De acuerdo con la in-
formacion publicada por el Banco de Espana, el saldo de créditos acumulados en este
sistema bancario de Andalucia, a 31 de diciembre de 2014, se cifré en 174.757 millones
de euros, el menor importe desde 2005, tras una reduccion del 3,3% interanual, en un
contexto de descenso similar a nivel nacional (-3,1%). Los créditos al sector privado,
que suponen el 94,3% del total en Andalucia, cayeron un 3,6%, mientras los destinados
al sector publico crecieron ligeramente (0,7% interanual).

Como resultado, la ratio de crédito al sector privado por habitante se sitdo en 19.611
euros en 2014 en Andalucia, cifra que representa el 69,1% de la media nacional (28.398
euros), y es la mas baja desde 2004.

En cuanto a los depositos, el saldo a 31 de diciembre de 2014 era de 108.947 millones

de euros, un 0,5% superior al del ano anterior, en un entorno de ligero aumento tam-
bién a nivel nacional (1,4%).

Grafico 2 31,11 CREDITO PRIVADO PER CAPITA. ANDALUCIA-ESPANA
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La caida del saldo de créditos, unida al ligero crecimiento de los depdsitos, determi-
noé que la tasa de ahorro financiera en Andalucia (cociente entre depdsitos y créditos
bancarios) aumentara 2,4 puntos en 2014, hasta situarse en el 62,3%, su nivel mas alto
desde 2004, reflejando, en cualquier caso, una necesidad de financiacién de la econo-
mia andaluza con ahorro procedente del exterior.

Todo ello, en un contexto en el que la red bancaria continué inmersa en 2014 en el
proceso de reestructuracidon iniciado en 2009, disminuyendo el numero de oficinas
por sexto ano consecutivo, en concreto un 3,5%, inferior a la registrada a nivel na-
cional (-5,1%].

Por tanto, en el ano 2014 se confirmaron las positivas senales que se apuntaban a fina-
les del ano anterior, recuperando la economia andaluza la trayectoria de crecimiento
del PIB y el empleo, con un dinamismo diferencial ademas respecto a las economias
de su entorno. Una trayectoria positiva que se reflejé en el tejido empresarial, con un
aumento del nimero de empresas; en la inversion, que crecid por primera vez desde
2007; y en la internacionalizacion, alcanzandose un nuevo maximo histérico de expor-
taciones de mercancias al extranjero.

Junto a ello, en 2014 se siguid en el proceso de correccion de desequilibrios puestos
de manifiesto al inicio de la crisis, entre ellos, el elevado peso del sector de la cons-
truccion, que ha reducido su participacion en la estructura productiva hasta niveles en
linea con la media en Espana y la UE; la disminucion del endeudamiento privado, con
un ratio de créditos al sector privado por habitante que es el mas bajo desde 2004 y un
30,9% inferior a la media nacional; y un practico mantenimiento de los costes laborales
unitarios, en un contexto de aumento en la UE. Todos ellos, factores que deben influir
positivamente en la mejora de la competitividad de la economia andaluza y en la con-
solidacion y sostenibilidad de la senda de crecimiento.
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2.3.2. La Economia Andaluza en 2015

Los resultados que se conocen de evolucidn de la economia andaluza en el presente
ano 2015 reflejan que Andalucia registra una aceleracion del crecimiento econdmico, la
creacion de empleo y las iniciativas empresariales, y todo ello, con un comportamiento
diferencialmente mas favorable que las economias de su entorno.

Segun datos de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia que elabora el IECA,
en el segundo trimestre, la economia andaluza registra un incremento real del PIB del
1% respecto al trimestre anterior, una décima superior al precedente, y encadenando
nueve trimestres consecutivos de tasas positivas. Un crecimiento, que iguala el regis-
trado por la economia espafola, y mas que duplica el de la Eurozona (0,4%).

En términos interanuales, también se acelera el ritmo de crecimiento de la economia
andaluza, con un incremento real del PIB del 3,2% en el segundo trimestre, superior
en seis décimas al observado en el trimestre anterior, y el mas elevado desde finales
de 2007. Este crecimiento es una décima superior al registrado a nivel nacional (3,1%],
y mas del doble de la Zona Euro (1,5%) y sus principales economias como Alemania
(1,6%) o Francia (1%).

Desde la perspectiva de la oferta, el crecimiento se sustenta en los sectores no agra-
rios, que intensifican su ritmo de crecimiento, especialmente la industria. Por el lado
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de la demanda, destaca la inversion, con el mayor incremento relativo, y encadenando
seis trimestres consecutivos de aumento.

La aceleracidon del crecimiento de la actividad productiva y la demanda esta teniendo
un impacto muy positivo en el mercado laboral, que muestra una intensificacion del
proceso de creacion de empleo y de reduccion de la cifra de parados.

Segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), en el segundo trimestre de 2015 se en-
cadenan seis trimestres consecutivos de aumento del empleo y descenso del paro en
Andalucia, con un incremento de la ocupacién del 6,8%, el mas elevado desde 2005, y
mas del doble que en el conjunto nacional (2,96%).

Este notable aumento del empleo ha llevado a que también se intensifique el consumo,
que se incrementa un 3,2% interanual en el segundo trimestre, especialmente el con-
sumo final de los hogares, que crece a un ritmo del 3,7% interanual, el mayor desde
finales de 2007.

La mejoria del mercado laboral se confirma en meses posteriores, segun reflejan las
cifras de afiliados a la Seguridad Social y paro registrado. En agosto, ultima informa-
cion publicada, Andalucia acumula 21 meses consecutivos de crecimiento interanual
de los afiliados a la Seguridad Social, y 24 meses de descenso interanual del paro re-
gistrado, que se sitla por debajo del milldn de personas.

Gréfico 23,22 PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO
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Grafico 2 323  |NDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL. ANDALUCIA-ESPANA
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El favorable comportamiento de la economia andaluza se refleja de igual forma en las
iniciativas empresariales. En los siete primeros meses de 2015 se crean en Andalucia
8.234 sociedades mercantiles en términos netos, un 6% mas que en igual periodo
del ano anterior, mas que triplicando el crecimiento que se registra en la economia
espanola en su conjunto (1,9%). Asimismo, se observa una mejora de la confianza de
los empresarios andaluces sobre la marcha de la economia, apuntando el indice de
Confianza Empresarial Armonizado (ICEA), una trayectoria progresivamente ascen-
dente a lo largo del ano.

Y todo ello, en un contexto nominal de ausencia de tensiones inflacionistas, con tasas
que oscilan en torno al cero, muy influenciadas por la trayectoria de bajada del precio
del petrdleo en los mercados internacionales. La dltima informacion disponible, refe-
rente al mes de agosto, sitla la tasa de inflacion en Andalucia en el -0,4%, igual que
la media nacional, y en un contexto de crecimiento practicamente nulo en la Eurozona
(0,1%).

2.3.2.1. Oferta productiva

Desde el punto de vista de la oferta productiva, el crecimiento de la economia andaluza
se sustenta en los sectores no agrarios, que crecen un 3,5% interanual, por encima de
los sectores no agrarios en Espana (3,3%).
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Un crecimiento diferencial de las actividades no agrarias en el que destaca el sector
industrial, que acelera su ritmo de crecimiento, alcanzando una tasa del 4,7% inte-
ranual en el segundo trimestre, casi el triple que en el trimestre anterior (1,6%), y el
observado de media en la Eurozona (1,4%), y méas de un punto por encima del aumento

en Espana (3,5%).

En este mismo sentido sefala el indice de Produccién Industrial de Andalucia (IPIAN),
que muestra un aumento del 4,6% interanual en el segundo trimestre, casi un punto
por encima de la media nacional (3,7%), destacando especialmente el crecimiento de
la energia (10,5%) y los bienes de inversion (5,1%). Junto a ello, el grado de utilizacion
de la capacidad productiva instalada en la industria, se sitia en el 61,2% en el segundo
trimestre de 2015, el mas elevado desde finales de 2011.

Bleli ) 2 9) ]

PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ANDALUCIA

2015
Tasas Tasas
interanuales intertrimestrales
2013 2014 | I 1¢rSem. I I
Primario 27,2 2,1 42 1,7 -3,0 1,7 -4,6
Industria -5,5 2,4 1,6 4,7 3,2 -0,1 7,0
Ind. Manufacturera -5,0 48 -0,4 14 05 -0,6 3.9
Construccion -7,1 -1,1 59 58 5,8 2,5 1,7
Servicios -1,3 1,7 3.1 3,2 3,1 0,5 0,3
Comercio, transporte y hostelerfa -1,6 35 50 52 51 0,8 15
Informacion y comunicaciones -3,8 04 2.9 2,9 2,9 -2,1 -0,2
Actividades financieras y de seguros -7,6 -6,4 -54 =27 -41 -2,0 04
Actividades Inmobiliarias 15 19 2,3 2,2 2,2 04 05
Actividades profesionales -2,0 44 8,9 7.7 8,3 -1,8 -0,3
Administracion publica,
sanidad y educacion =17 0,3 1,2 1,4 1,3 1,4 -11
Actividades artisticas, recreativas
y Otros Servicios 18 14 21 2,0 2,1 2,0 04
VAB a precios basicos -1,1 1,4 2,1 3.3 3,0 0,9 0,9
Impuestos netos sobre los productos  -2,0 0,7 18 2,1 2,0 0,6 18
PIB p.m. -1,2 1,4 26 3,2 2,9 0,9 1,0

NOTA: Tasas de variacién. Indices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.

FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economfa y Conocimiento. Junta de Andalucfa.
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De igual forma, también crece por encima de la media nacional el sector servicios,
que registra una subida del 3,2% interanual en el segundo trimestre, dos décimas por
encima del conjunto nacional y el doble del crecimiento medio en la Zona Euro (1,6%).

Diferenciando por ramas, el incremento es generalizado, a excepcion de Actividades
financieras y de seguros (-2,7% interanual), destacando los resultados en Actividades
Profesionales (7,7% interanual], y Comercio, Transporte y Hosteleria (5,2%).

Centrando la atencidn en el subsector turistico, la Encuesta de Coyuntura Turistica
de Andalucia cifra en 7.020.404 el ndmero de turistas que ha visitado la regidn en el
segundo trimestre, con un aumento del 4,6% interanual, acumulando nueve trimestres
de crecimiento consecutivos.

Enigual sentido apunta la Encuesta de Ocupacidn Hotelera del INE, que cifra el nime-
ro de pernoctaciones hoteleras en Andalucia en el segundo trimestre del ano en 13,3
millones, un 3,6% mas que durante el mismo periodo del afo anterior, con subidas
tanto en el turismo nacional (0,3%) como, y mas intensamente, en el extranjero (6,3%
interanual). La altima informacion disponible correspondiente a los meses de julio y
agosto muestra una intensificacion de este crecimiento, con un incremento del 8% in-
teranual de las pernoctaciones en los meses estivales, tres puntos superior al conjunto
de la economia espanola.

Igualmente, se observa un mejor comportamiento relativo del turismo extrahotelero,
con un aumento de las pernoctaciones en este tipo de alojamientos del 10,4% inte-
ranual en Andalucia en los siete primeros meses del ano, mas del doble que la media
nacional (4%), y generalizado en practicamente todos los tipos de alojamientos (acam-
pamentos, apartamentos y turismo rural).

Por su parte, el sector de la construccion crece por tercer trimestre consecutivo, sien-
do el aumento real del VAB del 5,8% interanual en el segundo trimestre, igual que en
Espafia, y en contraste con el estancamiento en la Zona Euro (0,1%).

En lo que a edificacion residencial se refiere, y con informacion referente al primer
trimestre del ano, se rompe la trayectoria de ajuste que la oferta venia registrando, con
unincremento en el nUmero de viviendas terminadas del 9,9% interanual. En cualquier
caso, sigue situado en niveles muy moderados, 1.316 viviendas terminadas en el tri-
mestre, frente a las aproximadamente 30.000 viviendas que terminaban en un trimes-
tre antes de la crisis, en 2007.

Los mejores resultados que se registran por el lado de la oferta de viviendas se dan
en un contexto de subida de la demanda de las mismas. La Estadistica de Transmi-
siones de Derechos de Propiedad del INE, senala un crecimiento de la compraventa
de viviendas en Andalucia de un 13,6% interanual en el segundo trimestre (10,7% en
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Grafico 2.3.2.4  VALOR ANADIDO BRUTO SECTORIAL. ANDALUCIA
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Espana), casi el doble que en el trimestre anterior, consecuencia de la fuerte subida
en las de segunda mano.

Esta recuperacion de la demanda se refleja en el precio del metro cuadrado de la vi-
vienda libre, que segun datos del Ministerio de Fomento, aumenta ligeramente, un
0,5% interanual en el segundo trimestre, tras el proceso de ajuste que viene mostrando
desde finales de 2008.

Por su parte, en el subsector de obra publica, tras la fuerte subida observada en 2014,
ano en el que practicamente se duplico, la licitacidn oficial aprobada por el conjunto de
las Administraciones Publicas en Andalucia muestra caidas en lo que va de ano, con
una reduccidon acumulada hasta el mes de julio del 39,5% interanual, en un contexto
también de descenso a nivel nacional (-18,8%).

Por ultimo, el sector primario vuelve a registrar un descenso del VAB por quinto tri-
mestre consecutivo, con una caida del 1,7% interanual, siendo el Unico sector que pre-
senta una tasa negativa.

Este balance del sector es resultado de un comportamiento desfavorable tanto en el
subsector agricola como en el pesquero. En la agricultura, el Avance de Superficies y
Producciones de la Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural, correspon-
diente al mes de julio de 2015, sin informacion para cultivos tan representativos como el
olivar, el vinedo y los frutales citricos, muestra descensos en producciones relevantes
como los cereales (-3,1%)], tubérculos (-9%) y cultivos industriales herbaceos (-17,1%) y
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forrajeros (-5,8%]; frente a ello, se registran crecimientos en hortalizas (6,3%), frutales
no citricos (2,4%] y flores y plantas ornamentales (2,2%). Igualmente, el subsector pes-
quero presenta también un balance negativo, con una caida de la pesca comercializada
en lonjas de Andalucia del 5,5% interanual en la primera mitad del ano.

2.3.2.2. Demanda agregada

Desde la perspectiva de la demanda, se consolida la trayectoria de recuperacion de la
demanda regional, que suma seis trimestres consecutivos de contribucion positiva al
crecimiento agregado.

Por otro lado, y derivado de la mejora de la demanda interna, las importaciones de
bienes y servicios crecen por encima de las exportaciones, resultando una ligera con-
tribucidon negativa del sector exterior.

En concreto, el crecimiento del PIB en el segundo trimestre del afio (3,2% interanual) se
sustenta en la contribucion positiva de la demanda regional, que aporta 3,6 puntos por-

centuales, mientras la vertiente externa resta 4 décimas (-0,2 puntos a nivel nacional).

Mas especificamente, en la demanda interna, la inversion encadena seis trimestres
consecutivos de aumento, y acelera su crecimiento hasta alcanzar una tasa del 4,2%

Grafico 2.3.2.5  CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB DE LA DEMANDA REGIONAL Y EXTERNA. ANDALUCIA
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NOTA: Puntos porcentuales. Indices de volumen encadenados referencia 2010.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejeria de Economia y Conocimiento. Junta de Andalucfa.
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Grafico 2.3.2.6  PIBY COMPONENTES DE LA DEMANDA INTERNA. ANDALUCIA
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FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economfa. Consejerfa de Economia y Conocimiento. Junta de Andalucia.

interanual en el segundo trimestre, la mas elevada desde 2008. Un aumento sostenido
de la inversion, que otorga solidez al proceso de recuperacion econdmica, y pone de
manifiesto el cambio de tendencia en las decisiones de inversion de las empresas y de
las familias; unas decisiones de inversion, que se han visto favorecidas por la mejora de
las expectativas empresariales y por los reducidos tipos de interés.

Junto a ello, el notable aumento del empleo lleva a que también se intensifique el con-
sumo, que se incrementa un 3,2% interanual en el segundo trimestre, especialmente
el consumo final de los hogares, que crece a un ritmo del 3,7% interanual, el mayor
desde finales de 2007. Por su parte, el de las Administraciones Publicas e Institucio-
nes sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares sube un 1,9%, un punto mas que el
trimestre anterior.

Los indicadores parciales de seguimiento del consumo mas avanzados confirman es-
tos resultados positivos, con crecimientos en la matriculacion de turismos del 26%
interanual de media en el periodo julio-agosto, y de las ventas en grandes superficies
y el comercio al por menor a precios constantes (10,4% y 3,5% interanual, respectiva-
mente en julio).

Por el lado de la vertiente externa, y derivado del impulso de la demanda regional, las im-
portaciones de bienes y servicios crecen un 1,2%, por encima de las exportaciones (0,5%
interanual), resultando una contribucion ligeramente negativa del sector exterior (-0,4
puntos porcentuales), practicamente igual a la registrada en el primer trimestre del afio.
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ANDALUCIA

2015
Tasas Tasas
interanuales intertrimestrales
2013 2014 | Il 1¢rSem. I Il
Gasto en consumo final regional -2,5 1,8 2,7 3,2 2,9 0,9 1,2
Hogares -2,4 2,5 33 3,7 3,5 -0,7 1,6
AAPP ¢ ISFLSH -29 0,1 0,9 19 1,4 54 0,1
Formacion bruta de capital -3,3 1,0 41 4,2 41 59 -0,9
Demanda regional( 2,9 1,8 3,1 3,6 3.4 - -
Exportaciones de bienes y servicios 21 39 -0,5 05 0,0 -19 2,0
Importaciones de bienes y servicios -16 472 0,6 1,2 0,9 0,2 1,5
PIB p.m. -1,2 1,4 2,6 3,2 2,9 0,9 1,0
NOTAS: Tasas de variacion. indices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Aportacion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretarfa General de Economa. Consejerfa de Economfa y Conocimiento. Junta de Andalucfa.
Grafico 2.3.2.7  COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA
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Mas especificamente, en lo que a los flujos comerciales de Andalucia con el extranjero
se refiere, y segun datos de la Agencia Andaluza de Promocion Exterior (EXTENDA),
las exportaciones de bienes se cifran en 12.968 millones de euros en el conjunto del
primer semestre del ano, siendo Andalucia la cuarta Comunidad Auténoma mas ex-
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Cuadro 32.3  COMERCIO DE BIENES DE ANDALUCIA CON EL EXTRANJERO

Tasas de variacion interanual

2013 2014 2015
[ ] 18" Sem.

EXPORTACIONES

Energéticas -16,8 1,7 -59,8 -40,8 -50,0

No energéticas 8,6 2.2 54 04 3,0

Totales 3,5 2,1 -5,1 -6,7 -5,9
IMPORTACIONES

Energéticas -2,0 -3,3 -38,4 -27,6 -33,2

No energéticas -4.4 79 16,0 16,8 16,4

Totales -2,9 0,9 -18,4 -10,0 -14,2

Millones de euros

EXPORTACIONES

Energéticas 42156 4.341,2 4445 703,4 1.148,0

No energéticas 21.909,0 22171 6.097,3 5.722,7 11.820,0

Totales 26.124,6 26.512,2 6.541,8 6.426,2 12.968,0
IMPORTACIONES

Energéticas 19.084,7 18.489,9 31187 3.440,9 6.559,6

No energéticas 11.541 1 12.337 4 3.408,3 3.648,4 7.056,7

Totales 30.625,8 30.827,3 6.526,9 7.089,4 13.616,3
SALDO

Energético -14.869,1 -14.148,7 -2.674,1 -2.131,5 -5.4116

No energético 10.367,9 9.833,6 2.689,0 20743 4.763,3

Total -4.501,2 -4.315,1 14,9 -663,2 -648,3

FUENTE: Extenda; Ministerio de Economia y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economfa. Consejerfa de Economfa y Conocimiento. Junta de Andalucfa.

portadora, por detrds de Cataluna y ligeramente por debajo de Madrid y Comunidad
Valenciana. Respecto a la primera mitad de 2014, las exportaciones caen un 5,9% en
términos nominales, explicado por la intensa caida de las energéticas (-50%], en un
contexto de fuerte disminucion del precio del barril de petrdleo Brent en ddlares en los
mercados internacionales (-47,5% de media en el primer semestre); por el contrario,
las no energéticas mantiene su trayectoria de aumento, y crecen un 3% interanual en
la primera mitad del ano.

Por su parte, las importaciones caen un 14,2% en términos nominales en este mismo
periodo, igualmente explicado por las energéticas, que lo hacen en un 33,2%, en el
contexto de descenso del precio del petrdleo comentado con anterioridad.
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Con ello, el saldo de exportaciones e importaciones de mercancias al extranjero es
hasta junio de -648,3 millones de euros, déficit que viene explicado por el componente
energético (-5.411,6 millones de euros), mientras que se registra un superavit comer-
cial no energético de 4.763,3 millones de euros, que casi duplica el de la economia
espafola en su conjunto (2.560,2 millones de euros).

Si se distingue por areas geograficas, y segun el destino de las exportaciones, las di-
rigidas a paises de la UE-28, representativas algo mas de la mitad del total (60,2%)],
aumentan un 2,9% interanual en el primer semestre, destacando el crecimiento de
las dirigidas a Reino Unido, que representando el 7,8% del total, aumentan un 25%
interanual; por contra, sobresale la caida en las destinadas a EE.UU. (-34,2% hasta
junio). En las importaciones, destaca el descenso de las provenientes de los paises
de la OPEP, que representando el 36,3% de las importaciones totales, registran una
reduccion del 29,3%, en un contexto de fuerte caida del precio del barril de petroleo
comentada anteriormente.

Por secciones del arancel, las subidas mas significativas de las exportaciones en el pri-
mer semestre tienen lugar en “Material eléctrico, aparatos de imagen y sonido”, que
concentrando 8,4% del total de ventas al extranjero, aumentan un 31,8% interanual, y
“Productos del reino vegetal” (10,5% interanuall, la partida con mas peso (23,4% del
volumen total de exportaciones). En el lado opuesto, sobresale la caida del 36,2% re-
gistrada en las exportaciones de “productos minerales”, donde se incluyen los aceites
de petrdleo, tradicionalmente la partida mas importante, ahora reducida al 14,6% del
total, en el entorno de la citada reduccion del precio de barril de petrdleo Brent. Res-
pecto a las importaciones, destacan “Productos minerales”, donde se incluye el crudo
de petrédleo, que concentra mas de la mitad (54,8%) del total de compras al extranjero,
con una caida del 29,4% en términos nominales.

La dltima informacidon disponible, referida al mes de julio, muestra un fuerte repunte
de las exportaciones de Andalucia al extranjero, que crecen un 12,2% interanual en el
mes, por encima de la media nacional (8,9%], y en un contexto de caida de las impor-
taciones (-14,2%).

2.3.2.3. Mercado de trabajo

La intensificacion del ritmo de crecimiento econdmico tiene su reflejo en el mercado
laboral, que muestra una aceleracion del proceso de creacion de empleo y de descenso
del nimero de parados.

Conforme a la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia del IECA, el empleo, me-
dido en términos de puestos de trabajo, crece por sexto trimestre consecutivo. Concre-
tamente, se crean 175.671 puestos de trabajo en el segundo trimestre respecto al mis-

287



288

INFORME ECONOMICO Y FINANCIERO
Cuadro 32 4 PRINCIPALES MAGNITUDES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA
2013 2014 2015
I [l 1¢rSem.
EPA
Poblacion > 16 afios 0,1 0,1 0,3 0,2 0,3
Activos -0,3 0,2 0,7 0,9 0,8
Ocupados -3,2 2,4 2,7 6,8 4.7
Parados 5,1 -3,8 -3,2 -10,0 -6,6
Tasa de Actividad(" 58,8 58,8 58,8 59,1 59,0
Tasa de Paro®@ 36,2 34,8 33,6 31,0 32,3
SPEE
Paro Registrado®® -4.6 -2,3 -4.7 -2,1 -2,1
SEGURIDAD SOCIAL
Trabajadores Afiliados®®) 0,7 2,5 3,7 3,1 3,1

NOTAS: Tasas de variacién interanual.
(1) % sobre poblacién 16 afios 0 més.
(2) % sobre poblacién activa.
(3) Datos en el ltimo mes de cada perfodo.

(4) Referido al Gltimo dia del mes.
(5) Media mensual.
FUENTE: EPA (INE); Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejeria de Economia y Conocimiento. Junta de Andalucia.

mo periodo del ano anterior, un maximo en la serie histdrica, con un ritmo interanual
del 6,3%, mas del doble que por término medio en Espana (2,7%). De esta forma, uno
de cada tres nuevos puestos de trabajo creados en Espana en este ultimo ano lo ha sido
en Andalucia.

Igualmente, la Encuesta de Poblacidn Activa (EPA) muestra un aumento del empleo y
descenso del numero de parados por sexto trimestre consecutivo. En el segundo tri-
mestre de 2015 se contabilizan 177.822 ocupados mas que en el mismo trimestre del
ano anterior, el mayor aumento de todas las Comunidades Auténomas, y que supone
el 35% del aumento global en Espana. En términos relativos el incremento es del 6,8%
interanual, la mayor tasa desde el tercer trimestre de 2005 y mas del doble que la me-
dia nacional (2,96%).

Entre las caracteristicas mas relevantes de esta creacion de empleo en el segundo
trimestre de 2015, cabe destacar que el aumento ha sido generalizado en los sectores
no agrarios; generalizado también por sexo, nacionalidad y grupos de edad, especial-
mente entre los mas jovenes; que ha afectado tanto a la poblacion asalariada como tra-
bajadores por cuenta propia; y que se ha producido, en mayor medida, en los colectivos
mas formados, con estudios secundarios y/o universitarios.

Por sectores, el aumento del empleo se produce incluso con una caida del empleo
agrario del 2,6%, mientras es generalizado en los no agrarios, con un ritmo de creci-
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miento del 7,6% interanual, muy superior a la media nacional (3,1%). Destaca el incre-
mento en construccion (11,9%), seguido de servicios (7,4%) e industria (7%).

Si se distingue por grupos de edad, el incremento es generalizado, especialmente en-
tre los menores de 25 anos, donde el empleo crece un 10,5% interanual, sumando cinco
trimestres consecutivos de aumento, y siendo el incremento entre la poblacion de 25
anos o mas del 6,6%.

Atendiendo al sexo, la creacién de empleo beneficia tanto a las mujeres (6,9%) como a
los hombres (6,7% interanual).

Distinguiendo por la nacionalidad, crece la ocupacion tanto entre la poblacion espanola
(6,8% interanual) como en la extranjera (6,3%). Con ello, la poblacién extranjera repre-
senta el 8,8% del total de ocupados en la region, al igual que en el mismo trimestre del
ano anterior, si bien casi dos puntos menos que la media nacional (10,7%).

Considerando la situacion profesional, el empleo aumenta en los que trabajan por cuen-
ta propia (1,9%]) y, en mayor medida, en la poblacién asalariada (7,9% interanual). Den-
tro de los asalariados, destaca la creacién de empleo indefinido (5,1% interanuall, por
tercer trimestre consecutivo, y junto a ello se incrementa un 13,2% el empleo temporal.

En cuanto a la duracion de la jornada laboral, se incrementa tanto el empleo a tiempo
completo (6,9% interanual), como a tiempo parcial (6,1%).

Finalmente, y segun el nivel de formacion, el aumento del empleo se centra mayo-
ritariamente en la poblacion con mayor nivel de cualificacion, es decir, con estudios
secundarios y/o universitarios, con un incremento del 7% interanual (4,4% en los que
tienen como maximo estudios primarios).

Este comportamiento del empleo en el segundo trimestre de 2015 ha venido acom-
panado de un incremento de los activos en Andalucia (0,9% interanual], por cuarto
trimestre consecutivo, lo que ha supuesto la incorporacién de 38.000 personas, en un
contexto en el que en el resto de Comunidades Autéonomas, practicamente se han man-
tenido (1.700 personas). De esta forma, en Andalucia se ha concentrado casi la tota-
lidad (96%) de la incorporacion de personas al mercado de trabajo en Espana (39.700
personas en el Gltimo afo).

El mayor aumento del empleo respecto a la incorporacion de activos lleva que el nu-
mero de parados se reduzca por sexto trimestre consecutivo, concretamente un 10%,
el mayor descenso desde finales de 2005, y un ritmo de caida superior al del conjunto
nacional (-8,4%]). Con ello, se contabilizan 139.834 parados menos que en el segundo
trimestre de 2014, un descenso explicado en su totalidad por el incremento del empleo
(+177.822 personas), y continda la trayectoria de reduccion de la tasa de paro, que se
sitla en el 31%, casi cuatro puntos menor que en el mismo trimestre del afo anterior.
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Cuadro 32.5  CARACTERISTICAS DE LA POBLACION OCUPADA. ANDALUCIA

2015
2013 2014 | 1l 1¢r Sem.

Sexo

Mujeres -3,6 1,1 0,8 6,9 3,8

Hombres -2,8 3,5 4,2 6,7 55
Edad

< 25 afios -16,3 7,5 12,7 10,5 11,6

> 25 afios -2,4 2,2 2,2 6,6 4.4
Nacionalidad

Espafiola -2,5 2,4 3,0 6,8 49

Extranjera -9,3 2.4 0,2 6,3 3,2
Actividad Econdmica

Primario -3,2 13,0 -25,1 -2,6 -15,5

Industria -7,5 1,5 3,0 7,0 50

Construccion -14,3 0,3 13,9 11,9 12,9

Servicios -1,8 1,7 6,0 7,4 6,7
Dedicacion

Tiempo completo -4.5 1,8 2,1 6,9 45

Tiempo parcial 3,8 53 55 6,1 5,8
Cualificacion

Hasta estudios primarios -10,6 -4,0 -6,0 44 -0,9

Estudios secundarios y/o universitarios -2,1 3,2 3,8 7,0 54
Situacion profesional

Asalariados -4,3 2,5 2,3 7,9 51

Contrato indefinido -3,0 -1,8 1.1 51 3.1
Contrato temporal -7,0 11,9 4,7 13,2 9,0

No asalariados 2,1 2,0 4,6 1,9 3,2

TOTAL OCUPADOS -3,2 2,4 2,7 6,8 4,7

NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economfa y Conocimiento. Junta de Andalucfa.

Este proceso de creacion de empleo y descenso del paro se mantiene en los meses
posteriores, en base a los datos mas recientes de evolucion del paro registrado y afi-
liados a la Seguridad Social. En concreto, en el mes de agosto de 2015, ultima infor-
macion disponible, el ritmo de crecimiento de los afiliados a la Seguridad Social en
situacion de alta laboral es del 2,9% interanual en Andalucia, acumulando 21 meses
de aumento consecutivos, con un aumento en términos absolutos de 78.117 personas.
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Economia y Conocimiento. Junta de Andalucia.

Junto a ello, el paro registrado en las Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo dis-
minuye a un ritmo del 3,4% interanual, sumando 24 meses consecutivos de reduccion,
y situandose el numero de parados por debajo del millén de personas.
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Grafico 2.3.2.10 PARO REGISTRADO. ANDALUCIA
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Economia y Conocimiento. Junta de Andalucfa.

La mejora de la situacidén en el mercado laboral a lo largo de 2015 se refleja también en
las relaciones laborales, con una disminucién de las regulaciones de empleo y aumen-
to de la negociacion colectiva. En concreto, los trabajadores afectados por expedientes
de regulacion de empleo, con informacion para la primera mitad del afo, se reducen
en casi dos terceras partes (-62,3% interanual). Con ello, se contabilizan 3.559 traba-
jadores afectados por expedientes de regulacion de empleo, cifra que representa tan
solo el 6,3% del total nacional, muy por debajo de lo que supone la poblacion ocupada
andaluza respecto a la espafiola (15,7%).

Y en cuanto a la negociacion colectiva, los datos del Ministerio de Empleo y Seguridad
Social cifran hasta agosto de 2015 un total de 158 convenios firmados en Andalucia, a
los que se han acogido 675.115 trabajadores, con un incremento del 56,4% interanual,
en un entorno de menor aumento a nivel nacional (22,9%).

2.3.2.4. Precios, costes y rentas

Los indicadores de precios muestran en 2015 ausencia de presiones inflacionistas, con
tasas muy moderadas, en el entorno del cero.

Desde el punto de vista de la produccidn, el deflactor del Producto Interior Bruto (PIB],
aumenta un 0,8% interanual en el segundo trimestre, similar al del trimestre anterior
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Grafico 2,3.2.11 INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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(0,7%), acumulando dos trimestres de tasas ligeramente positivas, tras un afio de des-
censos, y en linea con lo observado a nivel nacional (0,6%). Por sectores, el mayor cre-
cimiento corresponde al primario (4,9%), siendo muy moderado en la industria (1,2%) y
nulo en los servicios, y con un ligero descenso en la construccion (-0,8%).

Desde la perspectiva de los precios de consumo, la Ultima informacidn disponible, re-
ferente al mes de agosto, sitla la tasa de inflacion en Andalucia en el -0,4%, igual que
la media nacional, en un contexto de practico estancamiento en la Eurozona (0,1%).
Tasas de inflacion, todas ellas, muy por debajo del objetivo de estabilidad de precios del
Banco Central Europeo (2%), que mantiene medidas expansivas adicionales como la
ampliacion del programa de compras de bonos, y el tipo oficial de interés en el minimo
historico del 0,05%.

Esta ligera tasa negativa de los precios de consumo refleja la bajada del precio del pe-
troleo, que cotiz6 de media en agosto a 46,4 délares el barril, su nivel mas bajo desde
febrero de 2009, y menos de la mitad (-54,3%) que en agosto de 2014.

Mientras, el componente mas estructural del IPC, la inflacidon subyacente, registra una
tasa del 0,8% en Andalucia, 1,2 puntos por encima del IPC general, igual a la del mes
anterior y una décima superior a la registrada en Espana (0,7%).
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Cuadro 3.2 4 INDICADORES DE PRECIOS, SALARIOS Y COSTES. ANDALUCIA
2015
2013 2014 [ I 18" Sem.
Deflactor del PIB p.m. 0,9 -0,7 0,7 0,8 0,8
Primario 0,3 -7,7 8,4 4,9 6,7
Industria 3,0 -2,3 0,9 1,2 11
Construccion -1,3 -1,6 -1,0 -0,8 -0,9
Servicios -0,1 -0,3 0,5 0,0 0,3
IPC("
General 0,3 -1,2 -0,8 0,0 0,0
Subyacente(@ 0,2 -0,1 0,1 0,7 0,7
Coste Laboral por trabajador y mes -0,1 -0,3 1,9 1,2 1,6
Coste salarial -0,3 0,1 2,4 1,7 2,1
Otros costes 0,5 -1,3 0,6 -0,3 0,2
Aumento salarial en convenio(")® 0,49 0,62 0,80 1,03 1,03

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
(1) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.
(2) IPC sin alimentos no elaborados ni energfa.
(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las cldusulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economia y Conocimiento. Junta de Andalucfa.

En materia de costes, y segun la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE, el
coste laboral por trabajador y mes en Andalucia del conjunto de sectores no agrarios
crece un 1,2% interanual en el segundo trimestre, después de tres anos de reduccion.
Una subida que se explica por el incremento del componente salarial (1,7%]), mientras
que se reduce el no salarial (-0,3%), donde se incluyen las Percepciones no Salariales
(Pagos por incapacidad, desempleo, indemnizaciones por despido...] y las Cotizaciones
Obligatorias a la Seguridad Social.

Mas moderado es el incremento de los salarios pactados en convenio, que segun el
Ministerio de Empleo y Seguridad Social, con informacion disponible hasta el mes de
agosto, se sitla en un 0,94% en Andalucia (0,74% de media nacional).

Finalmente, en cuanto a la distribucion primaria de las rentas que se generan en el proce-
so productivo, segun la informacion de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
del IECA, el incremento del PIB en términos nominales, del 4% en el segundo trimestre,
viene explicado por un incremento de la remuneracion de asalariados del 7,9%, debido
al aumento registrado en el nimero de asalariados (7,2%), siendo la subida de la remu-
neracion por asalariado muy moderada, del 0,6% interanual. Junto a ello, crecen tam-
bién los impuestos netos sobre la produccion y las importaciones (7,7%), mientras que
el excedente bruto de explotacidn y rentas mixtas registra un ligero retroceso (-0,5%).
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2.3.2.5. Previsiones econémicas para 2015

Los resultados conocidos de la evolucion de la economia andaluza en el presente ano
2015, ponen de manifiesto que en Andalucia se aceleran el crecimiento econdmicoy la
creacion de empleo, aumentan las iniciativas empresariales, y todo ello, con un com-
portamiento diferencialmente mas favorable que las economias de referencia en el
ambito europeo.

Tras un primer trimestre de 2015 donde el PIB de la economia andaluza creci6 un 0,9%
intertrimestral, en el segundo trimestre se acelera el ritmo de crecimiento y alcanza el
1%. Esto significa que la economia andaluza ha estado creciendo en la primera mitad
del ano 2015 a un ritmo anualizado del 4%, comparable al que se venia registrando en
los anos previos a la crisis. Y con ello, se encadenan nueve trimestres consecutivos de
tasas positivas, desde el segundo trimestre de 2013.

En términos interanuales, también se acelera el ritmo de crecimiento de la economia
andaluza, con unincremento real del PIB del 3,2% en el segundo trimestre, superior en
seis décimas al observado en el trimestre anterior, y el mas elevado desde finales de
2007. Un crecimiento que es una décima superior al registrado a nivel nacional (3,1%),
y mas del doble que la Zona Euro (1,5%]) y sus principales economias como Alemania
(1,6%) o Francia (1%).

Esta mejora constatada de la evolucidn de la coyuntura econdmica de Andalucia va a
continuar en lo que queda del ano 2015, favorecida por condicionantes externos que
propician el crecimiento econdmico, y que estan relacionados con las mejores con-
diciones de financiacion de la economia; con la reduccidn de los costes del petréleo y
de las materias primas; y con las ganancias de competitividad exterior por la via de la
reduccion del tipo de cambio.

En relacion con la mejora en las condiciones de financiacion, son destacables las medi-
das excepcionales de estimulo monetario implementadas por el BCE, que han llevado a
una relajacion de las primas de riesgo, y por tanto de los tipos de interés.

Respecto a la reduccidn de costes, el precio del petréleo hasta el mes de agosto ha co-
tizado a una media de 56 ddlares por barril, casi la mitad que hace un afo (108 délares).
Esta caida del precio del petréleo supone un significativo abaratamiento de los costes
energéticos de las empresasy de los consumidores, liberando recursos para aumentar
la inversidn y el consumo.

Y en cuanto a la competitividad exterior, el tipo de cambio del euro esta actualmente
(dato de media de agosto) depreciado en un 16% respecto a la situacion que tenia con
el dolar hace un ano, con el consiguiente abaratamiento de las exportaciones fuera de
la Zona Euro, las cuales representan el 58,3% de las ventas totales de mercancias al
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extranjero de Andalucia. Ello supone un fuerte estimulo al sector exportador, y al pro-
ceso de inversion de las empresas.

Estos condicionantes externos favorables para el crecimiento se observaban ya en los
primeros meses de 2015, y junto a la aceleracion del ritmo de crecimiento que regis-
traba la economia andaluza, motivaron en el pasado mes de marzo una revision al alza
del crecimiento econdmico esperado para el presente ano. En concreto, la prevision de
crecimiento real del PIB paso del 1,8% que se habia establecido en el Presupuesto de
la Comunidad Auténoma de Andalucia para 2015, elaborado en el mes de octubre del
pasado ano, a un 2,4% en el mes de marzo.

Dichas circunstancias persisten, ya que se mantienen los citados condicionantes exter-
nos favorables al crecimiento y, segun la ultima informacion disponible, se confirma la
continuidad de una trayectoria de aceleracidn del crecimiento de la economia andaluza
y su entorno mas proximo en el ambito europeo.

De este modo, en el segundo trimestre de 2015, la Zona Euro ha aumentado su ritmo
de crecimiento en tres décimas respecto al primero, al registrar un crecimiento inte-
ranual del 1,5%, que duplica el observado en el mismo periodo del ano anterior, y que
es el mas elevado desde mediados de 2011. En el caso de la UE, también se acelera el
ritmo de crecimiento, y alcanza una tasa del 1,9% interanual.

A la luz de este comportamiento de nuestro entorno econdémico mas préximo, de los fa-
vorables condicionantes externos, y de la propia trayectoria que mantiene la economia
andaluza, la Consejeria de Economiay Conocimiento prevé un incremento real del PIB
de Andalucia del 3,1% para 2015, siete décimas por encima de la prevision anterior del
mes de marzo (2,4%) y méas del doble del crecimiento observado en 2014 (1,4%).

Este crecimiento, en linea con el que estima el Fondo Monetario Internacional (FMI)
para la economia espafiola (3,1% en sus ultimas previsiones publicadas en el mes de
julio), supone un significativo avance en términos de convergencia con los paises euro-
peos, ya que es mas del doble del que prevé este organismo para la Zona Euro (1,5%).

El crecimiento del PIB de la economia andaluza en 2015 estara basado, por el lado de
la oferta, en el comportamiento positivo de todos los sectores productivos no agrarios,
que en su conjunto van a duplicar el crecimiento registrado en el ano anterior, con una
aceleracion de la actividad en la industria y los servicios, y una recuperacion de tasas
positivas en la construccion, por primera vez después de siete anos de ajuste del sector.

Por el lado de la demanda, el crecimiento se va a sustentar en la aportacion positiva de
la demanda interna, con aumentos tanto del consumo, animado por la continuidad del
proceso de creacion de empleo, como, y especialmente, de la inversion, reflejo de la
mejora de las expectativas empresariales y de las condiciones de financiacion. Mien-
tras, la contribucion del sector exterior sera ligeramente negativa por segundo ano
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consecutivo, similar a la de 2014, debido al mayor crecimiento relativo de las importa-
ciones de bienes y servicios, derivado del aumento de la demanda interna.

El crecimiento del PIB en 2015 se va a trasladar al mercado laboral, esperandose un
nuevo aumento del empleo, que en términos de puestos de trabajo va a crecer un 3,9%,
lo que significara la creacion de unos 110.000 puestos de trabajo en el ano.

En cuanto a la evolucidn de los precios, se esperan tasas de inflacion muy moderadas,
con un crecimiento del deflactor del PIB del 0,7% para el conjunto del ano, frente al
registro ligeramente negativo de 2014 (-0,7%).

Con esta evolucion de los precios de produccion, el crecimiento nominal del PIB previs-
to para la economia andaluza en 2015 sera del 3,8%, muy por encima del 0,7% registra-
do en 2014, y alcanzando la cifra de 151.291 millones de euros.






2.4.

Perspectivas Economicas para 2016

2.4.1. La Economia Internacional en 2016

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en la actualizacién de las proyecciones centra-
les de las Perspectivas de la economia mundial, publicada en el mes de julio, prevé un
crecimiento del PIB mundial del 3,8% en 2016, medio punto por encima del esperado
para 2015 (3,3%]). Una prevision que coincide con la anteriormente publicada por este
organismo en el mes de abril, y que segln senala no esta exenta de incertidumbres
tanto al alza como a la baja.

Entre los factores que pueden impulsar al alza el crecimiento, esta la posibilidad de
que la caida del precio del petroleo imprima un impulso mas fuerte a la actividad,
especialmente en las economias avanzadas. Entre los riesgos a la baja, estarian el
recrudecimiento de la volatilidad en los mercados financieros, especialmente en las
economias de mercados emergentes, en las que ademas la apreciacion del ddlar po-
dria plantear problemas de financiacion para las economias endeudadas en dicha
moneda; mayores dificultades en la transicion de China a un nuevo modelo de creci-
miento; o el empeoramiento de las tensiones geopoliticas en Ucrania, Oriente Medio
0 algunas economias de Africa.

De este modo, segun el FMI los paises industrializados creceran un 2,4% en 2016, tres
décimas mas que lo previsto para 2015 (2,1%), sefalando entre las razones que ex-
plican esta aceleracion del crecimiento, las condiciones financieras favorables, una
orientacion mas neutral de la politica fiscal en la Zona Euro, la caida de los precios
de los combustibles, y el afianzamiento de la confianza y las condiciones del mercado
laboral. Al igual que para 2015, el FMI pronostica crecimiento positivo de todas las
economias avanzadas en 2016.

En el ambito europeo, el Fondo prevé que la Zona Euro crecera un 1,7%, dos décimas
por encima de lo esperado para el presente afo (1,5%), con lo que se afianzaria su
gradual recuperacion. Mayor es el crecimiento previsto para Estados Unidos (3%) o
Canada (2,1%], e inferior para la economia japonesa (1,2%).
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Grafico 2 4.1.1  PRODUCTO INTERIOR BRUTO
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Mas especificamente, las mayores tasas de crecimiento entre las economias indus-
trializadas, por encima del 3%, corresponderan a Taiwan (4,1%), Grecia (3,7%), Corea
(3,5%), Estonia (3,4%), Eslovaquia (3,3%), Letonia (3,3%], Irlanda (3,3%), Israel (3,3%),
Islandia (3,2%], Lituania (3,2%), Australia (3,2%) y Hong Kong (3,1%). Por el contrario,
los crecimientos mas reducidos, por debajo del 1,5%, se daran en Finlandia (1,4%)],
Chipre (1,4%), Suiza (1,2%), Japdn (1,2%] e Italia (1,1%).

La prevision de crecimiento del FMI para las economias de mercados emergentes y en
desarrollo en 2016 es del 4,7%, medio punto por encima de lo previsto para 2015 (4,2%).
Por encima de ese crecimiento se situaran dos zonas, las economias emergentes y en
desarrollo de Asia (6,4%) y el Africa Subsahariana (5,1%). Por debajo quedarian Oriente
Medio, norte de Africa, Afganistan y Pakistan (3,8%); las economias emergentes y en
desarrollo de Europa (2,9%); América Latina y el Caribe (1,7%); y la Comunidad de Es-
tados Independientes (1,2%).

Con ello, las economias emergentes y en vias de desarrollo seguiran siendo las que
tendran mayor aportacion al crecimiento economico mundial, aportacién que sera
del 70,9% en 2016, correspondiendo su mayor parte a las economias en desarrollo
de Asia (51,3% del crecimiento mundial]. Dentro de éstas, China segquira teniendo
un papel relevante, ya que, con un crecimiento previsto del 6,3%, medio punto por
debajo del ano anterior, explicara mas de la cuarta parte del crecimiento del PIB
mundial (28%).
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Segun el FMI, el crecimiento sera también practicamente generalizado en todos los
paises emergentes o en vias de desarrollo en 2016, con tres excepciones: Armenia
(0%), Bielorrusia (-0,1%) y Venezuela (-4%).

En materia de precios, el mayor dinamismo de la economia en 2016 tendra como con-
secuencia un aumento de la inflacidén en las economias avanzadas, que en cualquier
caso seguira en niveles muy moderados. De esta forma, en los paises industrializados
los precios de consumo tendran un crecimiento del 1,2%, tras el practico manteni-
miento que se estima para 2015 (0%).

Las economias en desarrollo seguiran mostrando tasas de inflacidon mas elevadas en
2016, con una subida prevista de los precios de consumo del 4,8%, pero que supone una
desaceleracion respecto a lo esperado para 2015 (5,5%).

En el ambito laboral, el mayor crecimiento del PIB en 2016 no se va a traducir en
un mayor crecimiento del empleo en los paises industrializados, con tasas de creci-
miento inferiores a las esperadas para 2015. En el conjunto de ellos, segln el FMI, el
empleo crecerad un 1%, dos décimas menos que en 2015 (1,2%), presentando las tasas
mas altas, por encima del 2%, Grecia (3,6%), Luxemburgo (2,5%), Israel (2,4%), Corea
(2,4%), Australia (2,2%) e Islandia (2,2%). En el lado opuesto, el empleo descendera
Unicamente en Suiza (-1,7%).
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FMI
2014 2015 2016
PIB
Mundo 3,4 3,3 3,8
Paises industrializados 1,8 2,1 2,4
EE.UU. 2,4 2,5 3,0
Japon -0,1 0,8 1,2
Unién Europea 1,4 1,8 1,9
Zona Euro 0,8 1,5 1,7
Alemania 1,6 1,6 1,7
Espafia 1,4 3,1 2,5
Paises en desarrollo y otros mercados emergentes 4,6 4,2 4,7
China 74 6,8 6,3
Latinoamérica 1,3 0,5 1,7
INFLACION®
Paises industrializados 1,4 0,0 1,2
EE.UU. 1,6 0,1 1,5
Japon 2,7 1,0 0,9
Unién Europea 0,5 0,0 1,2
Zona Euro 04 0,1 1,0
Alemania 0,8 0,2 1,3
Espafia -0,2 -0,7 0,7
Paises en desarrollo y otros mercados emergentes 5,1 5,5 4,8
China 2,0 1,2 15
EMPLEO
Paises industrializados 1,2 1,2 1,0
EE.UU. 1,6 1,7 1,3
Japon 0,6 0,3 0,0
Zona Euro 0,5 09 0,9
Alemania 1,0 0,5 0,4
Espafia 1,2 2,0 1,5
TASA DE PARO®@
Paises industrializados 7,3 6,9 6,6
EE.UU. 6,2 55 5,2
Japén 3,6 3,7 3,7
Zona Euro 11,6 11,1 10,6
Alemania 5,0 49 4,8
Espafia 24,5 22,6 21,1
COMERCIO MUNDIAL®) 3,2 41 4,4

NOTAS: Tasas de variacion anual, salvo indicacion en contrario.
(1) Indices de precios de consumo.
(2) Porcentaje sobre la poblacién activa.
(3) En volumen.

FUENTE: FMI (abril 2015 y actualizacion julio de 2015).

ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Economia y Conocimiento. Junta de Andalucfa.
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Estados Unidos, con un crecimiento previsto del empleo del 1,3% en 2016, cuatro dé-
cimas por debajo de lo esperado en 2015 (1,7%), sera el pais industrializado que con-
tribuird en mayor medida a la creacion de empleo en el conjunto de las economias
avanzadas (el 41,5% del total), seguido a gran distancia por Corea (12,8%).

En la Eurozona el empleo crecera un 0,9% en 2016, manteniendo la tasa prevista para
el presente ano. Los mayores crecimientos, superiores al 2%, se esperan en Grecia
(3,6%]) y Luxemburgo (2,5%]), mientras que los menores, por debajo del 0,5%, se produ-
cirdn en Alemania (0,4%) y Letonia (0,1%).

La moderada creacion de empleo prevista para las economias industrializadas no per-
mitira grandes reducciones de las tasas de desempleo. Segun el FMI, la tasa de paro de
las economias avanzadas se reducira en tres décimas en 2016, situandose en el 6,6%
de la poblacidn activa.

Las tasas de paro mas elevadas entre los paises industrializados seguiran registran-
dose en la Zona Euro, para la que en conjunto se prevé una reduccion de medio punto,
hasta el 10,6% en 2016. Dentro de la Eurozona se encuentran los ocho paises indus-
trializados con mayores tasas de paro previstas, por encima del 10%, destacando, con
tasas superiores al veinte por ciento, Grecia (22,1%) y Espana (21,1%).

En el lado contrario, las tasas de paro mas reducidas de las economias avanzadas, in-
feriores al 4%, corresponderan a Singapur (2%), Hong Kong (3,1%]), Corea (3,5%), Suiza
(3,6%]), Japon (3,7%), y Noruega (3,9%).

Grafico 2 4.1.2  PIBY COMERCIO MUNDIAL
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El mayor ritmo de crecimiento de la economia mundial se traducira en una intensifica-
cion de las relaciones comerciales en 2016. De este modo, segun el FMI, el comercio
mundial de bienes y servicios crecera un 4,4% en volumen, tres décimas mas que en
2015 (4,1%), y por encima del crecimiento real del PIB esperado a nivel mundial (3,8%).

2.4.2. La Economia Espaiola en 2016

Los principales organismos nacionales e internacionales prevén una desaceleracion
del crecimiento de la economia espanola en 2016, en contraste con el mayor ritmo de
crecimiento que se espera para las economias industrializadas y de la Zona Euro.

El promedio de las ultimas previsiones publicadas por los diferentes organismos oficia-
les, en concreto las del Ministerio de Economia y Competitividad del Gobierno de Espana,
del Banco de Espana, de la Comision Europea, del Fondo Monetario Internacional y de
la OCDE, es de un crecimiento de la economia espanola en 2016 del 2,7%, tres décimas
por debajo del previsto para el presente afno 2015 (3%). Este crecimiento se va a situar,
en cualquier caso, por encima del previsto para el conjunto de economias industriali-
zadas (2,4% segun el FMI), y en particular para la Zona Euro, que se prevé en el 1,7%.

Enelambito del mercado laboraly en consonancia con lo que se espera en la evolucion de
la produccion, se producira también una desaceleracion de la creacion de empleo. El cre-
cimiento medio previsto paraelempleo en 2016 es del 2,5%, dos décimas inferior al espe-
rado para2015(2,7%)ytambién dos décimas por debajo del crecimiento del PIB (2,7%). En
cualquier caso, el crecimientodelempleo de la economia espanola también sera superior
al previsto para las economias industrializadas (1% segin el FMI)y de la Zona Euro (0,9%).

Con este aumento del empleo, el consenso de previsiones de los organismos oficiales
prevé que en 2016 se producira una reduccion de la tasa de paro, que pasara del 22,3%
en 2015 al 20,4% en 2016.

Elmenor crecimiento de laeconomiaespanolaen 2016 estaraacompanado por uncom-
portamiento moderado en la evolucion de los precios, aunque de mayor intensidad que
en 2015. Segun el promedio de los organismos referidos, el deflactor del PIB tendra un
crecimiento del 0,7%, tres décimas por encima del esperado para el ano actual (0,4%).

En definitiva, el comportamiento esperado para la economia espanola en 2016 por los
diferentes organismos oficiales nacionales e internacionales es de desaceleracion del
crecimiento de PIB y del empleo, aunque a unas tasas superiores a las previstas para
las economias industrializadas y la Zona Euro, y en un contexto de mayor crecimiento
de los precios, si bien aun con tasas moderadas.
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2014 2015(P) 2016
PIB
Ministerio de Economia y Competitividad 3,3 3,0
Banco de Espafa 3,1 2,7
Comision Europea 1,4 2,8 2,6
Fondo Monetario Internacional 3,1 2,5
OCDE 2,9 2,8
MEDIA 3,0 2,7
INFLACION®™
Ministerio de Economia y Competitividad 0,5 1,0
Banco de Espafa 0,2 0,6
Comisién Europea -0,5 0,2 0,8
Fondo Monetario Internacional 0,2 0,2
OCDE 1,1 0,8
MEDIA 0,4 0,7
EMPLEO
Ministerio de Economia y Competitividad 3,0 3,0
Banco de Espafa 2,9 2,6
Comision Europea 1,2 2,7 2,5
Fondo Monetario Internacional 2,0 1,5
OCDE 2,9 2,8
MEDIA 2,7 2,5
TASA DE PARO®
Ministerio de Economia y Competitividad 22,0 19,7
Comision Europea 24.4 22,4 20,5
Fondo Monetario Internacional 22,6 21,1
OCDE 22,3 20,3
MEDIA 22,3 20,4

NOQTAS: Tasas de variacion anual, salvo indicacion en contrario.

(P) Prevision.
(1) Deflactor del PIB.
(2) Porcentaje sobre la poblacién activa.

FUENTES: Ministerio de Economia y Competitividad (julio-2015); Banco de Espafa (junio-2015); Comisién Europea (mayo-2015); FMI (abril 2015 y actualizacién julio

de 2015 para el PIB); OCDE (junio-2015).

ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Economia y Conocimiento. Junta de Andalucfa.
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2.4.3. La Economia Andaluza en 2016

Los supuestos basicos utilizados que sustentan las previsiones de crecimiento de la
economia andaluza en 2016 son los siguientes:

En relacion al crecimiento de las economias de referencia de la economia andaluza,
el FMI contempla en su ultimo informe de previsiones econémicas del pasado mes de
julio, un crecimiento de la Eurozona para 2016 del 1,7%, dos décimas por encima del
esperado para 2015 (1,5%). Dentro de la Zona Euro, el FMI prevé crecimientos similares
de sus principales economias para el proximo ano: en el caso de la economia alemana
del 1,7%, y en el de la francesa del 1,5%.

Para la economia espanola, el consenso de previsiones de los diferentes organismos
oficiales situan la prevision de crecimiento en el 2,7%, en un intervalo que va desde el
2,5% que prevé el FMIly el 3% contemplado por el Ministerio de Economia y Competiti-
vidad en el Proyecto de Presupuestos Generales del Estado para dicho ano.

En relacidn con la inflacion, el Ministerio de Economia y Competitividad estima que los
precios se mantendran en niveles moderados en 2016, aunque superiores a 2015. De

Cuadro 9 £.3.1 SUPUESTOS BASICOS DEL ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA 2014-2016

2014 2015 2016

Crecimiento real del PIB en %!

Mundial 3,4 3,3 3,8

Paises Industrializados 1,8 2,1 2,4

Union Europea 1,4 1,8 1,9

Zona Euro 0,8 1,5 1,7

Esparia 1,4 3,1 2,5
Crecimiento de deflactores en Espaiia en %?

Del PIB -0,5 0,5 1,0

Del consumo privado -0,1 -0,1 1,1
Tipo de cambio®

Délares/Euro 1,33 1,11 1,10
Precios de materias primas?

Petrdleo (Brent en ddlares/barril) 98,9 55,3 56,1
Tipos de interés en la Eurozona®

A corto plazo* 0,2 0,0 0,0

Alargo plazo™* 2,0 1,3 1,6

NOTAS: Afio 2014 datos observados, afios 2015 y 2016 previsiones.

*EURIBOR a tres meses.

**Rendimiento nominal de la deuda pablica a diez afios en la zona del euro.
FUENTES: ' Fondo Monetario Internacional (julio de 2015); 2 Ministerio de Economia y Competitividad (julio de 2015) y Banco Central Europeo (septiembre de 2015).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejeria de Economfa y Conocimiento. Junta de Andalucia.
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esta forma, contempla un aumento del deflactor del PIB del 1%, medio punto mas que
el esperado para el presente ano, y del 1,1% para el deflactor del consumo privado, que
contrastaria con la caida esperada en 2015 (-0,1%).

En cuanto al tipo de cambio de la moneda Unica, el BCE considera que su cotizacion se
mantendra respecto al délar en 2016, situandose en el entorno de los 1,1 délares por
euro, practicamente el nivel esperado en 2015 (1,11 délares).

ELBCE prevé que el precio del petrdleo experimente un ligero repunte en 2016, del 1,4%
respecto a 2015, situando la media del ano para el barril de Brent en los 56,1 ddlares.

Finalmente, el BCE prevé tipos de interés muy reducidos en 2016. Para los tipos a corto
plazo prevé su mantenimiento en el 0%, y para los tipos a largo una ligera subida que
los situaria en el 1,6%, tres décimas por encima de lo previsto para 2015 (1,3%).

Con estos supuestos basicos y considerando la propia trayectoria reciente de evolu-
cion de la economia andaluza, para 2016, la Consejeria de Economia y Conocimiento
prevé que Andalucia mantenga el mismo crecimiento nominal del PIB que en 2015
(3,8%), si bien resultado de un menor incremento real y una mayor aportacion de los
precios. En este sentido, se espera un crecimiento real del PIB inferior al previsto para
2015, dado el escenario de riesgos que suponen las revisiones a la baja que empiezan
a producirse en las expectativas de crecimiento a nivel internacional, especialmente
de las economias emergentes, y la mayor volatilidad de los mercados financieros y de
materias primas.

Como senala el ultimo informe de previsiones econdmicas, publicado por el Banco
Central Europeo (BCE] el presente mes de septiembre, “la recuperacion de la actividad
en la Zona Euro se espera que tenga continuidad, aunque a un ritmo algo mas débil,
reflejo de la evolucidon adversa de algunos mercados de las economias emergentes,
pero favorecida por la evolucion del precio del petroleo y del tipo de cambio del euro,
asi como por una politica monetaria acomodaticia y la mejora de las condiciones de la
oferta de crédito”.

En concreto, la Consejeria de Economia y Conocimiento prevé un crecimiento real del
PIB del 2,6% en Andalucia en 2016, cinco décimas por debajo del previsto para el pre-
sente ano. Este crecimiento es superior al previsto por el FMI para la economia es-
panola (2,5%) y, especialmente, para la Zona Euro (1,7%), con lo que proseguira el
proceso de convergencia que se retomo en 2014.

Como en 2015, el crecimiento del PIB de la economia andaluza estara basado, por el
lado de la oferta, en el comportamiento positivo de todos los sectores productivos no
agrarios, aunque en su conjunto van a tener un crecimiento algo mas moderado que
en el ano anterior, a excepcion de la industria, para la que se espera una ligera acele-
racion de la actividad.
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Cuadro2 4.3.2  ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA

2014 2015 2016
Producto Interior Bruto p.m.
Millones de euros 145.752 151.291 157.040
% Variacion nominal 0,7 3,8 3,8
% Variacion real 1,4 3,1 2,6
Deflactor del PIB (% de variacion) -0,7 0,7 1,2
Mercado de trabajo
Puestos de trabajo 2.812.108 2.922.108 3.001.108
Variacion (n°) 64.536 110.000 79.000
Variacion (%) 2,3 3,9 2,7
NOTAS: Afio 2014 observado, resto previsiones.
FUENTES: IECA y Consejeria de Economia y Conocimiento.
ELABORACION: Secretarfa General de Fconomia. Consejerfa de Economia y Conocimiento. Junta de Andaluca.

Pro-memoria:

Otras previsiones del crecimiento real de la economia andaluza 2015 2016
Analistas Econdmicos de Andalucia (julio de 2015) 3,1 -
BBVA (septiembre de 2015) 3,0 2,7
CEPREDE (septiembre 2015) 2,6 2,1
Funcas (junio 2015) 2,8 2,7
Hispalink (septiembre 2015) 2,7 2,4
Instituto Flores de Lemus (junio 2015) 3,0 2,6
Universidad Loyola Andalucia (junio 2015) 2,8 -

Por el lado de la demanda, el crecimiento se va a sustentar de nuevo en la aportacion
positiva de la demanda interna, con aumentos tanto del consumo, en consonancia con
la continuacidon del proceso de creacion de empleo, como de la inversion, que manten-
dra un crecimiento elevado, dando continuidad a la mejora de las expectativas empre-
sarialesy de las condiciones de acceso a la financiacion. Del mismo modo, la contribu-
cion del sector exterior volvera a ser ligeramente negativa por tercer afo consecutivo,
consecuencia del empuje de la demanda y el consiguiente mayor incremento relativo
de las importaciones de bienes y servicios.

Este crecimiento real de la economia andaluza se producira en un contexto nominal de
moderada subida de los precios. En concreto se prevé que el deflactor del PIB aumente
un 1,2% en 2016, acelerandose medio punto respecto a 2015 (0,7%).

De este modo, teniendo en cuenta el crecimiento real previsto y la evolucion esperada
para el deflactor del PIB, la economia andaluza registrara en 2016 un crecimiento no-
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minal del 3,8%, el mismo que en 2015, con lo que el PIB de la Comunidad Autdnoma
se situara en 157.040 millones de euros, volviendo practicamente a los niveles de 2008.

En el mercado laboral, el crecimiento de la economia andaluza en 2016 permitira un
nuevo aumento del empleo, que en términos de puestos de trabajo se estima en el
2,7%, lo que permitira la creacion de 79.000 empleos, con los que se superara la cifra
de tres millones de puestos de trabajo.
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