%

AR

26D @ W

YT 6T R
RN AN {q:..

.

©

3
S
@
s,

£
v

&)

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

Proyecto Metro de Malaga AFI/TRAMO A

CONTRATO DE FINANCIACION
entre

El. BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

METRO DE MALAGA, S.A.

‘Mélaga, a 3 de febrero de 2006
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LOS ABAJO FIRMANTES:!

por una parts,

El BANCO EUROPEO DE INVERSIONES, con domicilio en el
numero 100 de!l boulevard Konrad Adenauer, Luxemburgo-Kirchberg
(Gran Ducado de Luxemburgo), representado a los efectos del
presente Contrato por D. Carlos Guille Pérez, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en Luxemburgo, 100,
Roulevard Konrad Adenauer, y con pasaporte de su nacionalidad n®
RE009200029117, en vigor, quien actiia en virtud de poder otorgado a
su favor en fecha 13 de enero de 2004 ante D* Adela Diaz Bernardez,
Encargada de la Seccion Consular de la Embajada de Espafia en
Luxemburgo en funciones notariales, y por D. Ighacio Lacorzana
Barinagarrementeria, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio profesional en Luxemburgo, 100, Boulevard Konrad Adenauer,
y con pasaporte de su nacionalidad n® X587246, en vigor, guien actia
en virtud de poder otorgado a su favor en fecha 27 de mayo de 2005
ante D. Antonio Sanchez Jara, Ministro Consejero de la Embajada de
Espafia en Luxemburgo, en funclones notariales, con el nimero 29 de
su protocolo,

denominado en lo sucesivo

y por otra parte,

METRO DE MALAGA, S.A., sociedad de derecho espafiol con
domicilio en calle Martinez, nimero 11, 29005 Malaga (Espafia), con
C.I.F. A-92/592856, representada a los efectos del presente Contrato
por D. Santiago Ruiz Gonzélez, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, con domicilio a estos efectos en Avenida del General Peron
n° 36, Madrid, y con N.LF. 6.547.476-L, en su condicién de
representante persona fisica de NEVASA INVERSION, 8.L., socledad
de derecho espafiol con domicilio en Avda, General Perén n® 36,
Madrid y con C.I.F. B-82973470, en virtud de poder otorgado a esta
entidad, en su condicion de Presidente del Consejo de Administracion
de METRO DE MALAGA, S.A., por acuerdo del Consejo de
Administracion de METRO DE MALAGA, S.A. de 24 de noviembre de
2005, elevado a plblico en escritura otorgada ante el Notario de
Mélaga D. Federico Pérez-Padilla Garcla el 27 de enero de 2006, con
el nimero 262 de su protocolo,

denominada en lo sucesivo

EL BANCO




[XIRT N S .
v R IR

]
QR Y

goOoQCOoQOCooQSERQCRCO DT 00

EXPONEN:

10

20

30

que EL ACREDITADO se propone llevar a cabo un proyecto que consiste en el disefio,
construccion, financiacién y explotacion bajo concesion administrativa de las dos
primeras lineas del ferrocarril metropolitano de la ciudad de Malaga (el "Proyecto”), cuya
descripcion fisica y técnica figura en anexo al presente Contrato (Anexo A);

que la realizacion de dicho Proyecto se lleva a cabo por EL ACREDITADO al amparo de
la concesion para la construccion y explotacion de las Lineas 1y 2 del Metro de Malaga,
adjudicada en su favor por la Consejeria de Obras Publicas y Transportes de la Junta de
Andalucia el 13 de octubre de 2004 y del Documento Administrativo de Formalizacion del
Contrato de Concesion otorgado por EL ACREDITADO vy la Consejeria de Obras
Plblicas y Transporte de la Junta de Andalucia el dia 2 de diciembre de 2004, del que
forma parte, entre otros, el Pliego de Clausulas Administrativas Particulares, interpretado
por la resolucion interpretativa emitida por el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles
Andaluces el 4 de abril de 2005 (el “PCAP") (en lo sucesivo, estos documentos se
denominaran, conjuntamente, la “Concesién” o los "Documentos de la Concesion");

que en fecha 21 de diciembre de 2004 fue aprobada mediante Acuerdo de Consejo de
Gobierno de la Consejeria de Obras Publicas y Transportes, la atribucion al Ente Publico
de Gestibn de Ferrocarriles Andaluces, creado por Ley 2/2003, de 12 de mayo, de
Ordenacién de los Transportes Urbanos y Metropolitanos de Viajeros en Andalucia de
las competencias de la Junta de Andalucia en relacion con el Proyecto, subrogandose
as! el Ente Plblico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces en la posicion juridica de la
Junta de Andalucia como Administracion contratante a los efectos de la Concesion;
posteriormente, mediante acuerdo del Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucfa de
fecha 15 de marzo de 2006, la Junta de Andalucia ha resuelto que "Las obligaciones
sconémicas derivadas para el Ente Publico de Gestién de Ferrocarriles Andaluces frente
a la sociedad concesionaria en virtud de dicha subrogacién se seguirdn considerando
como. obligacién propia y directa de la Junta de Andalucia, asumiéndolas ésta de forma
irrevocable” y “dado que tanto la Junta de Andalucila, y por virtud de la subrogacién aquf
acordada, el Ente Publico de Gestién de Ferrocarriles Andaluces, han autorizado y
consentido la cesion para pago o, segiin el caso, la pignoracién por la concesionaria a
favor del Banco Europeo de Inversiones (B.E.l.) de los créditos derivados en favor de la
concesionaria del citado contrato de concesion para la construccién y explotacion de la
Linea 1 Interurbana-Mstro de Sevilla, la Junta de Andalucia reconoce que la obligacién
asumida en los términos aquf establecidos es asimismo oforgada en beneficio del Banco
Europeo de Inversiones (B.E.l.) como cesionario o, segin el caso, acreedor pignoraticio,
de los derechos de crédito que frente a la Administracién concedente nacen & favor de la
concesionaria en virtud del citado contrato de concesion. Las consideraciones anteriores
serdn aplicables al contrato de concesién de las Lineas 1y 2 del Metro de Mélaga en el
supuesto que se formalicen, y autoricen, operaciones de cesién para pago o pignoracion
de créditos en términos anélogos a las realizadas en el contrato de Linea 1 — Interurbana
del Metro de Sevilla”.
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que el coste total del Proyecto se estima por EL BANCQO en EUR 564.900.000
(quinientos sesenta y cuatro millones novecientos mil euros) excluido el IVA soportado,
sujeto a aprobacion definitiva segin determinen Jos proyectos parciales una vez
aprobados y a las modificaciones que la Administracion puede introducir en el proyecto
por razén de interés publico de acuerdo con lo previsto en el PCAP y en la legislacion
aplicable;

que esta previsto que la financiacion del coste del Proyecto se realice con cargo a capital
por importe de EUR 76,864.508 (setenta y seis millones ochocientos sesenta y cuatro mil
quinientos ocho euros), un préstamo participativo de los Acclonistas o de terceros (en
adelante, el “Préstamo Participativa”), por importe de EUR 18.063.159 (dieciocho
millones sesenta y tres mil ciento cincuenta y hueve euros) o, €n su caso, un aumento de
capital del ACREDITADO mediante aportaciones dinerarias por el mismo importe, y una
subvencién de capital del Ente Plblico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces por
importe de EUR 135.665.351 (ciento freinta y cinco millones seiscientos sesenta y cinco
mil trescientos cincuenta y un euros), y que al objeto de completar la financiacion del
PROYECTO, la Junta de Andalucia, por cuenta del ACREDITADO, ha formulado al
BANCO una solicitud de crédito por importe de EUR 260.000.000 (doscientos sesenta
millones de euros),

que por mandato del articulo 18, apartado 3 de los Estatutos del BANCO, cuando el
ACREDITADO no sea uno de los estados miembros de la Unién Europea, la concesion
de un préstamo o crédito por EL BANCO se condiciona a la obtencién de garantia del
Estado miembro en cuyo territorio se realiza el Proyecto u otra garantia suficiente;

que al objeto de garantizar el cumplimiento de la totalidad de las obligaciones
pecuniarias y financieras derivadas para EL ACREDITADO del presente Confrato, EL
BANCO contaré con las siguientes garantias (en adelante denominadas, conjuntamente,
excluyendo la Fianza, las "Garantias”):

. Primera prenda sobre la totalidad de las acciones del ACREDITADO asi como
sobre los derechos de crédito que tengan o puedan tener los Acclonistas frente
al ACREDITADO;

- En su caso, primera prenda sobre los derechos de crédito que ostenten los
Acclonistas o cualesquiera terceros frente al ACREDITADO, derivados del

Préstamo Participativo,

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados en favor
del ACREDITADO del Contrato de Construccion para las lineas 1 y 2 del Metro
de Malaga suscrito por Metro de Malaga y UTE Metro Malaga en fecha 5 de
septiembre de 2005 y del contrato de suministro de material movil que el
ACREDITADO celebre en su momento, conforme se preve en el presente
Contrato;

. Cesién para pago (pro solvendo) de todos los derechos de crédito del
ACREDITADO frente al Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces
derivados del Parametro A de las aportaciones que el Ente Publico de Gestion
de Ferrocarriles Andaluces debe hacer a favor del ACREDITADO en virtud de
fa clausula 36.4 del Pliego de Clausulas Administrativas Particulares de la
Concesion;
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Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito del ACREDITADO
frente al Ente Publico de Gestién de Ferrocarriles Andaluces derivados del
Pardmetro B de las aportaciones que el Ente Publico de Gestion de
Ferrocarriles Andaluces debe hacer a favor del ACREDITADO en virtud de la
cldusula 36.4 del Pliego de Clausulas Administrativas Particulares de la
Concesion,

Cesion para pago (pro solvendo) de todos los derechos de crédito del
ACREDITADO frente al Ente Publico de Gestién de Ferrocarriles Andaluces
derivados de la eventual resolucion, rescate o extincion anticipada de la
Concesion,

Promesa de hipoteca sobre la Concesion; hipoteca ésta que se constituira por
el ACREDITADO a peticion del BANCO en los supuestos y condiciones que se
establecen en la clausula 7.5 del presente Contrato,

Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito del ACREDITADO
relacionados con las Cuentas del Proyecto (Cuentas de Ingresos, Cuenta de
Reserva para el Servicio de la Deuda, Cuenta de Reserva para Gastos de
Inversion y Mantenimiento Extraordinario, Cuenta de Reserva para Gastos de
Ampliacion de Material Rodante y Cuenta de Inversiones Asociadas) tal y como
se hallan definidas en las clausulas 6.18, 6.19, 6.20 y 6.21 del presente
Contrato;

Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados en favor
del ACREDITADO de las Pélizas de Seguro a que se refiere la clausula 6.05
del presente Contrato;

Compromiso de los Accionistas, y de las sociedades de sus respectivos
grupos, de subordinacion de sus créditos frente al ACREDITADO respecto al
crédito del BANCO derivado del presente Contrato;

En el caso de que concurran los supuestos previstos en este Contrato para su
otorgamiento, contrato de fianza otorgado por entidades financieras que sean
“fiadores aceptables” en los términos de la clausula 7.01 del presente Contrato,
en los términos y condiciones det modelo que consta como Anexo H del
presente Contrato (en adelante, el “Contrato de Fianza" o la "Fianza" y dichos
fiadores, asi como sus eventuales cesionarios o quienes a lo largo de la
duracién del crédito objeto del presente Contrato sean fiadores por virtud del o
de los Contratos de Flanza vigentes en cada momento, se denominaran, en lo
sucesivo, conjuntamente, "LOS FIADORES" e, individualmente, cada uno de
ellos, un "FIADOR"),

Cuando alguno de los Tramos esté sujeto a Régimen Tipo Variable, primera
prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados en favor del
ACREDITADO del o de los contratos de cobertura de tipo de interés (en
adelante conjuntamente "Contratos de Cobertura de Tipo de Interés (“swap”))
concertados por el ACREDITADO segln lo previsto en la clausula 3.01B del
presente Contrato.

EOOOCCCCOOnCR0ee6800 T

8°  que, segiin manifiesta EL ACREDITADO, sus accionistas (en adelante los "Accionistas”
son las siguientes entidades, cada una de las cuales ostenta el porcentajg.dg, capital

indicado a continuacion: RERELATN
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12°

13°

Accionista Porcentaje del
capital

Gestion de Infraestructuras de Andalucla 8.A. 25.00%
F.C.C. Construccion S.A. 26.73%
Construcciones Sanchez Dominguez Sando, S.A 12.62%
Concesiones Intercontinentales, S.L. 12.62%
Construcciones Vera, S.A, 11.14%
Comsa, S.A. ' 11.14%
Caja Rural Intermediterranea, SDAD. COOP. de Crédito 0.75%

TOTAL. 100,00 %

La composicién accionarial actual, tal y como se acaba de describir, podra ser objeto de
variaciones y modificaciones de conformidad con lo previsto en este Contrato;

que el tipo de interés aplicable a cada Tramo podré ser, a eleccion del ACREDITADO
realizada con ocasién de cada solicitud de desembolso y en la forma prevista en la
clausula 1,02 del presente Contrato, bien fijo por toda la duracion del Crédito (en lo
sucesivo "Régimen Tipo Fijo"), bien variable cada trimestre con un diferencial fijo definido
respecto a EURIBOR (en lo sucesivo denominado "Régimen Tipo Variable”);

que el tipo de interés aplicable a los Tramos cualquiera que sea el régimen de tipo de
interés es un tipo nominal;

que EL ACREDITADO, segun manifiesta, concierta el presente Contrato dentro de sus
atribuciones legales y estatutarias a los efectos de asumir los derechos y obligaciones
que de é! se derivan, para lo cual ha obtenido cuantas autorizaciones son preceptivas de
acuerdo con la normativa en vigor y sus propios estatutos, y garantiza que dispone de
todas las autorizaciones administrativas necesarias, en virtud de la normativa aplicable,
para la realizacion del Proyecto, asi como las relativas a la proteccion del medio
ambiente y que obtendra, con caracter previo al inicio de la explotacién, todas las
autorizaciones administrativas necesarias para la explotacion del ferrocarril metropolitano
objeto del Proyecto; asimismo, EL ACREDITADO manifiesta que dichas autorizaciones y
la realizacion o la explotacién del Proyecto no han sido objeto de oposicién o recurso
judicial o administrativo y que, por las informaciones existentes, no se espera que
puedan dar lugar a dicha oposicion o recurso;

que EL ACREDITADO garantiza que el importe acumulado de los recursos que
finalmente se reciban para la financiacion con cargo &, u origen en, fondos de la Union
Europea, o aprobados por ésta, junto a los recursos recibidos, o a recibir del BANCO, no
superaran el 90% (noventa por ciento) del coste del Proyecto;

que EL BANCO, habiendo estimado que la financiacion del Proyecto entra en el marco
de su mision, ha decidido, a la vista de lo expuesto en el presente predmbulo, conceder
al ACREDITADO, financiacion por un importe de EUR 50.000.000 (cincuenta millones de
euros) en los términos y condiclones del presente Contrato, mostrandose asimismo
dispuesto a facilitar financiacion adicional por un importe de hasta EUR 180.000.000
(ciento ochenta millones de euros) mas, asimismo, EL BANCO estd dispuesto a
considerar la concesion de financiacion adicional por un importe de hasta EUR
30.000.000 (treinta millones de euros) mas, en el caso de que se aprueben, conforme a
los procedimientos legalmente establecidos, modificaciones a la Concesién que traigan
consigo necesidades de financiacion adiclonal del ACREDITADO, debiéndose, en
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cualquier caso, y a satisfaccién del BANCO, mantener el marco de Garantias vigente y el
equilibrio econémico-financiero de la concesién, conforme a lo dispuesto en el PCAP, y
presentar al BANCO, asimismo a su satisfaccion, (i) un Informe justificativo de las
necesidades adicionales de financiacion referidas y (if) Caso Base revisado que acredite
gue, asumiendo que la financiacion del BANCO objeto de los contratos mencionados en
este expositivo sea dispuesta en su totalidad, se seguiran cumpliendo los ratios descritos
en la Clausula 6.11 del presente Contrato al menos en los mismos niveles que los que

existen en el Caso Base a la fecha de la firma de este Contrato,

CONVIENEN LO SIGUIENTE:
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CLAUSULA 1

Disposiciones relativas al desembolso

1.01 Importe del crédito

EL BANCO abre en beneficio del ACREDITADO, que acepta, un crédito
por un importe méximo de EUR 50.000.000 (cincuenta millones de euros) (en
adelante, el “Crédito”), que debera ser destinado en su totalidad a la financiacion del

Proyecto.

1.02 Procedimiento de desembolso

1.02A Tramos

El. ACREDITADO podra solicitar el desembolso de todo o parte del ([ }
Crédito, en una o varias veces, hasta la fecha posterior en 36 (treinta y seis) meses a
la firma del presente Contrato,

Se denominara "Tramo” el importe constitutivo de un desembolso y al que
se aplica un Unico régimen de tipo de Interés. Cada Tramo no podra ser de cuantia
inferior a EUR 3.000.000 (tres millones de euros). El nimero méximo de Tramos sera

de 7 (siete).
1.02B Solicitud de desembolso

Sin perjuicio de lo dispuesto en la clausula 1.04 del presente Contrato,
EL ACREDITADO debera presentar al BANCO una solicitud de desembolso conforme
al modelo incorporado al presente Contrato, Anexo C (en lo sucesivo denominada la
*Solicitud de Desembolso").

La Solicitud de Desembolso deberd indicar:

iy elimporte del Tramo, en euros;

i)y lafecha de desembolso deseada que debera ser un dfa habil TARGET, tal y como
se define en la clausula 5.01 del presente Contrato; las partes acuerdan que EL
BANCO tendra derecho a efectuar el desembolso dentro de los cuatro meses de
calendario siguientes a la recepcién por EL BANCO de la Solicitud de
Desembolso;

i) el régimen de tipo de interés aplicable al Tramo, ya sea Régimen Tipo Fijo o
Régimen Tipo Variable, segtin lo establecido en la cldusula 3.01; y

iv) la Solicitud de Desembolso podra incluir el tipo de interés aplicable al Tramo, que,
a titulo indicativo y previa peticion del ACREDITADO, EL BANCO le hubiera
previamente comunicado. En Tramos sujetos a Régimen Tipo Variable esta
mencion se referira al Diferencial (tal y como este término se define en la clausula

3.01).
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1.02C

1.02D

solicitud no fueran el apoderado en el mencionado Anexo, EL BANCO debera recibir
junto con la Solicitud de Desembolso la documentacion acreditativa de los poderes
habilitando a los firmantes de la correspondiente Solicitud de Desembolso. Por lo que
se refiere a la primera Solicitud de Desembolso, EL BANCO debera recibir, asimismo,
junto con la Solicitud de Desembolso copia del acuerdo adoptado por el 6érgano
competente del ACREDITADO por el que se aprueba el Crédito.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el tercer parrafo de la siguiente clausula
1.02C, cada Solicitud de Desembolso tiene carécter irrevocable.

Notificacion de desembolso

Entre el decimoquinto (16°) y el décimo (10°) dia anteriores a cada
desembolso de un Tramo, y siempre que la Solicitud de Desembolso recibida por EL
BANCO fuera conforme a lo dispuesto en la clausula 1.02B del presente Contrato, EL
BANCO enviara al ACREDITADO una notificacién de desembolso (en lo sucesivo
denominada fa "Notificacion de Desembolso"), indicando:

i) suimporte en euros;
i) el régimen de tipo de interés aplicable al Tramo,

iy la fecha de desembolso (en adelante la “Fecha de Desembolso Prevista”), sin
petjuicio de lo dispuesto en la clausula 1.04 del presente Contrato,

iv) el tipo de interés aplicable en caso de desembolso de Tramos bajo Régimen Tipo
Fijo o el Diferencial, en caso de desembolso de Tramos bajo Régimen Tipo

Variable;

Dentro del plazo de tres (3) dias habiles inmediatamente siguientes a la
fecha de la Notificacion de Desembolso, EL ACREDITADO podra revocar por escrito su
Solicitud de Desembolso si alguno de los elementos de la Notificacion de Desembolso
fuesen diferentes de los correspondientes en la Solicitud de Desembolso.

Si ELL ACREDITADO revocase su Solicitud de Desembolso conforme a lo
previsto en el parrafo anterior, tanto la Solicitud de Desembolso como la Notificacion de
Desembolso se consideraran anuladas y no producirdn efecto alguno. Sin embargo, si
EL ACREDITADO no ejercitase dicha facultad en tiempo y forma oportunos se
entendera que acepta en su totalidad los términos de la Notificacion de Desembolso.

Se entendera por “dfa habil" un dia en que los bancos comerciales en
L uxemburgo estén abiertos (en adelante, “Dia Habil en Luxemburgo™).

Cuentas donde se verifica el desembolso

EL BANCO efectuara cada uno de los desembolsos al ACREDITADO en
la cuenta numero ES09/3058/0778/74/2720000644 abierta en CAJA RURAL
INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, o en la cuenta que
EL ACREDITADO comunique al BANCO con una antelacién minima de quince dias
sobre la Fecha de Desembolso Prevista. o Y
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1.03

1.04

1.04A

Régimen monetario para los desembolsos

| os desembolsos se}an efectuados por EL BANCO en euros.

Condiciones del desembolso

Como condicion necesaria para que EL BANCO lleve a cabo cualquier

desembolso, 5 (cinco) Dias Habiles en Luxemburgo antes de la Fecha de Desembolso

" Prevista y hasta la fecha de desembolso inclusive, deberan cumplirse y mantenerse

validas y eficaces las sigulentes condiciones:

Para el primer desembolso:

a)

recepcion por EL BANCO de la opinién legal emitida por Uria & Menéndez que
confirme:

@ la validez y eficacia de los términos y condiciones de la Concesion;

(i) que los compromisos asumidos por EL ACREDITADO bajo el presente
Contrato vy, si procediera el otorgamiento de FIANZA, los compromisos
asumidos por LOS FIADORES bajo el Contrato de Fianza, son validos,
eficaces y exigibles en todos sus términos y que los mismos han sido
aprobados, en su caso, por las instancias corporativas o administrativas
competentes en conformidad con ta legistacion aplicable;

(iii) la validez y eficacia de los términos y condiciones de cada una de las
Garantias que, conforme a lo previsto en el presente Contrato, deben set
otorgadas como condicién previa necesaria para el primer desembolso,

E| retraso en la emision de esta opinién legal no daré lugar a la demora del
desembolso cuando dicho retraso en la emision de la opinion legal se deba a
causas imputables al BANCO o a los mencionados asesores legales.

suscripcion y eficacia plena de cada una de las Garantias, habiendo sido éstas
constituldas en forma satisfactoria para EL BANCO y, en su caso, habiendo sido
debidamente notificada a los respectivos deudores la constitucion de las mismas,
salvo las Garantias que se mencionan en el epigrafe i) del apartado B de esta
clausula 1.04,

recepcion de la conformidad expresa del Ente Piblico de Gestion de
Ferrocarriles Andaluces sobre la constitucion de las prendas y sobre la cesion
para pago de los derechos de crédito derivados de la Goncesion,

entréga por EL. ACREDITADO al BANCO del correspondiente Nimero de
Operacion Financiera (N.O.F ) relativo a la totalidad de la financiacién objeto del
presente Contrato;

recepcion por EL BANCO de un Plan de Explotacion y Mantenimiento del
Proyecto que sea satisfactorio para EL BANCO; J——
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recepcién por EL BANCO de un Caso Base en que se incluyan todos los
pardmetros acordados en la Concesion y en los diferentes contratos de
financiacion (Deuda BEl y Préstamo IVA) y del informe emitido por Ernst &
Young, en su calidad de Auditor del Modelo Financiero, que ha auditado el Caso
Base a satisfaccion del BANCO;

recepcion por EL BANCO de un certificado emitido por el Ente Publico de Gestion
de Ferocarriles Andaluces en el que el mismo apruebe y certifique, segun el
modelo adjunto al presente Contrato (Anexo K), que las coberturas de las Pdlizas
de Seguros contratadas por EL ACREDITADO para la ejecucion del Proyecto
cumplen los niveles exigidos en el PCAP y que EL ACREDITADO se encuentra al
corriente del pago de las correspondientes primas de seguro,

recepcion por EL BANCO de las Polizas de Seguros contratadas por EL
ACREDITADO, en las que conste como Unico beneficiario de dichos seguros EL
ACREDITADO (salvo en los supuestos previstos en los dos Ultimos parrafos de la
clausula 6.05 y en los casos en que, por la naturaleza del riesgo asegurado bajo
el correspondiente contrato de seguro, ello no fuera posible dada la naturaleza del
resgo asegurado), hecho éste que debera ser certificado por EL ACREDITADO.

fas condiciones previstas en los epigrafes a), d), e), f) y g) del apartado B de la
presente clausula 1.04.

Para desembolsos posteriores al primero:

a)

b)

que no haya habido incumplimiento de la Concesion,

que no se haya producido ninguna circunstancia que afecte al cumplimiento,
vigencia o eficacia de las condiciones indicadas en el apartado A de esta
clausula 1.04;

entrega al BANCO de un original de la péliza intervenida por Notario de
reconocimiento de deuda, prevista en la clausula 12 del presente Contrato,
correspondiente al anterior desembolso realizado,

indicacién, respecto al importe del Tramo en cuestion, de que fos importes
dispuestos en Tramos previos y en dicho Tramo serén respaldados por
Acreditaciones de Inversion Ejecutada a efectos de célculo del Valor Patrimonial
de la Inversion (en adelante “Acreditaciones del Valor Patrimonial de la
Inversion"), conforme al modelo del Anexo E del presente Contrato, de acuerdo
con lo previsto en la clausula 44.2.3 del PCAP, o, en su caso, por una Fianza, de
forma que para cada desembolso y en todo momento, la suma de las cuantias
de las Acreditaciones del Valor Patrimonial de la Inversion mas, si fuere
necesario, la cantidad garantizada mediante Fianza otorgada a tales efectos sea
al menos igual al (i) 120% de todos los Tramos ya desembolsados mas et Tramo
objeto de la Solicitud de Desembolso en cuestion durante la fase de construccion
de la.Concesion y (i) 115% de dichos Tramos durante la fase de explotacion de
la Concesion. Las Acreditaciones del Valor Patrimonial de la Inversion que
deberan entregarse al BANCO deberan ajustarse al modelo que se adjunta como
Anexo E y deberén estar debidamente suscritas por representantes del Ente
Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces, y acreditaran el valor de las
obras ejecutadas conforme a lo definido en los por el En
publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces y JA 13} L
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aportaciones a fondo perdido o subvenciones de capital previstas en
este apartado (v) por un plazo superior a 60 dfas a contar desde el
momento de su devengo, EL ACREDITADO deberd comunicar al
BANCO del motivo de este retraso, y

que EL ACREDITADO ha dotado la Cuenta de Reserva para el Servicio
de la Deuda segtn lo previsto en fa ctéusula 6.19 del presente Contrato.

para Tramos sujetos a Régimen Tipo Variable, envio al BANCO de copia del
contrato marco de operaciones financieras y copia de los Contratos de Cobertura
de Tipo de Interés ("swap”) incluyendo los cuadros relativos a reembolsos de
principal y pagos de intereses ordinarios (Incluyendo copla de la confirmacién de
los swap o Contratos de Cobertura, en la que se indique el tipo de interés fijo
pagadero por el ACREDITADO),

el otorgamiento y eficacia plena de las Garantias siguientes, que seguiran el
régimen que a continuacién se sefiala y cuya firma constituira condicion
necesaria para el segundo desembolso:

la primera prenda sobre el Préstamo Participativo que, en su caso, se firme,
prevista en el segundo guion del Expositivo 7° del presente Contrato habra
de otorgarse simultaneamente a la firma de dicho Préstamo Participativo. El
mismo régimen se aplicara en caso de que se produjera el aumento de
capital referido en el Expositivo 5° del presente Contrato, -debiendo las
nuevas acciones emitidas ser objeto de pignoracion conforme a lo previsto
en el Contrato de Prenda de Acciones otorgado de acuerdo con lo dispuesto
en el Expositivo 7° en.su primer guién. En todo caso, la prenda sobre el
Préstamo Participativo o, en su caso, sobre las referidas nuevas acciones
habra de otorgarse con anterioridad a la realizacién por EL. BANCO de un
segundo desembolso bajo el presente Contrato.

la primera prenda sobre la totalidad de los derechos de credito derivados en
favor del ACREDITADO del contrato de suministro de material movil que el
ACREDITADO celebre, prevista en el tercer guion del Expositivo 7° del
presente Contrato, habrd de oforgarse con caracter inmediato a la
celebracion de dicho contrato, en los términos previstos en la clausula 27
del PCAP. En todo caso, la refetida prenda habrd de otorgarse con
anterioridad a la realizacion por EL BANCO de un segundo desembolso
bajo el presente Contrato.

EL BANCO tiene derecho, si lo estima oportuno, a que EL ACREDITADO

le facilite, con ocasién de cada desembolso, una certificacion relativa a las
condiciones de los epigrafes e), por lo que se refiere al inciso a) de la clausula 1.06B,
y f), asf como a pedir documentacién acreditativa de las afirmaciones a que se refiere
el epigrafe g), todos ellos de esta clausula 1,048,

No obstante lo anterior, EL BANCO no resultard perjudicado, ni asume

ninguna responsabilidad frente al ACREDITADO por haber aceptado como validas y

veraces
ACREDITADO con ocasién de un desembolso que resuiten o
falsas oincorrectas con posterioridad a la materializacion de dighf

las cettificaciones o declaraciones hechas por representantes del

B
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Aplazamiento de desembolsos

Casos de aplazamiento

Previa solicitud del ACREDITADO, que EL BANCO debera recibir con
una antelacion de al menos 5 (cinco) Dias Habiles en Luxemburgo sobre la Fecha de
Desembolso Prevista, EL BANCO aplazara, en su totalidad o en parte, el desembolso
de cualquier Tramo hasta la fecha indicada por EL ACREDITADO siempre que la
misma no sea posterior en mas de 6 (seis) meses a la Fecha de Desembolso Prevista
para el Tramo en cuestion

Si alguna de las condiciones de desembolso de la clausula 1.04 no se
hubiese cumplido 5 (cinco) Dias Habiles en Luxemburgo antes de la Fecha de
Desembolso Prevista para un Tramo, el desembolso quedaré aplazado hasta la fecha
convenida por EL BANCO y EL ACREDITADO que sera posterior en al menos 5
(cinco) Dias Hébiles en Luxemburgo a la fecha enh que EL BANCO comunique al
ACREDITADO que todas las condiciones para el desembolso se han verificado a su
satisfaccion.

Comision de aplazamiento

En cualquier supuesto de aplazamiento de un Desembolso Notificado, tal
y como viene definido a continuacion, EL ACREDITADO pagard al BANCO una
comision de aplazamiento, que se devengara dia a dia desde la Fecha de
Desemboiso Prevista hasta la fecha efectiva de desembolso 0, en su caso, hasta la
fecha de anulacion o de cancelacion de todo o parte del Crédito, igual al resultado de
aplicar al importe objeto del Tramo cuyo desembolso es aplazado, y por el perfodo de
aplazamiento, un tipo de interés nominal anual igual a la diferencia entre Ry ¥ Ry,
considerando que:

“R,* significa el tipo de interés anual referido en, o que hubiera sido aplicable en
virtud de, la Notificacion de Desembolso; y

“R,* significa el tipo EURIBOR a un mes disminuido en 0,125% (ciento veinticinco
milésimas de punto porcentual).

Para el calculo de esta comisién, sera de aplicacion lo previsto en al
clausula 5,02 respecto al régimen de tipo de interés que hublera sido aplicable al
Desembolso Notificado.

La comision que EL ACREDITADO deba pagar al BANCO en aplicacion
a la presente clausula 1.058 debera abonarse conforme a lo previsto en la clausula
1.07 del presente Contrato. '

El tipo EURIBOR se determinara en la manera prevista en el Anexo B del
presente Contrato, a cuyos efectos se entenderd por "dia de la determinacion” el
segundo Dfa Hébil TARGET tal y como se define en la clausula 5.01 del presente
Contrato previo a la Fecha de Desembolso Prevista y, para aplazamientos que
resulten en un plazo superior a un mes, el tipo EURIBOR se recalcularg (“rollover”), a
la expiracion de cada periodo de un mes. En caso de que dicha diferencia fuera un
importe negativo, la comision se considerard igual a cero.
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A los efectos del presente Contrato se entenderd por ‘Desembolso
Notificado” los desembolsos respecto de los cuales EL BANCO ha emitido una
Notificacién de Desemboiso.

Cancelacion de desembolso

El. BANCO estara facultado para cancelar aquellos desembolsos que,
segun lo previsto en la precedente clausula 1.05B, hubieran sido aplazados en mas
de 6 (seis) meses desde la Fecha de Desembolso Prevista. El importe
correspondiente al desembolso cancelado podra ser objeto de una nueva Solicitud de
Desembolso segln lo establecido en la clausula 1.02 del presente Contrato. Esta
cancelaciéon de desembolso daré lugar al pago por el ACREDITADO de una comision
de aplazamiento en los términos previstos en el segundo péarrafo de la clausula
1.06C(2) del presente Contrato,

ancelacion y suspension del Crédito

—

Cancelacion por parte del ACREDITADO

El. ACREDITADO podra declarar cancelado, en su totalidad o en parte,
el importe atin no desembolsado del Crédito, mediante notificacion al BANCO. Sin
embargo, la notificacion del ACREDITADO no podra tener efecto de cancelacidn
sabre un Desembolso Notificado cuya Fecha de Desembolso Prevista quede dentro
de los 5 (cinco) Dias Habiles en Luxemburgo siguientes a la fecha de recepcion por
EL BANCO de la notificacién de cancelacion.

Cancelacion y suspension por parte del BANCO

El. BANCO tiene en todo momento la facultad de declarar cancelado, con
efecto inmediato, en todo o en parte, el Crédito, por lo que se refiere al importe aun no
desembolsado:

a) en caso de producirse o concutrir alguno de los supuestos
contemplados en las clausulas 4.03, 6 10.01 del presente Contrato; o

b) en caso de que sobrevinieren acontecimientos de Indole excepcional
que pudieran afectar desfavorablemente el acceso del BANCO a los
mercados naclonales o internacionales de capitales; lo anterior no
sera de aplicacion si se tratase de un Desembolso Notificado.

Ademas, EL BANCO tiene en todo momento la facultad de suspender el
Crédito, en caso de producirse o concurtir alguno de los supuestos contemplados en
el parrafo anterior hasta que lo estime oportuno o decida cancelario.

Comision de suspensién y cancelacion

1.06C(1) Suspension

Si EL. BANCO suspendiera un Desembolso Notificado, en caso de
producirse o concurrir alguno de los supuestos contemplados en las clausulas 4,03 o
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suspensién calculada aplicando mutatis mutandis lo previsto en la clausula 1.068 del
presente Contrato.

1.08C(2) Cancelacion

1.06D

1.07

2.01

Si EL ACREDITADO cancelara un Desembolso Notificado, pagara al
BANGCO una comision de cancelacion calculada aplicando mutatis mutandis lo
previsto en la clausula 4.02B del presente Contrato.

Si EL BANCO cancelara un Desembolso Notificado por concurrir uno de
los supuestos previstos en la clausula 4.03A del presente Contrato o cancelara un
desembolso conforme a lo previsto en la clausula 1.05C del presente Contrato, EL
ACREDITADO pagara una comisién de cancelacion calculada aplicando mutatis
mutandis lo previsto en la clausula 4.02B. Si EL BANCO cancelara un Desembolso
Notificado por concurrir uno de los supuestos previstos en la clausula 10.01 del
presente Contrato, EL ACREDITADO pagar4 una comisién calculada aplicando
mutatis mutandis lo previsto en las clausulas 10.03A 0 10.03B del presente Contrato.

La comisién por cancelacion a que se refieren los parrafos anteriores sera
calculada sobre la base de que el importe cancelado se considerara desembolsado y
reembolsado en la Fecha de Desembolso Prevista o, en la medida en que el
Desembolso Notificado se encuentre aplazado o suspendido, en la fecha de la
notificacion de cancelacion.

Cancelacion por expiracién del Crédito

EL BANCO, a partir de la fecha posterior en 36 (treinta y sels) meses a la
firma del presente Contrato, estara facultado para declarar cancelado el importe del
Crédito que no hubiera sido desembolsado y que no hubiera sido objeto de
Notificacion de Desembolso al ACREDITADO. En este caso, EL ACREDITADO no
incurrira en comisién alguna por razon de tal cancelacion.

Sumas debidas en virtud de la cliusula 1 del presente Contrato

Las sumas debidas por EL ACREDITADO en aplicacion de lo previsto en
las clausulas 1.05 y 1.06 del presente Contrato seran pagadas al BANCO en los siete
(7) dfas siguientes a la recepcion por EL ACREDITADO del requerimiento de pago del
'BANCO o en la fecha indicada por EL BANCO en el mismo, sin perjuicio de que tales
sumas se devengaran en las fechas mencionadas en dichas clausulas 1.05 y 1.06 sin
necesidad de requerimiento previo del BANCO al efecto.

CLAUSULA 2

El Crédito Dispuesto

Importe del Crédito Dispuesto

El importe dispuesto del Crédito estara constituido por fa suma de todos
los importes desembolsados por EL BANCO en virtud del presente Contrato (en
adelante el “Crédito Dispuesto”). Este importe serd confirmgge=puag BANC
ACREDITADQ al efectuar cada desembolso. ‘ AN
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2.02

2.03

2.04

3.01

Régimen monetatio de los reembolsos

EL ACREDITADO reembolsard o amortizara el Crédito Dispuesto en las
condiciones previstas en la clausula 4 o, en su caso en la clausula 10 del presente
Contrato, en euros.

Régimen monetario para los intereses y otras sumas

Los intereses, comisiones y otras sumas debidos por EL ACREDITADO,
segun los términos de las clausulas 1, 3, 4, 9.01y 10 del presente Contrato, seran
calculados y pagados en euros.

Los pagos relativos a la clausula 9.02 del presente Contrato seran
efectuados por EL ACREDITADO en la moneda indicada por EL BANCO teniendoen |
cuenta la moneda de los gastos que deban ser reembolsados. -

Cuadros de amortizacion

Tras el desembolso de cada Tramo, EL BANCO dirigira al ACREDITADO
un extracto recapitulativo que recogera la fecha de desembolso, el importe, el régimen
de reembolso y el tipo de interés, ademas de un cuadro de amortizacion relativo a ese

Tramao.

CLAUSULA 3

Intereses

Tipos de interés

Sobre el importe de cada Tramo pendiente de reembolso, EL
ACREDITADO pagara intereses al tipo nominal de interés, determinado como la suma
de (a) un "margen” expresado en términos de porcentaje anual y (b) el “tipo base de
interés” que resulte de aplicacion en cada momento al Tramo en cuestion, conforme a
lo descrito en los apartados A y B posteriores de esta clausula 3.01, segun se trate de
Tramos sujetos a Régimen Tipo Fijo o Régimen Tipo Variable, respectivamente.

El "Margen" aplicable sera:

- 0,32% (cero coma treinta y dos por ciento) desde el momento de
desembolso hasta la Fecha de Pago siguiente a aquella en la que EL
ACREDITADO haya facilitado al BANCO copia de la resolucion
expresa de puesta en servicio del Proyecto emitida por el Ente
Publico de Gestién de Ferrocarriles Andaluces en los términos
previstos en la Concesion. Si este documento fuera facilitado por EL
ACREDITADO al BANCO en los 15 (quince) dias anterlores a una

SN
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Fecha de Pago siguiente a la fecha en que EL BANCO reciba dicho
documento, sino desde la Fecha de Pago posterior a ésa, 0

- 0,32% (cero coma treinta y dos por clento) si en una cualquiera de las
Fechas de Calculo el Ratio de Cobertura del Valor Patrimonial Minimo
de la Inversion, tal y como se define en la clausula 6.11 del presente
Contrato, incluyendo a estos efectos los importes depositados en la
Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda tal y como se define
en la clausula 6.19 del presente Contrato fuera inferior a 120% (ciento
veinte por ciento) si se tratara de un Tramo sujeto a Régimen Tipo
Variable y 126% si se tratara de un Tramo sujeto a Régimen Tipo Fijo.
Cuando se produzca esta circunstancia, el citado margen serg de
aplicacion, con efectos retroactivos, desde la Fecha de Pago anterior
a la fecha en que EL BANCO constate que se ha dado esta
circunstancia; o

- 0,07% (cero coma cero siete por ciento) siempre que no sea aplicable
el margen descrito en alguno de los dos inclsos anterlores.

Los intereses correspondientes a cualquier Tramo se pagaran
trimestralmente, a plazo vencido, en las Fechas de Pago flladas en la clausula 5.01, y
por vez primera en fa Fecha de Pago inmediatamente sigulente al desembolso del

Tramo en cuestion.
Régimen Tipo Fijo

Respecto a Tramos sujetos a Régimen Tipo Fijo el tipo base de interes
aplicable durante todo el plazo del Tramo sera el tipo de Interés nominal anual
determinado por EL BANCO conforme al procedimiento establecido en cada
momento por sus érganos de direccion para operaciones de préstamo a fipo de
interés fijo que presenten las mismas caracteristicas que el Tramo en cuestion en
cuanto a moneda, régimen de amortizacion, periodicidad de los pagos de intereses y

plazo.

Régimen Tipo Variable

Con respecto a Tramos sujetos a Regimen Tipo Variable el tipo base de
interés aplicable a cada Periodo de Referencia-TVDF (tal y como se define
posteriormente) sera el tipo nominal de interés variable resultante de sumar (i) al
EURIBOR, determinado conforme a lo previsto en el Anexo B, para depoésitos de una
duracion de tres meses (ii) el Diferencial (ya sea positivo o negativo y que incluira el
Margen) determinado por EL BANCO y comunicado al ACREDITADO en la respectiva
Notificacion de Desembolso, Los intereses pagaderos por cada Periodo de
Referencia-TVDF seran calculados segtin lo descrito en la clausula 5.02 (i) del
presente Contrato.

A los efectos de este Contrato, “Perfodo de Referencia-TVDF" es cada
periodo trimestral (salvo, en su caso, el primer Perfodo de Referencia-TVDF) que
comienza en una Fecha de Pago y que se extiende hasta la siguiente Fecha de Pago.
El primer Periodo de Referencia-TVDF comenzara el dia del desembolso de cada
Tramo. FZERELR ,
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Para Tramos sujetos a Régimen Tipo Variable, EL BANCO comunicara
al ACREDITADO el tipo de interés aplicable dentro de los 10 (diez) dlas siguientes a
la fecha de inicio del Periodo de Referencia-TVDF,

Para Tramos sujetos a Régimen Tipo Variable, EL ACREDITADO debera
concertar un Contrato de Cobertura de Tipo de Interés con una entidad de credito
cuya calificacién mas reciente de su deuda (rating), en euros o en divisas, a largo
plazo, no garantizada ni subordinada, sea igual o superior a "A" para Standard and
Poor's Corporation, 0 "A2" para Moody's Investors Services, o "A" para Fitch Ratings.
Las fechas de pago bajo el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés deberan
coincidir con las Fechas de Pago previstas en la clausula 5.01 del presente Contrato.
El tipo de interés fijo del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés no deberd exceder
de 5.72% trimestral y el tipo de interés a recibir por EL ACREDITADO de la
contrapartida de swap debera de ser como minimo igual al EURIBOR a 3 meses mas
0.44% (cuarenta y cuatro puntos bésicos).

302  Mora

En caso de retraso en el pago de alguno de los importes debidos en virtud
del presente Contrato (ya sea principal, intereses u otras cantidades), y sin perjuicio
de las disposiciones de la clausula 10 del presente Contrato, EL ACREDITADO
incurrira de pleno derecho vy sin necesidad de requerimiento previo en mora y vendra
obligado a pagar Intereses de demora a un tipo que sera el mayor de los dos
siguientes: (i) el tipo resultante de aftadir un margen de 2% (dos por ciento) al tipo
EURIBOR para depositos a un (1) mes, determinado en la manera indicada en el
Anexo B, a cuyos efectos se entendera como “fecha de determinacion” el segundo
Difa Habll TARGET previo a la fecha en la que el pago debié realizarse, y
recalculandose (“rollover”) dicho tipo, de ser necesario, a la expiracion de cada
periodo de un mes, y (i) el tipo resultante de aifadir un margen de 0,25% (cero coma
velnticinco centésimas por ciento) al tipo de interés aplicable en virtud de Ia clausula
3.01 del presente Contrato al Tramo en refacién con el cual se produce la demora en
un pago. (

Los intereses de demora se calcularan sobre el importe respecto del que
se ha incurrido en mora y se devengaran a partir de la fecha en que el pago debié
realizarse y hasta la fecha de recepcion por EL BANCO de dicho pago, reemplazando
cuando se refieran a principal, entre estas dos fechas, el correspondiente tipo de
interés fijado en aplicacion de la clausula 3.01 del presente Contrato. Los Importes
correspondientes a intereses vencidos y no pagados se capitalizaran y devengaran a
su vez nuevos Intereses al tipo de demora previsto en esta cldusula. Los intereses de
demora se abonaran en la misma moneda constitutiva del importe cuyo pago se
demora.

En caso de mora en el pago de una suma adeudada en una moneda
distinta de fa del Crédito, los intereses de mora seran calculados segun lo previsto en
el sub-eplgrafe (i) del primer parrafo de esta clausula pero tomando como tipo de
referencia el tipo de interés interbancario (“offer side") para depdsitos a un mes en la
moneda en cuestion que EL BANCO tome generalmente en consideracion en sus \\
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3.03

4.01

4.02

4.02A

4.02B

operaciones en esa moneda y calcutandolo de acuerdo con la préactica de mercado
para esa referencia.

Comisidon de Apertura

Sera condicion suspensiva para la entrada en vigor del presente Contrato
el pago por EL ACREDITADO antes del 28 de febrero de 2008 de una comision de
apertura por importe de EUR 250.000 (doscientos cincuenta mil euros), mediante su
ingreso en fa cuenta del BANCO, en la entidad Banque et Caisse d'Epargne de ['Etat
(BCEELULL), Luxembourg, nimero de cuenta (Euro Account) LU 30 0019 0050 6105
6000.

CLAUSULA 4

Reembolso

Reembolso normal

EL ACREDITADO reembolsara el principal de cada Tramo con
independencia de cual sea el régimen de tipo de interés aplicable al mismo, en
ochenta y seis pagos trimestrales consecutivos el primero con vencimiento el 15 de
septiembre de 2009 y el ultimo con vencimiento el 15 de diciembre de 2030, v
conforme al cuadro de amortizacién expresado en porcentajes de reembolso de
principal que figura en el Anexo F del presente Contrato.

Reembolso anticipado facultativo

Opci6n de reembolso anticipado

Con sujecién a lo dispuesto en las clausulas 4.02B y 4.03C del presente
Contrato, EL. ACREDITADO podré reembolsar anticipadamente la totalidad o parte de
cualquier Tramo, junto con los intereses devengados mediante previa notificacion al
BANCO (en adelante “Notificacién de Reembolso Anticipado”) en la que se indique el
importe objeto de reembolso anticipado (en adelante "Importe del Reembolso
Anticipado ") y la fecha de reembolso deseada por EL ACREDITADO (en adelante “la
Fecha de Reembolso Anticipado”), que debera coincidir con una Fecha de Pago de
las previstas en la clausula 5.01 del presente Contrato para el Tramo en cuestion. La
Notificacién de Reembolso Anticipado habré de ser recibida por EL BANCO con una
antelacién de al menos 1 (un) mes sobre la Fecha de Reembolso Anticipado deseada.

Compensacion por reembolso anticipado

4.02B(1) Reembolso Anticipado de un Tramo sujeto a Régimen Tipo Fijo

En caso de reembolso anticipado facultativo de un Tramo sujeto a
Régimen Tipo Fijo, EL ACREDITADO pagaré al BANCO en la Fecha de Reembolso
Anticipado, una compensacion en forma de comisién por prepago igual al valor

hubiera, entre:

presente neto (a la Fecha de Reembolso Anticipado) de la diferencia positiva, si Ia\
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()] los pagos que en concepto de intereses, sin tener en cuenta el Margen,
EL BANCO habria debido recibir sobre el Importe del Reembolso
Anticipado si este importe no se hubiera reembolsado anticipadamente
(esto es, hasta la fecha de vencimiento final); y

(i) los pagos que en concepto de intereses recibiria EL BANCO sl realizara
un préstamo del mismo importe que el Importe del Reembolso Anticipado
que fuviese el mismo perfil de amortizaciones (en cuanto a plazo y
periodicidad de pagos) que el Tramo objeto de reembolso anticipado y al
Tipo de Reempleo BEI (definido a continuacién), disminuido en quince
centésimas de punto porcentual (0,15%),

A los efectos de este Contrato, el “Tipo de Reempleo BEI" sera el tipo fijo
aplicable, en la fecha anterior en 1 (un) mes de la Fecha de Reembolso Anticipado, a
préstamos en la misma moneda que ef Tramo en cuestion y en unas condiciones
equivalentes en cuanto al pago de intereses y la amortizacion de principal.

El valor presente neto a que se refilere este aparlado se calculara
utilizando una tasa de descuento igual al Tipo de Reempleo BEI aplicada sobre cada
Fecha de Pago.

4.02B(2) Tramo sujeto a Régimen Tipo Variable

4.02C

Si el Importe del Reembolso Anticipado afectara a un Tramo sujeto a
Réglmen Tipo Variable, EL ACREDITADO deberé pagar al BANCO, en la Fecha de
Reembolso Anticipado, una compensacion en forma de comisién por prepago igual al
valor presente neto (a la Fecha de Reembolso Anticipado) de la diferencia, en caso
de gue sea positiva, entre

(@ los intereses que se devengarian sobre el Importe del Reemboiso
Anticipado en el periodo desde la Fecha de Reembolso Anticipado hasta la
Fecha de Vencimiento Final calculados con el Diferencial (deduciendo el
Margen) sobre EURIBOR aplicable al Tramo en cuestion seguin lo descrito
en la clausula 3.01y

(i) los intereses que se devengarfan sobre el Importe del Reembolso
Anticipado en el periodo desde la Fecha de Reembolso Anticipado hasta la
Fecha de Vencimiento Final calculados con el Diferencial (deduciendo el
Margen) sobre EURIBOR que resultarfa aplicable a un tramo con Régimen
Tipo Variable nocional que tuviese el mismo perfil de amortizaciones (en
cuanto a plazo y periodicidad de pagos) que el Tramo objeto de reembolso
anticipado, y ello en la fecha anterior en 1 (un) mes a la Fecha de
Reembolso Anticipado,

B valor presente neto a que se reflere este apartado se calculara
utilizando uha tasa de descuento igual al Tipo de Reempleo BE, seglin éste se define
en la clausula 4.02B(1), aplicada sobre cada Fecha de Pago.

Procedimiento de reembolso anticipado facuitativo

El BANCO nofificar al ACREDITADO, con una antelacion de al menos
15 (quince) dias sobre la Fecha de Reembolso Anticipado el lpg b

e A Reembols
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Anticipado, los intereses devengados y el importe de la comisién por prepago que EL
ACREDITADO debers pagar en virtud de lo dispuesto en la clausula 4.02B del
presente Contrato.

Antes de transcurrir el Periodo de Aceptacion, tal y como se define a
continuacion, EL ACREDITADO deberéa notificar al BANCO, bien que confirma la
Notificacion de Reembolso Anticipado en los términos de la notificacién enviada por
EL BANCO o, si por el contrario, decide no reembolsar anticipadamente retirando y
dejando sin efecto la Notificacion de Reembolso Anticipado.

Si EL ACREDITADO confirmara la Notificacion de Reembolso Anticipado
ésta pasara a ser irrevocable, quedando EL ACREDITADO obligado a efectuar el
reembolso anticipado en los términos notificados por EL BANCO. Si EL
ACREDITADO notificara que retira la Notificacion de Reembolso Anticipado o no
enviara su confirmacion a tlempo segun lo descrito en el parrafo anterior, EL
ACREDITADO no podra efectuar el reembolso anticipado.

EL ACREDITADO debers pagar junto con el Importe de Reembolso-
Anticipado, los intereses devengados y, en su ¢aso, la comision debida.

A los efectos de la presente clausula 4.02C, el "Perlodo de Aceptacion”
sera:

a) 18:00 horas en Luxemburgo de la fecha en que EL ACREDITADO reciba esa
notificacién (sl la notificacion fuera remitida antes de las 14:00 horas en
Luxemburgo y en un Dia Habil en Luxemburgo), o

b) 11:00 del siguiente Dia Habil en Luxemburgo (sl la notificacion fuera remitida

por EL BANCO mas tarde de las 14:00 horas en Luxemburgo o si se realizara
en una fecha que no es Dia Habll en Luxemburgo).

Reembolso anticipado obligatotio

4.03A Casos de reembolso anticipado obligatorio

4.03A(1) Reduccién del coste del Proyecto

En caso de reduccion del coste del Proyecto, segun el mismo viene
definido en e! expositivo 4° del presente Contrato, que suponga que el importe del
Crédito sea superlor al 57% del coste total del Proyecta, EL BANCO estara facultado
para cancelar el importe del Crédito no dispuesto o exigir al ACREDITADO el
reembolso del Crédito Dispuesto, en un importe proporcional a la reduccion del coste
del Proyecto.

4,03A(2) Pari passu en los reembolsos anticipados

En caso de que por cualquier razon EL ACREDITADO procediera al
reembolso anticipado total o parcial de uno o varios de sus créditos, préstamos o
empréstitos a mas de 1 (un) afio, EL BANCO estara facultado para cancelar el Crédito
ylo exigir el reembolso del saldo pendiente de amortizacion del Crédito Dispuesto, en
la misma proporcion existente entre el importe de aquel reembolso anticipado y el
importe total pendiente de reembolso con anterioridad a ese reembolso de todos los

R A e
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afio con excepcion del Crédito. No resultara aplicable lo previsto en esta clausula en
la medida en que el reembolso anticipado de un crédito, préstamo o empréstito tenga
como obijeto su sustitucion por otro crédito, préstamo o empréstito en condiciones mas
favorables y sustancialmente por el mismo importe y plazo de vencimiento que los del
crédito, préstamo o empréstito que sea objeto de reembolso anticipado. -

EL BANCOQ debera comunicar su decision al ACREDITADO dentro del
plazo de 4 (cuatro) semanas desde la recepcidn de la Informacion contemplada en la
clausula 8.02 (i) (c) del presente Contrato.

4.03A(3)Otros supuestos de reembolso anticipado obligatorio

EL BANCO podré exigir al ACREDITADO el reembolso anticipado del
Crédito en los casos siguientes:

1, cambio en la distribucién del capital en EL ACREDITADO y/o en los
Accionistas del ACREDITADO susceptible de conducir a un cambio
en el control, directo o indirecto, del ACREDITADO salvo expreso
consentimiento del BANCO, o si EL BANCO tuviese informacién de
que este cambio en el control se ha producido o se va a producir, de
modo que, en la razonable opinién del BANCO, puedan verse
afectados de manera adversa los intereses del BANCO como
acreedor del ACREDITADO o permita al Ente Publico de Gestion de
Ferrocarriles Andaluces resolver la Concesion;

2. en caso de producirse una cualquiera de las situaciones
contempladas en la clausula 6.10 del presente Contrato;

3. en caso de producirse una modificacién de los términos de la
Concesién o de los contratos suscritos por EL ACREDITADO para la
construccion y explotacién del Proyecto, de modo que, en la
razonable opinién del BANCO, puedan verse afectados de manera
adversa los intereses del BANCO como acreedor del ACREDITADO;
no obstante lo anterior, cuando se trate exclusivamente de
modificaciones de los términos de la Concesién impuestas por la
Administracién concedente en ejercicio de sus prerrogativas de
derecho imperativo (“ius variandf) y siempre que, en todo caso, el
ACREDITADO haya mantenido Informado al  BANCO,
inmediatamente y de forma continua, del procedimiento y las
negoclaciones con la Administracion concedente relativos a la
modificacién, el ACREDITADQ dispondra de un plazo de 15 dias, a
contar desde la fecha en que el ACREDITADO conozca que la
modificacién se va a imponer, para durante ese plazo remediar, a
satisfaccion del BANCO, el efecto adverso que esa modificacion
pueda tener en sus intereses como acreedor del ACREDITADO, en
cuyo caso el BANCO carecera de derecho para exigir el reesmbolso
anticipado conforme a la presente cléusula; o

4. en caso de concurrir cualquiera de los supuestos previstos en la
clausula 6,13 del presente Contrato.




N 4.03A(4)Supuestos de reembolso anticipado obligatorio relativos a LOS FIADORES

EL BANCO podra exigir el reembolso anticipado de todos o cualquier
Tramo respaldado por la Fianza, si alguno o algunos de LOS FIADORES dejara de
ser fiador aceptable de conformidad con los términos de este Contrato y no se llevase
a cabo ninguna de las acciones de remedio de esa situacion en los términos previstos
en la clausula 7.03 del presente Contrato.

Asimismo, EL BANCO podra cancelar el Crédito y exigir el reembolso
anticipado del Crédito Dispuesto en los terminos descritos en el Gltimo péarrafo de esta
clausuta 4.03A(4).

. si concurriera en un FIADOR, en la medida en que le sea aplicable,
cualquier circunstancia de las comprendidas en las letras c), d),e)og)
de la clausula 10.01(1) del presente Contrato; 0

- sl se produjera un incumplimiento por parte de un FIADOR de los
compromisos asumidos frente al BANCO en virtud del Contrato de
Fianza o la ineficacia, nulidad o invalidez, total o parcial, de dicho
Contrato de Fianza.

En estos casos, EL BANCO podrd cancelar el Crédito y exigir al
ACREDITADO ¢l reembolso anticipado del Crédito Dispuesto, salvo que en un plazo
de 30 (treinta) dfas siguientes al requerimiento del BANCO en tal sentido: (i) EL
ACREDITADO aporte en favor del BANGO bien una filanza o aval a primer
requerimiento de entidad financiera de primer orden que sea fiador aceptable
conforme a los términos de este Contrato, bien aquella otra garantia que el
, ACREDITADO y el BANCO pudieran convenir y que cubra la total cuantia garantizada
por EL FIADOR o FIADORES en los que concurra o a los que afecte la circunstancia
que motive ese posible reembolso anticipado; y (i) sean suscritos, en terminos y
condiciones satisfactorios para el BANCO, los contratos en que se documenten las
garantias anteriormente referidas.

TR DG O O O T@ D0 L
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En los casos en que ef BANCO exija reembolso anticipado en los
supuestos y al amparo de lo previsto en la presente clausula, dicho reembolso
anticipado sera de la parte del Crédito Dispuesto resultante de aplicar al mismo el
porcentaje del importe de las Fianzas asumido por EL o LOS FIADORES en los que
concutra o a los que afecte la circunstancia que motive ese reembolso anticipado. En
consecuencia, una vez recibido por EL BANCO el reembolso parcial, los porcentajes
del importe de las Fianzas asumidos por los ofros FIADORES seran autométicamente
modificados ajustandose al nuevo saldo total del Crédito Dispuesto resultante tras ese
reembolso, en forma tal que, por una parte, no se modifique la cuantia en terminos
absolutos de las obligaciones afianzadas por cada uno de esos otros FIADORES, v,
por ofra, las obligaciones del ACREDITADO frente at BANCO queden afianzadas en
su totalidad (100%). En el supuesto de que la Fianza hubiere sido constituida a los
efectos de garantizar un determinado Tramo en aplicacion de lo previsto en la
clausula 7.02.A en relacién con la clausula 1.04.B, el importe del reembolso
o anticipado parcial del Crédito Dispuesto serd igual a la parte del saldo vivo en dicho
A momento del Tramo o Tramos en cuestién resultante de aplicar a ese Tramo ©
@ Tramos el porcentaje de la Fianza o Fianzas asumido por EL o LOS FIADORES en
s los que concurra o a los que afecte la circunstancia que motive ese reembolso
2 anticipado. En consecuencia, una vez recibido por EL BANCO el reembolso parcial,
los porcentajes de la Fianza o Fianzas asumidos por los ol TIARaRES serén
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Contrato durante toda la vida del mismo. En el caso en que, en el plazo de 30 (treinta)
dias contado desde la solicitud del BANCO en tal sentido, la mencionada garantia no
hubiera sido emitida de manera satisfactoria en favor del BANCO, EL BANCO podra
cancelar el Crédito y solicltar al ACREDITADO el reembolso anticipado del Crédito
Dispuesto, y sin perjuicio de lo previsto en la clausula 10 del presente Contrato,

4.03A(7) Supuestos de reembolso anticipado obligatorio en caso de incumplimiento de
la clausula 6.11 del presente Contrato

Si ge constatare que en cualquier momento durante la vida del
presente Contrato no se cumple o alcanza, por cualquier causa o razén, alguno de los
Ratios previstos en la clausula 6.11 del presente Contrato, y siempre que EL
ACREDITADO no hubiera aportado en favor del BANCO la garantia prevista en la
clausula 7.02 del presente Contrato en los términos y plazos previstos en esa
clausuia, EL. BANCO podra cancelar el Crédito y exigir al ACREDITADO el reembolso
anticipado del Crédito.

4.038 Procedimiento de reembolso anticipado

Cuando EL BANCO ejercitare su derecho a un reembolso anticipado
previsto en la clausula 4,03A precedente, ademas del importe que deba rembolsar
por anticipado, EL ACREDITADO pagaré al BANCO los intereses relativos a dicho
importe devengados hasta la fecha de ese reembolso y, en su caso, la comisién por
prepago a que se refiere la cldusula 4.03C siguiente, en la fecha indicada por EL
BANCO en su requerimiento, la cual no excedera de los 30 (treinta) dias posteriores a
dicho requerimiento.

4.03C  Comisién por reembolso anticipado

En caso de que EL BANCO ejercite su derecho a un reembolso
anticipado previsto en esta clausula 4.03, EL ACREDITADO deberd pagar
compensacion en forma de comisién por prepago calculada conforme a lo dispuesto
en la clausula 4.02B del presente Contrato.

Adiclonalmente, si en virtud de lo establecido en la cldusula 4.03A del
presente Contrato, EL. ACREDITADO deblera proceder al reembolso anticipado |
obligatorio en una fecha distinta de una Fecha de Pago de las previstas en la clausula
5.01 del presente Contrato, EL ACREDITADO debera indemnizar al BANCO por los
dafios y perjuicios sufridos por EL BANCO por la recepcion de fondos fuera de una
Fecha de Pago. EL BANCO, si asl lo solicitara EL ACREDITADO, motivara dichos
dafios y perjuicios sufridos,

4.03D Disposiciones comunes a los reembolsos anticipados

Los reembolsos anticipados parciales realizados en aplicacion de las
clausulas 4.02 o 4.03 del presente Contrato seran imputados proporcionalmente sobre
cada uno de los vencimientos del Crédito pendientes de amortizacion o, si EL
ACREDITADO asl lo solicitara, en los 5 (cinco) Dfas Habiles en Luxemburgo
siguientes a la recepcion de la demanda det BANCO, en orden inverso de vencimiento
sobre el Crédito Dispuesto pendiente de amortizacién o en el orden de preferencia de
Tramos que expresamente se indique por el ACREDITADO.
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CLAUSULA 5

Pagos

Fechas de Pago

A los efectos del presente Contrato se entenderd por “Fechas
de Pago" los dias 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre de
cada afio, salvo cuando una de estas Fechas de Pago no sea dia habil en el
calendario “TARGET" (Trans-european Automated Real-time Gross settflement
Express Transfer) (en este Contrato, un dia habil en el calendario TARGET sera
denominado "Dia Habil TARGET"), en cuyo caso

0] para Tramos sujetos a Regimen Tipo Fijo, la “Fecha de Pago”
sera el Dia Habil TARGET inmediatamente siguiente y no se producira un ajuste en
los intereses debidos, y

(i para Tramos sujetos a Régimen Tipo Varlable, la "Fecha de
Pago” sera el Dia Habil TARGET inmediatamente siguiente siempre que éste caiga
dentro del mismo mes natural y si no fuera asi, serd el Dia Habll TARGET
inmediatamente anterior, y ello con el correspondiente ajuste en los intereses debidos

Cuando corresponda realizar un pago en moneda distinta del euro en
fecha que no sea dia habil en el centro financiero principal de la moneda en cuestion,
el pago debera realizarse en el dia habil inmediatamente siguiente en tal centro

financiero.

Calculo de los pagos relativos a fracciones de afio

Cualquier cantidad que EL ACREDITADO deba pagar en concepto de
intereses, comisiones, penalizaciones u otras sumas en virtud del presente Contrato y
que corresponda a una fraccion de afio se calculard siguiendo las siguientes
convenciones:

{ respecto a Tramos sujetos a Regimen Tipo Fijo serén calculados sobre
la base de un afio de trescientos sesenta dias y de un mes de treinta
dfas.

(in respecto a Tramos sujetos a Régimen Tipo Variable seran calculados

sobre la base de un afio de trescientos sesenta dias y del nimero exacto
de dias transcurridos.

Tiempo y lugar de pago

Los importes debidos por EL ACREDITADO al BANCO en virtud del
presente Contrato que no correspondan a reembolso de principal, pago de intereses o
indemnizaciones seran pagaderos en los 7 (siete) dias inmediatamente siguientes a la

recepcion por EL ACREDITADO del requerimiento de pago del N
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6.01

6.02

6.03

6.04

A los efectos de este Contrato, por fecha de realizacion de un pago se
entendera la fecha de recepcion efectiva por EL BANCO de ese pago.

EL ACREDITADO transferira todas las sumas que deba pagar a tenor del
presente Contrato a la cuenta o cuentas que EL BANCO e comunique con una
antelacién minima de 16 (quince) dfas a la fecha del primer vencimiento o0 pago que
deba realizarse. Todo eventual camblo de dichas cuentas se comunicara al
ACREDITADO al menos 15 (quince) dias antes de la fecha del primer vencimiento o
pago en que dicho cambio deba surtir efecto. Este plazo no regird en los casos
previstos en la clausula 10 del presente Contrato.

CLAUSULA 6

Compromisos patticulares

Utilizacién exclusiva del importe del Crédito

EL ACREDITADO utilizara el Crédito exclusivamente para financlar la
gjecucion del Proyecto.

Ejecucion del Provecto

El ACREDITADO realizara el Proyecto conforme a las disposiciones
contenidas en la descripcion técnica (Anexo A), y completard en su integridad la
ejecucion del mismo en la fecha indicada en dicha descripcion técnica, salvo y sin
perjuicio de prorrogas que le puedan corresponder al ACREDITADO conforme a los
términos de la Concesién en caso de que se hayan producido retrasos por causa
imputables a la Administracién concedente de la Concesidn.

Excesgo de coste del Provecto

En caso de que el coste del Proyecto resultare superior al inicialmente
previsto e indicado en el Expositivo 4°, el ACREDITADO se compromete a asegurar la
financiacion de dicho exceso de coste sin la Iintervencion del BANCO y de manera que
permita la realizacion del Proyecto conforme a las disposiciones contenidas en su
descripcion técnica. El plan elaborado en orden a la cobertura del coste adicional sera
puesto sin demora en conocimiento del BANCO.

Licitacion

EL ACREDITADO se compromete frente al BANCO a adquirir bienes y
contratar obras o servicios para el Proyecto (a) en conformidad con las Directivas de la
Unién Europea, en la medida en que resultaren de aplicacion al Proyecto vy al
ACREDITADO y (b) siguiendo un procedimiento de contratacion que, a satisfaccion del
BANCO, respete criterios de economia y eficacia, sl fas Directivas de la Unién Europea
no resultaren de aplicacion.
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6.05

Sequros

El ACREDITADO concertara con compafilas de seguros de primer orden
y mantendra en todo momento durante la vigencia del presente Contrato, en términos y
condiciones que cumplan adecuadamente con lo exigido en los Documentos de la
Concesion, seguros que cubran el Proyecto, la construccion, el material movil, la
explotacién, la infraestructura 'y demas activos y todas las operaciones del
ACREDITADO referentes al Proyecto, contra los riesgos indicados en la Concesion o
en cualquiera de los documentos relativos al Proyecto o exigidos por cualesquiera
leyes aplicables asf como los previstos en los informes sobre seguros elaborados por el
Asesor de Seguros UNIPSA, Correduria de Seguros; dichos seguros se contrataran al
menos con las coberturas y por los importes especificados en los informes del Asesor
de Beguros,

EL ACREDITADO se compromete expresamente frente al BANCO a
cumplir con todas las obligaciones indicadas en los citados informes del Asesor de
Seguros y a que el Corredor de Seguros alll identificado cumpla asimismo con las
obligaciones a que se refiere dicho informe. Asimismo, EL ACREDITADO se
compromete a entregar al BANCO, tan pronto como sea emitido y en todo caso antes
del inicio de la fase de explotacion de la Concesion, un certificado emitido por el Ente
Pablico Gestion de Ferrocarriles Andaluces en el que el mismo apruebe y certifique, segin
el modelo adjunto al presente Contrato (Anexo K), que la cobertura de seguros
contratada por EL ACREDITADO para la fase de explotacion del Proyecto cumple los
niveles exigidos en el PCAP.

EL ACREDITADO informara al BANCO rapidamente sobre cualquier
ainiestro donde el importe de la indemnizacion que deba recibir por los seguros o su
estimacion sea igual o superior a EUR 1.000.000 (un millén de euros), facilitando en
ese momento una descripcion del siniestro y una explicacion sobre cémo y en qué
plazo tiene previsto proceder a la reparacion de los dafios correspondientes.

En relacién con todos y cada uno de los contratos de seguros, El
ACREDITADO cumplira, las siguientes obligaciones:

(a) pagar puntualmente todas las primas, cuotas y demas sumas
debidas;

(b) cumplir en todo momento con los términos y condiciones de las
pblizas de seguros;

(c)no hacer, e impedir que nadle haga, nada que dé lugar, 0 que
presumiblemente pueda dar lugar, a la inexigibilidad, suspension,
anulabilidad o nulidad de los seguros, en su totalidad o en una parte
sustancial,

(d) previo requerimiento escrito del BANCO a tal efecto, facllitarle detalles
(a satisfaccion del BANCO en cuanto a su forma y contenido) de
todos los seguros en vigor y copias de todos los documentos e
informaciones entregados a los aseguradores o recibidos de estos en

relacion con la contratacion o vigencia de cualquiera de los seguros; y
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(e) no modificar, ni consentir que se modifique ninguno de los seguros,
sin la previa aprobacion del BANCO, que no podra denegarla sin
motivo razonable;

(f) hacer que la compafiia aseguradora de que se trate ingrese cualquier
indemnizaciéon por un siniestro (incluyendo todos los conceptos
relacionados con ese siniestro) por importe igual o superior a EUR
6.000.000 (seis millones de eurcs), ya sea este importe pagado de
una sola vez o en varios pagos, en la “Cuenta de Ingresos A" (segin
ésta es definida en la clausula 6.18 del presente Contrato) y cualquier
indemnizacion por un siniestro (incluyendo todos los conceptos
relacionados con ese siniestro) por importe inferior a EUR 6.000.000
(seis millones de euros), ya sea este importe pagado de una sola vez
o en varios pagos, en la “Cuenta de Ingresos B" (segin ésta es
definida en la clausula 6.18 del presente Contrato).

(g) configurar como Unico beneficiario de los correspondientes seguros al
ACREDITADO (salvo en los casos referidos en los parrafos siguientes ‘
de la presente clausula y en los supuestos en que, por la naturaleza
del riesgo asegurado bajo el correspondiente contrato de seguro, ello
no fuera posible).

st

EL ACREDITADO ha establecido como beneficiario al BANCO respecto
a los importes que en su caso pudiera tener derecho a percibir respecto al seguro de
construcceion, en todos los supuestos recogidos en dicho seguro como supuestos que
pueden dar lugar al abono de la correspondiente indemnizacion por parte de la entidad
aseguradora, salvo en caso de fuerza mayor y de corcurrencia de alguna causa
imputable al Ente Publico de Gestién de Ferrocarriles Andaluces, supuestos estos
{ltimos en los que ha sido el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces el
sefialado como beneficiario del referido seguro.

EL. ACREDITADO se compromete, asimismo, a establecer como
beneficiario al BANCO, en términos equivalentes a los descritos en el parrafo anterior,
en relacién con los contratos de seguro adicionales que pudiera suscribir y, en
particular, aquellos cuya suscripcion se prevé en la fase de explotacion, conforme a lo
establecido en la Concesién, salvo que, por la naturaleza del riesgo asegurado bajo el |
correspondiente contrato de seguro, ello no fuera posible.

6.06 Mantenimiento

El ACREDITADO tomara las medidas necesarias para que todas las
obras e instalaciones realizadas y los materiales adquiridos en relacion con el Proyecto
sean objeto de todos aquellos trabajos de mantenimiento, de reparacion vy
eventualmente de rehabilitacidn y renovacion necesarios para evitar el menoscabo de
sus posibilidades o capacidades normales de utilizacién.

6.07 Explotacion del Proyecto

El ACREDITADO se obliga a, salvo previo acuerdo escrito del BANCO
en sentido contrario, conservar por toda la duracidon del Contrato, la titularidad de la

Congesion y el Proyecto y la posesion sobre obras e instalaciones dgBpmmfisagblico y
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la titularidad o la propiedad y la posesién de los demas activos que constituyen el
Proyecto y mantendra de forma continuada, diligente y eficaz su explotacion conforme
a su destino inicial.

EL BANCO no podra denegar su acuerdo referido en el parrafo anterior
salvo si consldera que la medida en cuestion es de tal naturaleza que perjudicaria sus
intereses en su condicion de acreedor del ACREDITADO o que el Proyecto perderia su
condicion de financiable por el BANCO bajo alguno de los conceptos contemplados en
el articulo 267 del Tratado Constitutivo de la Union Europea.

6.08 Obligaciones relativas a Medio Ambiente

El ACREDITADO se obliga a realizar su actividad, por toda la duracion
del Contrato, incluyendo en particular la ejecucion y explotacion del Proyecto, de
conformidad con la normativa aplicable en cada momento en materia de proteccion o
mejora del medio ambiente, ya sea de la Unién Europea, del Estado, de la Comunidad
Autonoma o de la administracion local competente y respetando las condiciones
incluldas en las autorizaciones o aprobaciones ambientales, asf como las condiciones
en materia ambiental incluidas en cualquier otro tipo de autorizacion ¢ aprobacion,
teniendo en cuenta que a estos efectos medio ambiente se refiere, en la medida en que
afecta al blenestar humano, a (a) fauna y flora, (b) suelo, agua, aire, clima y paisaje y
(c) herencia cultural y el entorno construido.

6.09 Autorizaciones y licencias

£l ACREDITADO se obliga a ejecutar el Proyecto, durante toda la vida del
Contrato, en conformidad con la normativa aplicable, ya sea de ambito comunitario,
estatal, autonomico o local, y en particular, a obtener y mantener las autorizaciones y/o
licencias que fueran necesarias a tal fin. :

6.10 Cambio en la legislacion

EL ACREDITADO se obliga, a lo largo de la vigencia del presente Contrato, a
realizar cualquier actuacién que fuera necesaria 0 conveniente para mantener la plena
efectividad de todos y cada uno de los derechos del BANCO en la forma en la que
éstos quedan definidos en el momento de firma del presente Contrato. Asimismo, las
partes convienen que, si como consecuencia de la aplicacion, o de una interpretacion
de la autoridad, judicial o administrativa, competente, de normas legales o
reglamentarias que se aplican a, o regulan, Ja actividad del ACREDITADO, de la Junta
de Andalucia, del Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces o de algin
FIADOR, el presente Contrato o la Concesion o el Contrato de Fianza o las Garantias o
ol Acuerdo.del Consejo de Gobierno de la Consejerfa de QObras Publicas y Transportes
mencionado en el expositivo 3° del presente Contrato, alguna disposicion de alguno de
estos documentos fuera considerada en todo o en parte nula o ineficaz o resultare
afectada negativamente la capacidad del ACREDITADO, de la Junta de Andalucia, del
Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces 0 de los FIADORES de hacer
frente a sus obligaciones por virtud de esos contratos, EL BANCO podra ejercer la
facultad contemplada en la cléusula 4.03A(3) si, en el plazo de 15 (quince) dias desde
que se produzca esa circunstancia, EL ACREDITADO y EL BANCO no hubiere\

e (I

convenido una alternativa que compensara integramente al BANCEHe 108
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perjuicios, pérdida o detrimento ocaslonados o que puedan resultar de las referidas
circunstancias.

Ratios

A, Sin petjuicio de lo establecido en el péarrafo B siguiente, EL
ACREDITADO se compromete frente al BANCO a mantener en todo momento durante
la vigencia del presente Contrato como minimo los siguientes ratios:

a) un Ratio entre sus Recursos Propios y sus Recursos Ajenos igual o
superior a 20%, en cada Fecha de Célculo hasta la Ulitima fecha de
amortizacién del Crédito conforme al calendario de amortizacién del
mismo que esté en vigor en cada Fecha de Caloulo;

b) un Ratio de Cobertura del Valor Patrimonial Minimo de fa Inversion
igual o superior a 1,20, durante el periodo de construccion de la
Concesion, y a 1,15 durante el periodo de explotacion de la
Concesion en cada Fecha de Célculo hasta la Ultima fecha de
amortizacion del Crédito conforme al calendario de amortizacion del
mismo que esté en vigor en cada Fecha de Célculo;

c) un Ratio de Cobertura Anual del Servicio de la Deuda igual o superior
a 1,30 en cada Fecha de Calculo con respecto al perfodo anual
relevante que incluya esa Fecha de Célculo y en cada Fecha de
Calculo de los tres perfodos anuales relevantes inmediatamente
siguientes al perfodo anual relevante en el que se realice el célculo; y

d) un Ratio de Cobertura Anual del Parametro A sobre el Servicio de la
Deuda igual o superior a 1,15 en cada Fecha de Célculo hasta la
Gltima fecha de amortizacion del Crédito conforme al calendario de
amortizacidn del mismo gue esté en vigor en cada Fecha de Calculo.

El Ratio de Cobertura Anual del Servicio de la Deuda comenzara a
calcularse en la fecha que coincida con el primer aniversario de la fecha de comienzo
de explotacién de la Concesion y el Ratio de Cobertura Anual del Parametro A,
comenzaran a calcularse en la fecha en la que el Ente Publico de Gestion de
Ferrocarriles Andaluces comience a pagar al ACREDITADO el Parametro A,

A los efectos de este Contrato, se entendera por:

“Perfodo anual relevante” cada ejercicio social que termina el 31 de
diciembre de cada afio natural, o periodo anual de doce meses consecutivos a contar
desde la Fecha de Célculo cuando la misma no coincida con un 31 de diciembre.

"Recursos Propios". en relacion con las cuentas anuales de cada
Perfodo anual relevante, la suma de las aportaciones de fondos realizadas por los
Acclonistas que tengan la consideracion de capital soclal desembolsado, las reservas
legales, estatutarias o voluntarias, los resultados no distribuidos de ejercicios anteriores
y los del ejercicio corriente, asl como aquella financiacion facilitada por los Accionistas
cuyo reembolso y remuneracion estén estrictamente subordinados al pago de cualquier
cantidad adeudada por EL. ACREDITADO (incluyendo el Préstamo Participativo haya
sido o no capitalizado), menos cuaiquier dividendo declarado (pagado o no) con cargo
a los resultados del ejercicio corriente. J——
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"Recursos Ajenos"; en relacion con las cuentas anuales de cada Perjodo
anual relevante, la suma de los epligrafes del balance con entidades de crédito y otros
acreedores a corto ¥ a largo plazo que reflejen una obligacién, contralda como obligado
principal 0 como tercero garante, para el pago o reembolso de dinero u otros activos,
ya sea en el presente o en el futuro, y ya sea efectiva o contingente, es decir, Ia
diferencia entre el valor total del pasivo y los "Recursos Propios”, excluyendo las
subvenciones de capital previstas en la clausula 36.2 del PCAP pagadas y devengadas
a fondo perdido y los dividendos declarados pendientes de pago.

“Ratio de Cobertura del Valor Patrimonial Minimo de la Inversion”. el
cociente resultante de dividir la cantidad que se prevé abonaria el Ente Publico de
Gestion de Ferrocarriles Andaluces en concepto de Valor Patrimonial Minimo de la
Inversion, entre la Deuda BEI en cada Fecha de Calculo.

“Deuda BEI" toda obligacion, contraida por EL ACREDITADO como
obligado principal 0 como tercero garante, para el pago 0 reembolso de dinero u otros
activos, ya sea en el presente o en el futuro, y ya sea efectiva o contingente, frente al
BANCO. A los efectos exclusivamente del Ratio de Cobertura del Valor Patrimonial
Minimo de la Inversion, y unicamente a partir de la fecha prevista como fecha de
vencimiento del primer pago de principal en la cléusula 4.01 del presente Contrato, se
deducird para el calculo del importe de la “Deuda BE!" la cantidad que en la
correspondiente Fecha de Calculo se halle depositada en la Cuenta de Reserva para el
Servicio de la Deuda.

"Endeudamiento”; toda obligacion, contraida por EL ACREDITADO como
obligado principal o como tercero garante, para el pago o reembolso de dinero u otros
activos, ya sea en ¢l presente o en el futuro, y ya sea efectiva o contingente. A efectos
aclaratotios, se hace constar que el concepto i=ndeudamiento” incluira, en fodo caso,
la Deuda BEI.

“alor Patrimonial Minimo de la Inversion”: el resultado de sumar el valor
de las obras realizadas por EL ACREDITADO reconocido por el Ente Publico de
Gestién de Ferrocarriles Andaluces y el valor de los bienes necesarios para la
explotacién de la Concesion gue hayan recibido la conformidad del Ente Publico de
Gestion de Ferrocarriles Andaluces, si ésta fuera necesaria (deducida en ambos casos
la cuota de amortizacion acumulada en funcion de los afios transcurridos del plazo de
la Concesion y deducida la dotacion al Fondo de Reversion), y de restar a la cantidad
resultante el total de las subvenciones del Ente Publico de Gestién de Ferrocarriles
Andaluces a fondo perdido realizadas durante el perfodo de construccion del Proyecto,
neto de las amortizaciones contabilizadas correspondientes.

“Ratio de Cobertura Anual del Servicio de la Deuda”. el cociente
resultante de dividir el Flujo de Caja Disponible para el Servicio de la Deuda y el
Servicio de la Deuda Anual, ambos determinados a cada Fecha de Calculo en relacion
con las cuentas anuales de cada Periodo anual relevante para el que deba realizarse
ese calculo.

“Flujo de Caja Disponible para el Servicio de la Deuda”: la diferencia
entre la cantidad resultante de restar a fodos los ingresos y cobros recibidos por EL
ACREDITADO durante el Perfodo anual relevante en cuestion por la operacion
ordinaria del negocio (excluyendo, por tanto, sin caracter exhaustivo, los ingresos
extraordinarios, las penalidades o indemnizaciones de cualquier clase, las aportaciones
de fondos al ACREDITADO realizadas por los Accionistas del ACREDITADO en forma
de capital social, prima de emision o deuda subordinada), la totalidad de los pagos por
gastos de explotacion, mantenimiento, administracién y gestiéaw.jncluyendo, Jos
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impuestos y canones, asi como las aportaciones necesarias a realizar en el periodo
relevante para dotar la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda, tal y como se
define en la clausula 6.19 del presente Contrato y las aportaciones necesarlas a
realizar en el periodo relevante para dotar la Cuenta de Reserva para Gastos de
Inversién y Mantenimiento Extraordinario tal y como se define en la clausula 6.20 del
presente Contrato, la Cuenta de Reserva para Gastos de Ampliacion de Material
Rodante, tal y como se define en la clausula 6.21 del presente Contrato, y la Cuenta de
Reserva para Inversiones de Reposicion, tal y como se define en la clausula 6.22 del
presente Contrato,

“Servicio de la Deuda Anual los intereses, comisiones, gastos y
amortizaciones de principal en relacion con el (i) Endeudamiento del ACREDITADO (en
el caso del Ratio de Cobertura Anual del Servicio de la Deuda) o (i) la Deuda BEI (en el
caso del Ratio de Cobertura Anual del Pardmetro A sobre el Servicio de la Deuda),
correspondientes a cada Perfodo anual relevante mas las cantidades pagadas en virtud
del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés menos las cantidades recibidas en virtud
del mismo contrato.

“Fecha de Calculo”: cada 31 de diciembre y 30 de junio siguientes a la
firma del presente Contrato y cada una de las fechas en que EL BANCO pueda
razonablemente solicitar informacién acerca del cumplimiento de los ratios previstos en
la presente clausula en cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato
(en adelante “Fechas de Calculo Adicionales").

"Ratlo de Cobertura Anual del Pardmetro A sobre el Servicio de la
Deuda™ el cociente resultante de dividir las aportaciones que en concepto de
Pardmetro A corresponde realizar al Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles
Andaluces a favor del ACREDITADO en virtud de la clausula 36.4 del Pliego de
Clausulas Administrativas Particulares de la Concesion correspondiente al ejercicio y el
Servicio de la Delida Anual, ambos determinados a cada Fecha de Célculo en relacion
con las cuentas anuales de cada Perfodo anual relevante para el que deba realizarse
ese célculo. ‘

A los efectos de esta clausula, se considera como cuentas anuales de
cada Periodo anual relevante (i) en relacion con una Fecha de Célculo que sea un 31 de
diciembre, las cuentas anuales auditadas correspondientes al gjercicio social que termina
ese 31 de diciembre y (ii) en relacion con una Fecha de Célculo que no sea un 31 de
diciembre, las cuentas anuales correspondientes al periodo de doce meses consecutivos
que termina en esa Fecha de Calculo.

EL ACREDITADO se compromete a facilitar al BANCO sus cuentas
anuales de cada Periodo anual relevante que coincida con un gjercicio social tan pronto
como se encuentren a su disposicién y en todo caso no més tarde del 30 de abril del affo
natural inmediatamente siguiente. Junto con las cuentas anuales debera remitir al
BANCO un certificado emitido por su Auditor de Cuentas en el gue se recoja el célculo de
los ratios financieros histéricos descritos en la presente cldusula 6.11 calculados con los
datos reflejados en las cuentas.

Asimismo, EL-ACREDITADO facilitar& al BANCO sus estados financieros
de cada Periodo anual relevante que no finalice un 31 de diciembre, tan pronto como
hayan sido formuladas por su Consejo de Administracion, pero en cualquier caso (i) no
més tarde del 30 de septiembre en relacion con los estados financieros de aquelios
perlodos anuales relevantes que finalizan un 30 de junio v (ii) en un plazo de 30 dias a
contar desde el requerimiento del BANCO, en relacién con los estados financieros de
aquellos Periodos anuales relevantes que finalizan en una Fecha de Calculo Adicional,
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Estos estados financieros comprenderén el balance y cuenta de pérdidas y ganancias
no auditados, junto con un estado de origen y aplicacién de fondos. Junto con los
estados financieros debera remitir al BANCO un certificado del Director Financiero o
cargo equivalente del ACREDITADO en el que se recoja el calculo de jos ratios
financieros histéricos descritos en esta clausula 6.11 sobre la base de los datos reflejados
en los estados financieros.

Asimismo, facilitara al BANCO junto con las cuentas anuales o los estados
financieros, un informe que contenga un presupuesto anual aprobado por su Consejo de
Administracion, en el que apareceran detallados todos los ingresos, inversiones y gastos
del ACREDITADO previstos para el Periodo anual relevante en curso.

Por otro lado, EL. ACREDITADO deberd proporcionar al BANCO, en la
misma fecha de entrega de cuentas anuales o los estados financieros, el célculo de los
demas ratios de caracter no histérico previstos en este Contrato realizado por el Director
Financiero o cargo equivalente del ACREDITADO, asi como toda la informacion de
naturaleza financiera necesaria para el célculo de los ratios descritos en esta clausula y
sobre su capacidad financiera y -solvencia. El cumplimiento de los ratios financieros
podra ser asimismo comprobado por el BANCO sobre la base de los estados
financieros facilitados por EL ACREDITADO correspondientes al periodo de que sé

frate.

El calculo de los Ratios se basarg en el Caso Base acordado por EL
BANCO y EL ACREDITADO, cuyas asunciones o las actualizaciones Yy
modificaciones de las mismas en cada Fecha de Calculo deberan ser acordadas por
EL ACREDITADO y EL BANCO. En caso de desacuerdo o digcrepancia sobre el
célculo de alguno o slgunos de los Ratios o sobre las actualizaciones 0
modificaciones de las asunciones del Caso Base, EL BANCO y EL ACREDITADO
someteran las diferencias a un auditor, elegido de comUn acuerdo, cuya decision sera
definitiva y vinculante. Si EL ACREDITADO y EL BANCO no llegaran a un acuerdo
sobre el auditor, se procederd a su eleccion por insaculacién de entre cuatro
entidades expertas auditoras independientes, no vinculadas a esta operacion ni a las
partes, hominando cada una de las partes a dos de ellas. El auditor estara facultado
para contratar el experio 0 expertos necesarios o convenientes en la materia o
materias a las que se refieran las asunciones, actualizaciones o modificaciones sobre
las que las partes estén en desacuerdo o discrepen con el fin de que ese experto 0
expertos le asesoren o decidan sabre las mismas.

B. Sin perjuicio y adicionalmente a las disposiciones relativas a ratios
especificadas en este Contrato, las partes acuerdan que en el caso en que EL
ACREDITADO se obligue frente a otros acreedores a mantener unos determinados
ratios o relaciones entre dos elementos o dos conjuntos de elementos del balance ylo
de las cuentas o0 estados financieros del ACREDITADO, o de su grupo consolidado, o
de las magnitudes caracteristicas que permitan enjuiciar su estructura, su capacidad
financiera o solvencia o su evolucion, EL ACREDITADO se obliga a mantener esos
mismos ratios o relaciones y magnitudes caracteristicas también a favor del BANCO en
la medida en gue dichos ratios sean mas exigentes para EL ACREDITADO vy, a tales
efectos, las obligaciones relativas a esos ratios contenidas en los contratos celebrados
con esos otros acreedores se tendran por reproducidas como disposiciones de este
Contrato que obligan al ACREDITADO frente al BANCO y en beneficio de éste. EL
ACREDITADO acepta que un incumplimiento de tales ratios constituird  un
incumplimiento del ACREDITADO bajo el presente Contrato. Sin perjuicio de lo
anterior, EL ACREDITADQ informara al BANCO cuando se obligue al cumplimiehta de
ratios o cuando se produzcan modificaciones o nuevas obligasthEiadionte a s
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acreedores, de los términos y condiciones de dichas relaciones o ratios, asf como de
las facultades de los acreedores del ACREDITADO en el supuesto en que dichos ratios
no fueran respetados. Si EL BANCO considerase mas conveniente proceder a la
redaccién especifica de las oportunas modificaciones contractuales, EL ACREDITADO
se obliga a proceder a su suscripcion en el plazo de 15 (quince) dias desde que fuera
requerido al efecto por EL BANCO.

Cesién de Activos

EL ACREDITADO se obliga, durante toda la duracion del Contrato, a no
ceder ninguno de sus activos sin previo acuerdo por escrito del BANCO. Lo anterior
s6lo serd de aplicacién a aquellas cesiones de activos que representen un porcentaje
de su inmovilizado material o financiero neto superior al 2% o aquellas cesiones de
activos realizadas en un plazo de & (cinco) afios y que representen conjuntamente un
porcentaje de su inmovilizado material neto superior al 2%, asi como aquélias que
afecten a su capacidad de generacién de recursos directamente en un porcentaje
superior al 2% con respecto a los ingresos totales obtenidos directamente por EL
ACREDITADO en el momento en que se realice la cesion.

Modificacién del régimen de amortizaciones

EL ACREDITADO se obliga, durante la vigencia del presente Contrato, a
no modificar el régimen de amortizacion o depreciacién de las inversiones o activos y a
no amortizar anticipada o aceleradamente los mismos sin previo acuerdo por escrito del
BANCO.

Sin perjuicio de lo anterior, si por imperativo legal deben realizarse
modificaciones del régimen de amortizacion o depreciacion de las inverslones o
activos, EL ACREDITADO y EL BANCO realizaran sus mejores esfuerzos para acordar
unh huevo cuadro de amortizacion que, sobre la base del Caso Base y la simulacion
oportuna que habra de enviarse por EL ACREDITADO al BANCO, debera ajustarse de
forma tal que ese nuevo cuadro de amortizacion cumpla las siguientes condiciones: (&)
no se modifique la fecha del dltimo reembolso prevista en el Anexo F, (b) el nuevo
cuadro de amortizacion, sobre la base del Caso Base, debera ajustarse de forma tal
que, en ftodo caso, ese nuevo cuadro de amortizacion produzea efectos
sustancialmente similares en cuanto a responsabilidad patrimonial de la Administracion,
depreciacién y fondo de reversion que el que refleja el Caso Base aprobado por la
Administracion y existente a la fecha de la firma del presente Contrato y, que permita el
cumplimiento, en todo momenta del Ratio de Cobertura del Valor Patrimonial Minimo
de la Inversién asl como los demas Ratlos previstos en la clausula 6.11 del presente
Contrato; y (c) la vida media del Crédito resultante del cuadro de amortizacion
modificado deberé ser la misma que la que resulta del cuadro de amortizacién previsto
en el Anexo F a la fecha de la firma del presente Contrato.

() Si no fuere posible modificar el cuadro de amortizacion conforme a lo

previsto en el parrafo anterior, o (ii) si la modificacion del régimen de amortizacidn o

depreciacion de las inversiones en activos o a la amortizacién anticipada o acelerada

de los mismos no viniere impuesta por imperativo legal y se realizare sin previo

acuerdo por escrito del BANCO, EL BANCO podra exigir la amortizacion anticipada del

Crédito objeto de este Contrato, en aplicacion de lo previsto en la clausula 4.03.A(3) del
presente Contrato. _ g%%_,o
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6.14

Limitaciones sobre el pago de dividendos

EL ACREDITADO se obliga frente al BANCO a no repartir dividendos ni
realizar pagos de ningdn tipo bajo el Préstamo Participativo o cualquier deuda
subordinada presente o futura y a © no realizar cualquier otro pago de naturaleza
similar a sus Accionistas o acreedores bajo el Préstamo Participativo salvo si se
produce el estricto cumplimiento simultaneo de los siguientes requisitos:

()  que se haya entregado al BANCO el célculo de cada uno de los ratios
descritos en la clausula 6.11 del presente Contrato,

(i) que el Ratio de Cobertura Anual del Servicio de la Deuda con
respecto al Periodo anual relevante que incluya la Fecha de Calculo
inmediatamente anterior a la fecha en que se solicita la distribucion y
en cada Fecha de Calculo de los tres Periodos anuales relevantes
inmediatamente siguientes a ese Perfodo ahual sea superior a
140%;

(i) que tanto la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda como la
Cuenta de Reserva para Gastos de Inversion y Mantenimiento
Extraordinario se encuentren dotadas en los niveles previstos en el
presente Contrato,

(v} que EL ACREDITADO haya comenzado ya a amortizar
efectivamente el Crédito segun lo establecido en la clausula 4.01 del
Contrato;

(v que EL ACREDITADO no se encuentre incurso en algin
incumplimiento o causa de resolucion o terminacion del presente
Contrato, 0 en un supuesto de los previstos en la clausula 4.03A(3)
y que EL BANCO no considere que existe la posibilidad de que EL
ACREDITADO se vaya a encontrar incurso en alguna de fales
circunstancias,

(vi) que no haya ningln compromiso de pago liquido y exigible
pendiente de ser abonado por EL ACREDITADO excepto la deuda a
proveedores provisionada hasta un limite agregado de EUR 500.000
(quinientos mil euros); ¥

{vii que EL BANCO considere que son satisfactorios los estados
financleros facilitados por EL ACREDITADO. A estos efectos EL
BANCO dispone de 15 dias a partir de la fecha de recepcién de
dichos estados financieros para comunicar al ACREDITADO su
conformidad o disconformidad al respecto.

Asimismo, en el caso en que EL ACREDITADO se obligue en favor de
otros acreedores a ho repartir dividendos o no realizar cualquier otro pago de
naturaleza similar a sus Accionistas salvo que se cumplan determinadas condiciones,
EL ACREDITADO se obliga, en favor del BANCO, en los mismos términos Yy
condiciones, a cumplir las mismas restricciones en el reparto de dividendos en la
medida en que sean mas exigentes para el ACREDITADO que las previstas en ¢l
presente Contrato y, a tales efectos, las obligaciones relativas a dichet rsis ceiones en™
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6.15

el reparto de dividendos contenidas en los contratos celebrados con esos otros
acreedores se tendran por reproducidas como disposiciones de este Contrato que
obligan al ACREDITADO frente al BANCO y en beneficio de este. EL ACREDITADO
acepta que un incumplimiento de fales restricciones en el reparto de dividendos
constituira un Incumplimiento del ACREDITADO bajo el presente Contrato.

EL ACREDITADO informard al BANCO cuando acepte restricciones en
el reparto de dividendos o cuando se produzcan modificaciones o nuevas obligaciones
frente a sus acreedores de los términos y condiciones de dichas restricciones en el
reparto de dividendos, asf como de las facultades de los acreedores del ACREDITADO
en el supuesto en que las mismas no fueran respetadas.

Si EL BANCO considerase mas conveniente proceder a la redaccion
especifica de las oportunas modificaciones contractuales referidas en los parrafos
anteriores con el fin de incluir tales pactos en este documento, EL. ACREDITADO se
obliga a proceder a su suscripcién en el plazo de 156 (quince) dias desde que fuera
requerida al efecto por EL BANCO.

Sin perjuicio de lo dispuesto en la presente clausula 8.14, las fechas de
pago de dividendos o de repago o amortizacién del Préstamo Participativo o deuda
subordinada seran en todo entre los dias 19 de marzo y 19 de abril, 18 de junio y 19 de
jutio, 19 de septiembre y 19 de octubre y 19 de diciembre y 19 de enero.

Obligaciones relativas a la Concesién

EL ACREDITADO se obliga a cumplir con todos y cada uno de los
términos de la Concesion durante toda la duracién del Contrato y a no modificar ni
aceptar la modificacién de ninguno de los términos y condiciones de la Concesion
vigentes en la fecha de la firma del presente Contrato que puedan afectar de manera
adversa los intereses del BANCO como acreedor del ACREDITADO, a no ser que
cuente con el previo consentimiento por escrito del BANCO, que solo podra denegarse
en caso de que se derive un perjuicio de los intereses del BANCO o la ejecucion del
Proyecto tal y como se contempla en el presente Contrato. Por aceptacion de una
modificacion de la Concesion debe entenderse, no solo la aceptacién expresa de una
modificacién propuesta por el Ente Piblico de Gestidn de Ferrocarriles Andaluces, sino
también la no oposicién (mediante la formulacion de alegaciones o la interposicion de
los recursos procedentes) a las wmodificaciones de la Concesion Impuestas
unilateralmente por el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces.

En especial, pero sin cardcter limitativo, EL. ACREDITADO se obliga a
cumplir, durante la vigencia del presente Contrato, las siguientes obligaciones:

a) no incurrir en supuesto alguno de resolucion anticipada de la
Concesion,

b) no aceptar la reduccion de las tarifas de usuarios previstas en la
clausula 36.3 del PCAP de la Concesion sin el previo consentimiento
por escrito del BANCO, en aquellos casos en los que dicha reduccion
de tarifas no se vea compensada por incrementos del Parametro B de
la aportacién del Ente de Ferrocarriles Andaluces, tal y como se
expresa en la clausula 36.4 del PCAP. Por aceptactén del
ACREDITADO debe entenderse, no solo el ag eriT o
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expresos, sino también la no utilizacién de los mecanismos de
reaccion previstos por el Derecho administrativo contra una decision
del Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces de reducclon
de las tarifas; y

¢) no rehusar ninguna prorroga de la Concesion que pudiera concederse
en el futuro, sin el previo consentimiento por escrito del BANCO.

En el caso de que EL ACREDITADO, solicitase del Ente Publico de
Gestion de Ferrocarriles Andaluces la adopcién de medidas destinadas  al
restablecimiento del equilibrio econdmico financiero de la Concesion, debera (i) con
carécter previo a presentar dicha soficitud &l Ente Pablico de Gestion de Ferrocarriles
Andaluces, obtener el consentimiento por escrito del BANCO a los términos y condiciones
que se van a solicitar para obtener el restablecimiento del equitibrio economico financiero
de la Concesién. Dicho consentimiento no podra ser denegado injustificadamente y en
todo caso, nunca se podré denegar cuando los términos y condiciones solicitados para
obtener el restablecimiento del equilibrio econémico financlero de ta Concesion fueran
tales que se cumplieran los ratios previstos en la cldusula 6.11 del presente Contrato y
no perjudicaran los intereses del BANCO ni las Garantias; (i) una vez obtenido dicho
consentimiento, mantener en todo momento informado al BANCO de la evolucién del

_procedimiento, asi como del resultado del mismo; vy (iii) obtener el consentimiento del

BANCO para cualquier modificacion de la solicitud, o para recurrir cualquier decision o
resolucion del Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces en el marco del
expediente administrativo de solicitud de restablecimiento del equilibrio econamico
financlero de la Concesién. Dicho consentimiento no podra denegarse de modo
injustificado.

En el caso de que el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces
adopte, sin que medie solicitud de! ACREDITADO, medidas destinadas al restablecimiento
del equilibrio econdmico financiero de la Concesion, el ACREDITADO no podré aceptar
las medidas adoptadas por el Ente Pablico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces sin
previo consentimiento por escrito del BANCO. Por aceptacion debe entenderse, no sblo el
acuerdo o la aceptacion expresos, sino también la no oposicién (mediante la formulacion
de alegaciones o la interposicion de los recursos procedentes) a las medidas adoptadas
por el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces. Con caracter previo a la
presentacion de cualquier alegacion, recurso 0 demanda, el ACREDITADO debera (i)
obtener el consentimiento por escrito del BANCO a los términos y condiciones de dicha
alegacion, recurso o demanda, Dicho consentimiento no podra ser denegado
injustificadamente; (ii) una vez obtenido dicho consentimiento, mantener en todo momento
informado al BANCO de la evolucion del procedimiento administrativo o contencioso-
administrativo, asf como del resultado del mismo.

Asimismo el ACREDITADO se obliga a presentar una solicitud de
restablecimiento del equilibrio econémico financlero de la Concesion, en los términos
gefialados por EL BANCO, tan pronto como reciba un requerimiento del BANCO a tal
efecto.

lgualmente, EL ACREDITADO se obliga a realizar todas las actuaciones
que sean necesarias o convenientes para garantizar la existencia y/o vigencia de la
Concesién, asi como la integridad de sus derechos como fitular de la misma, ante
cualquier instancia administrativa o judicial, siguiendo las instrucclones recibidas del
BANCO a tales efectos. '
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6.16

6.17

6.18

Verificacion de cuentas del ACREDITADO

EL ACREDITADO se obliga a que su contabilidad refleje con claridad la
financiacion y ejecucion del Proyecto y a encargar a expertos contables independientes
la realizaclén de una auditoria de sus cuentas.

Limitaciones de endeudamiento adicional y otras actividades

A Salvo que cuente con el oportuno consentimiento por escrito del BANCO,
EL ACREDITADO se obliga a no incurrir en ninguan tipo de endeudamiento adicional al
correspondiente (i) a este Contrato, (i) al Préstamo Participativo, (iil) al Préstamo IVA,
(iv) a Subvenciones, o (v) a contratos de renting o leasing por importe inferior a
EUR.1.000.000 (un milldn de euros),

A efectos de la presente clausula, se entenderd por endeudamiento toda
obligacion (contralda como obligado principal o como tercero garante) para el pago o el
reembolso de dinero, ya sea en la actualidad o en el futuro y ya sea efectiva o
contingente, subordinada o no (incluidos contratos de cobertura de tipo de interés o
derivados), con excepcién de aquellas obligaciones nacidas para EL ACREDITADO
con motivo del aplazamiento de pagos a sus proveedores dentro del trafico ordinario de
sus operaciones con los mismos y de las garantias de construccion y explotacion u
otras que sean exigibles por la legislacién vigente a favor del Ente Piblico de Gestion
de Ferrocarriles Andaluces y los autorizados en el presente Contrato.

B. EL ACREDITADO se obliga a cumplir durante toda la duracién del
Contrato, las siguientes obligaciones: (i) no emprender ningln tipo de actividad o
negocio distinto del Proyecto y de las actividades necesarias para cumplir la
Concesion; (i) no tomar ninguna participacion, cualquiera que sea su importe, hi
participar en la gestion de ninguna otra sociedad o entidad, con o sin personalidad
juridica, sin previa autorizacién del BANCO; y (iii) no incurrir en ninguna obligacion
frente a terceros distintas de las que nazcan para EL ACREDITADO necesariamente
del! trafico ordinario de sus operaciones, sin previa autorizacion del BANCO.

Cuentas de Ingresos

La Cuenta de Ingresos A vy la Cuenta de Ingresos B referidas en los
apartados posteriores serdn conjuntamente denominadas las "Cuentas de Ingresos” y
seran las Gnicas cuentas del ACREDITADO donde podran ingresarse cantidades que
deba recibir por cualquier concepto salvo la cuenta del Préstamo IVA en la que podran
ingresarse exclusivamente los pagos que realice la Administracion tributaria en
concepto de devoluciones de IVA al PRESTATARIO.

A | Cuenta de Ingresos A

Durante toda la vida de este Contrato, EL ACREDITADO se obliga a que
todos y cada uno de los ingresos que reciba en concepto del Pardmetro A de las
aportaciones que el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces debe hacer a
favor del ACREDITADO en virtud de la clausula 36.4 del Pliego de Clausulas
Administrativas Particulares de la Concesién asf como cualesquteracant:dades ye




NI

AOOO00CeNee8Q00 0T T

Figa
K«

extincion de la Concesion y todas aquellas indemnizaciones de los Seguros cuyo
beneficiario sea EL BANCO y por un importe por siniestro 0 conjunto de siniestros igual
o superior a EUR 6.000.000 (seis millones de euros) sean Ingrésados en la cuenta no.
ES17/3058/0778/71/2720011296 abierta por EL ACREDITADO en la entidad CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA, SOGCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, (en
adelante la “Cuenta de Ingresos A"). Asimismo, si EL ACREDITADO fuera autorizado
por EL. BANCO a concertar uno o mas Contratos de Cobertura de Tipo de Interés para
los respectivos desembolsos sujetos a Régimen de Tipo Variable, EL ACREDITADO se
obliga a que todos los ingresos recibidos por este concepto se abonen en la Cuenta de
Ingresos A.

Si por cualquier motivo EL ACREDITADO recibiera pagos anticipados en
concepto del Parametro A de las aportaciones que el Ente Publico de Gestion de
Ferrocarriles Andaluces debe hacer a favor del AGREDITADO en virtud de la clausula
36.4 del Pliego de Clausulas Administrativas Particulares de la Concesién, EL
ACREDITADO no podré disponer de las cantidades relativas a dichos pagos, que
habran sido ingresadas en la Cuenta de Ingresos A.

En caso de incumplimiento del presente Contrato o de Ja Concesion por
parte del ACREDITADO, todos y cada uno de los ingresos que el ACREDITADO deba
recibir por cualquier concepto deberan ser ingresados en la Cuenta de Ingresos A,

B Cuenta de Ingresos B

Salvo y sin perjuicio de lo previsto en el ditimo parrafo del apartado A de fa
presente cldusula 6.18, EL ACREDITADO se obliga a que todos y cada uno de los
ingresos, con excepcion de los ingresos mencionados en el apartado A de la presente
clausula 6.18, que reciba EL ACREDITADO por cualquier concepto durante toda la vida
del presente  Contrato  sean ingresados  en la  cuenta no.
ES09/3058/0778/74/2720009644 abierta por EL ACREDITADO en la entidad CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (en
adelante la "Cuenta de Ingresos B"). Las cantidades recibidas en concepto de
indemnizacion de los Seguros que por no superar el limite establecido en el primer
parrafo del apartado A de la presente clausula 6.18 deban ser ingresadas en la Cuenta
de ingresos B (nicamente podran ser utilizadas por EL ACREDITADO para reponer o
reparar los activos siniestrados.

c Cambio de las Cuentas de Ingresos

Las Cuentas de Ingresos no podran ser modificadas sin el previo
consentimiento del BANCO.

A requerimiento del BANCO, EL- ACREDITADO cambiard las
menclonadas Cuentas de Ingresos a otra u otras entidades de crédito que resuiten
aceptables. para el BANCO, transfiriendo de forma inmediata a dichas nuevas cuentas .
la totalidad de los saldos existentes en cada una de las cuentas sustituidas. En dicho
caso, EL. ACREDITADO se compromete a pignorar aquellas cuentas que sustituyan a
las menclonadas en las letras A y B anteriores en términos similares a los establecidos
en las Garantias y de forma satisfactoria para el BANCO,

En todo caso, la apertura de cuentas de Ingresos que sustituyan a las
inicialmente acordadas debera realizarse en instituciones financieras cuya calificacio
crediticia (rating) de su deuda a corto plazo no garantizada ni subording




calificacion fuere realizada por Standard & Poor's, P-1 si la calificacion fuere realizada
por Moody's y F-1 si la calificacion fuere realizada por Fitch Ratings.

Una vez realizada la modificacion de las Cuentas de Ingresos y
pignoradas las mismas a satisfaccion del BANCO, todas las referencias contenidas en
el presente Contrato a las Cuentas de Ingresos, se entenderan hechas a las nuevas
cuentas que las sustituyan.

D Indisponibilidad de 1a Cuenta de Ingresos A

Sin perjuicio de lo previsto en el ltimo parrafo de este apartado D, EL
ACREDITADO sélo podra disponer de la Cuenta de Ingresos A del modo que se sefiala
a continuacion:

LS I
(S R

1. en cada Fecha de Pago trimestral, EL ACREDITADO dispondra de
los importes recogidos en la Cuenta de Ingresos A para proceder al
abono de todas las cantidades adeudadas al BANCO envirtud de lo [
dispuesto en el presente Contrato, asi como para realizar los pagos ‘
que correspondieran por los Contratos de Cobertura de Tipo de
Interés autorizados por el BANCO;

. 2. en esa misma fecha, y de existir cantidades excedentes una vez
E abonados los importes referidos en el punto 1 anterior, dicho
C excedente se transferira a la Cuenta de Reserva para el Servicio de la
€ Deuda, en la medida en que ésta no se encuentre dotada en un
importe igual al Saldo Exigido de la Cuenta de Reserva para el
Servicio de la Deuda (definido en la clausula 6.19 posterior);

3. en esa misma fecha, y de existir cantidades excedentes una vez
abonados los importes referidos en los puntos 1y 2 anteriores, dicho
excedente se transferirda a la Cuenta de Reserva para Gastos de
Inversién y Mantenimiento Extraordinario, en la medida en que ésta
no se encuentre dotada en un importe igual al Saldo Exigido de la
Cuenta de Reserva para Gastos de Inversién y Mantenimiento
Extraordinario (definido en la cléusula 6.20 posterior);

4. en esa misma fecha, y de existir cantidades excedentes una vez
abonados los importes referidos en los puntos 1, 2 y 3 anteriores,
dicho excedente se transferira a la Cuenta de Reserva para Gastos
de Ampliacién de Material Rodante, en la medida en que ésta no se
encuentre dotada en un importe igual al Saldo Exigido de la Cuenta
de Reserva para Gastos de Ampliacion de Material Rodante (definido
en la clausula 6.21 posterior),

5. de existir importe excedente alguno, una vez abonadas las
cantidades mencionadas en el punto 1 y completamente dotadas las
Cuentas de Reserva referidas en los puntos 2, 3 y 4, éste serd
trasferido a la Cuenta de Ingresos B, excepto aquellas cantidades
recibidas en concepto de indemnizacién de una compafila de
seguros, o aquellas recibidas en aplicacion de lo dispuesto en el
eplgrafe (x) del segundo parrafo del apartado a) de la clausula 6.18 E
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indemnizacion de una compafia de seguros podran transferirse de la
Cuenta de Ingresos A a la Cuenta de ingresos B, en la manera
acordada por el BANCO a solicitud del ACREDITADO (en uno o mas
pagos), en los siguientes supuestos:

- que EL BANCO autorice su utilizacion para la reposicion de los
activos siniestrados, siempre que dicha reposicion coadyuve a
la viabilidad del Proyecto;

- que EL BANCO autorice su utilizaclén para la amortizacion
anticipada de deuda derivada del presente Crédito; o

“ que las cantidades recibidas en concepto de indemnizacion de
una compaiifa de seguros asciendan a mas del 120% del
principal del Crédito pendiente de reembolso por EL
ACREDITADO, en cuyo caso dicho exceso podra ser
transferido a la Cuenta de Ingresos B, para su utilizacion para
la reposicion de los activos siniestrados, debiendo Informar al
BANCO de esta circunstancia.

No obstante lo anterior, todas aquellas cantidades que sean abonadas en
la Cuenta de Ingresos A en concepto de indemnizacion de los Seguros seran en todo
caso indisponibles salvo que podran utilizarse dichas cantidades para realizar los
pagos y transferencias previstos en los apartados 1, 2, 3 y 4 anteriores cuando las
cantidades disponibles en la Cuenta de Ingresos A ingresadas en concepto de
aportacion de Parametro A 'y aquellas correspondientes a los contratos de cobertura
de tipo de interés y todas las cantidades disponibles en la Cuenta de Ingresos B no
fueren suficientes para hacer frente a esos pagos y transferencias previstos en los
apartados 1, 2, 3 y 4 anteriores, todo ello sin perjuicic de la obligacion del
ACREDITADO de restituir las cantidades asi dispuestas de las indemnizaciones de
seguros con cargo a la Cuenta de Ingresos B conforme a lo previsto en el epigrafe (x)
del segundo pérrafo del apartado a) de la clausula 6.18E.

Sin perjuicio de lo anterior, EL ACREDITADO podra disponer de las
cantidades existentes en la Cuenta de Ingresos A siempre y cuando estas cantidades
no fueran necesarias para efectuar algin pago segun lo dispuesto en la presente
clausula, para la realizacién de inversiones temporales de las previstas en el eplgrafe
(xii) del segundo pérrafo del apartado a) de la clausula 8.18E y Unicamente si se
cumplen en la fecha prevista para la realizacion de esta inversién todas y cada una de
las condiciones previstas en el apartado b) de dicha clausula.

E Indisponibilidad de la Cuenta de Ingresos B

a) EL ACREDITADO podré disponer de la Cuenta de Ingresos B de conformidad
con lo previsto en el parrafo siguiente, hasta que EL BANCO notifique a la
enfidad de crédito depositaria de dicha cuenta que los saldos en ella
depositados resultan indisponibles por EL ACREDITADO. En caso de que
concurra dicha notificacién de indisponibilidad, que tnicamente podré llevarse a
cabo por EL BANCO en caso de haber acaecido o de que sea previsible, en la
razonable opinion del BANCO, el acaecimiento de un incumplimienio por EL
ACREDITADO de alguna de sus obligaciones bajo el presente Contrato o un
supuesto contemplado en la clausula 4.03 o en la clausula 10 del presente




Contrato, EL ACREDITADO sélo podra disponer de la Cuenta de Ingresos B tal
y como se indica en el apartado D anterior.

Salvo que ofra cosa se disponga en este Contrato, y hasta que concurra
fa notificacion de indisponibilidad referida en el parrafo anterior, EL
ACREDITADO debera realizar pagos con cargo a la Cuenta de Ingresos B, solo
para las siguientes finalidades y en el siguiente orden:

. (i)  pagos de cuantos conceptos permiten realizar un desemboiso bajo el
Crédito de acuerdo con lo previsto en la cléusula 1.04 del presente
Contrato;

gastos de explotacion, inversiones de mantenimiento y liquidacion de
impuestos,

L7
=
=

(i) si no fueren suficiente las cantidades disponibles en la Cuenta de
Ingresos A (no teniendo en cuenta a estos efectos las cantidades |
ingresadas en la Cuenta de Ingresos A en concepto de pago de
indemnizacién por compafiias de seguros), pago de intereses y
comisiones debidos al BANCO;

(v) si no fueren suficiente las cantidades disponibles en la Cuenta de
Ingresos A (no teniendo en cuenta a estos efectos las cantidades
ingresadas en la Cuenta de Ingresos A en concepto de pago de
indemnizacién por compafilas de seguros), amortizaciones o reembolsos
ordinarios o anticipados de principal adeudados bajo el presente
Contrato;
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(v) si no fueren suficiente las cantidades disponibles en la Cuenta de
Ingresos A (no teniendo en cuenta a estos efeclos las cantidades
ingresadas en la Cuenta de Ingresos A en concepto de pago de
indemnizacién por compafiias de seguros), cualesquiera ofros pagos
adeudados por EL. ACREDITADO en virtud del presente Contrato;

(vij posteriormente a los pagos previstos en los epigrafes (iii), (iv) y (v)
precedentes, pagos relativos al Contrato de Cobertura de Tipo de |

Interés;

(vii) dotacion de la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda en los
términos previstos en la clausula 6.19 del presente Contrato;

(viiy dotaciéon de la Cuenta de Reserva para Gastos de Inversion y
Mantenimiento Extraordinario en los términos previstos en la clausula
8.20 del presente Contrato,

(Ix) dotacién de la Cuenta de Reserva para Gastos de Ampliacion de
Material Rodante en los términos previstos en la clausula 6.21 del
presente Contrato;

(x) transferencias a la Cuenta de Ingresos A de las cantidades que,
hablendo sido inicialmente ingresadas en la misma en concepto de
indemnizacion de una compafila de seguros, posteriormente, en
aplicacién de lo previsto en el penditimo parrafo de la.£ ausula 6.18D, 3s
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hubieren utilizado para las finalidades previstas en los apartados 1,2, 3 Y
4 de la clausula 6.18D precedente;

(xi)  reposicion de activos siniestrados.

(xii) en los términos previstos en el apartado b) de la presente clausula
6.18E, inversiones temporales; y

(xiii) con sujecion a lo dispuesto en la clausula 6.14, realizacion de cualquier
pago de dividendos, cualquier devolucion de capital, cualquier repago ©
reembolso del Préstamo Participativo u otra deuda subordinada
previamente aceptada por el BANCO o cualquier otra distribucion o pago
en dinero o en especie a los Accionistas por parte del ACREDITADO,
salvo que dicha distribucion o pago respondiera a alguno de los
conceptos Indicados en los apartados (i) y (li) anteriores por derivar de
negocios jurldicos celebrados por dichos Accionistas con EL’
ACREDITADO en condiciones habituales de mercado con el objeto de
prestar a éste servicios de construccién, suministro, mantenimiento u
ofros similares necesarios para el adecuado desarrolio de su actividad.

EL ACREDITADO podr4 disponer de las cantidades existentes en la Cuenta de
Ingresos B, una vez efectuados los pagos referidos en los epigrafes (i) a (xi) del
segundo parrafo del apartado a) anterior, para la realizacion de inversiones de
las previstas en el eplgrafe (xii) de ese segundo parrafo del apartado a), solo si
se cumplen en la fecha prevista para la realizacién de esta inversion todas y
cada una de las siguientes condiciones:

(i)  que no se haya producido el incumplimiento ni ninguno de los casos de
reembolso obligatorio o de exigibilidad anticipada de los previstos en las
clausulas 10 © 4.03A del presente Contrato y, én general, ningln
supuesto de reembolso anticipado del Crédito que EL BANCO no haya
renunciado expresamente a reclamar,

(i)  que las inversiones temporales consistan exclusivamente en inversiones
liquidas en valores de deuda publica del Reino de Espafia 0 de sus
Comunidades Autonomas, asf como cualesquiera otras que EL BANCO
pudiera en cada caso autorizar.

(i)  que cualesquiera cuentas y depositos constituidos por EL ACREDITADO
en un intermediarlo financiero, mercado, slstema, céamara de
compensacion u otra entidad interviniente en la operacién de Inversion, y
cualesquiera derechos de crédito que EL. ACREDITADO ostente frente a
los mismos, resulten pignorados en favor del BANCO en los términos y
condiciones establecidos con caracter general para las Garantias.

En todo caso, las inversiones deberan tener un plazo de vencimiento
nunca superior a seis meses o plazo inferlor necesario para que el plazo de
vencimiento de las inversiones no impida ni pueda poner en riesgo el puntual
cumplimiento de las obligaciones de pago de intereses y de las amortizaclones
de principal y restantes obligaciones del ACREDITADO bajo el presente
Contrato en las fechas en que las mismas sean vencidas y exigibles.
S
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6.19

EL ACREDITADO depositara en la cuenta numero 3068-0099-01-
3912138607 en CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO o en las cuentas cuya apertura fuera caso por caso autorizada a estos
efectos por EL. BANCO (en adelante dichas cuentas se denominaran conjuntamente
“Cuenta de Inversiones Asociadas”) todos las inversiones femporales que realice
segln lo previsto en la presente clausula. Los derechos de crédito derivados de dicha
cuenta y el saldo de la misma quedaran pignorados a favor del BANCO en los términos
previstos en las Garantias,

Cuenta de Reserva para el Servicio de ja Deuda

A. Durante toda la vida del Contrato, EL ACREDITADO se obliga a
mantener como “Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda” la cuenta no.
ES49/3058/0778/71/2720011302 abierta a nombre del ACREDITADO en CAJA RURAL
INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO. Esta cuenta
deber4 tener en todo momento un saldo minimo equivalente al Servicio de la Deuda
estimado para los 6 (seis) meses siguientes a la correspondiente fecha de dotacion
(en lo sucesivo, el "Saldo Exigido de la Cuenta de Reserva para el Servicio de la
Deuda”) y debera dotarse por primera vez en la fecha en que se produzca el primer
desembolso.

A estos efectos, se entendera por “Servicio de la Deuda estimado” la
suma de los reembolsos de principal previstos segin el presente Contrato para el
periodo semestral en cuestion mas los intereses a devengar durante el mismo de
acuerdo con la proyeccion efectuada mediante la aplicacion de los tipos de interes
vigentes bajo el presente Contrato en la fecha de dotacion de que se trate,
incrementados o disminuidos por las cantldades a recibir o pagar por los Contratos de
Cobertura de Tipo de Interés.

B. EL ACREDITADO no podra disponer de la Cuenta de Reserva para el
Servicio de la Deuda sino para atender al pago de principal, intereses, comisiones o
cualquier otro concepto adeudado bajo el presente Contrato y Unicamente cuando los
fondos de las Cuentas de Ingresos no fueran suficientes para cubrir los pagos
correspondientes bajo el presente Contrato y siempre con autorizacion previa y expresa
del BANCO.

Sin perjuicio de lo anterior, EL ACREDITADO podra disponer de las
cantidades existentes en la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda siempre y
cuando estas cantidades no fueran necesarias para efectuar alglin pago autorizado por
EL BANCO segun lo dispuesto en la presente clausula, para la realizacion de
inversiones temporales de las previstas en el epigrafe (xii) del segundo parrafo
apartado a) de la clausula 6.18E y Unicamente si se cumplen en la fecha prevista para
la realizacion de esta inversién todas y cada una de las condiciones previstas en el
apartado b) de dicha clausula.

C. * Por lo que respecta al cambio de la Cuenta de Reserva para el Serviclo de
la Deuda, resultard integramente de aplicacion lo dispuesto en la Clausula 6.18.C
anterior respecto de las Cuentas de Ingresos.

D. EL ACREDITADQ podr4 disponer de la Cuenta de Reserva para el
Servicio de la Deuda de conformidad con lo previsto en el parrafo B. anterior, hasta que
EL. BANCO notifique a la entidad de crédito depositaria de dicha cuenta que los saldos
en ella depositados resultan indisponibles por EL ACREDITADO. de que
concurra dicha notificacién de indisponibilidad, que tinicamente pefiEd HEZaLEERg cabo
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por EL BANCO en caso de haber acaecido ¢ sea previsible, en la razonable opinién del
BANCO, el acaecimiento de un incumplimiento por EL ACREDITADO de alguna de sus
obligaciones bajo el presente Contrato o un supuesto contemplado en la clausula 4.03
o en la clausula 10 del presente Contrato, EL ACREDITADO no podra disponer de la
Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda hasta que EL BANCO notifique lo
contrario a la entidad de crédito depositaria de dicha cuenta.

6.20 Cuenta de Reserva para Gastos de lnversion y Mantenimiento Extraordinario

‘A. Durante toda la vida del presente Contrato, EL ACREDITADO se obliga a
mantener como “Cuenta de Reserva para Gastos de Inversion y Mantenimiento
Extraordinario” la cuenta no. ES63/3058/0778/78/2720011289 abierta a nombre del
ACREDITADO en CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA
DE CREDITO. Esta cuenta debera tener en todo momento un saldo equivalente a los
gastos de inversion y mantenimiento previstos en el Caso Base de la Concesion para
los 12 meses siguientes a la correspondiente fecha de dotacién (en lo sucesivo, el
"Saldo Exigido de la Cuenta de Reserva para Gastos de Inversién y Mantenimiento
Extraordinario”).

B. A fin de cumplir con la obligacion de dotacion asumida en el apartado A
anterior, el ACREDITADO efectuard, no mas tarde del 31 de diciembre y 30 de junio de
cada afio durante la vigencia de este Contrato (fecha de dotacion) y en todo momento
posterior al 31 de diciembre de 2008, el ingreso en la Cuenta de Reserva para Gastos
de Inversion y Mantenimiento Extraordinario de las cantidades necesarias para cumplir
con esa obligacion de dotacion,

C. Ei. ACREDITADO no podra disponer de la Cuenta de Reserva para
Gastos de Inversion y Mantenimiento Extraordinario sino para atender a los citados
gastos con arreglo a lo dispuesto en el Caso Base de la Concesion o para pagar
cantidades debidas al BANCO bajo el presente Contrato.

Sin perjuicio de lo anterior, EL ACREDITADO podréa disponer de las
cantidades existentes en la Cuenta de Reserva para Gastos de Inversién vy
Mantenimiento Extraordinario siempre y cuando estas cantidades no fueran necesarias
para efectuar algn pago segin lo dispuesto en la presente clausula, para la realizacion
de inversiones temporales de las previstas en el epigrafe (xil) del segundo parrafo del
apartado a) de la clausula 6.18E y gnicamente si se cumplen en la fecha prevista para
la realizacion de esta inversion todas y cada una de las condiciones previstas en el
apartado b) de dicha clausula.

D. Por lo que respecta al cambio de la Cuenta de Reserva para Gastos de
Inversién y Mantenimiento Extraordinario, resultard ntegramente de aplicacion 1o
dispuesto en la Clausula 6.18C anterior respecto de las Cuentas de Ingresos.

E. ~ EL ACREDITADO podréa disponer de la Cuenta de Reserva para Gastos
de Inversién y Mantenimiento Extraor dinario de conformidad con lo previsto en el
parrafo C. anterior, hasta que EL BANCO notifique a la entidad de crédito depositaria
de dicha cuenta que los saldos en ella depositados resultan indisponibles por EL
ACREDITADO. En caso de que concurra dicha notificacion de indisponibilidad, que
nicamente podré llevarse a cabo por EL BANCO en caso de haber acaecido o sea
previsible, en la razonable opinién del BANCO, el acaecimiento de un incumplimiento
por EL ACREDITADO de alguna de sus obligaciones bajo el presente Contrato o un
supuesto contemplado en la clausuta 4.03 o en la clausula 10 del presgptertiontsafo, EL
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ACREDITADO no podra disponer de la Cuenta de Reserva para Gastos de Inversion y
Mantenimiento Extraordinaric hasta que EL BANCO notifique lo contrario a la entidad
de crédito depositaria de dicha cuenta,

Cuenta de Reserva para Gastos de Ampliacion de Material Rodante

A, Durante toda la vida del presente Contrato, EL ACREDITADO se obliga a
mantener como "Cuenta de Reserva para Gastos de Ampliacion de Materlal Rodante”
la cuenta no. ES72/3058/0778/79/2720011272 abierta a hombre del ACREDITADO en
CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO. Esta
cuenta debera tener en todo momento un saldo equivalente a los gastos de ampliacion
de material rodante previstos para los 12 meses sigulentes a la correspondiente fecha
de dotacion segin lo recogido en el Caso Base de la Concesién (en lo sucesivo, el
“Saldo Exigido de la Cuenta de Reserva para Gastos de Ampliacion de Material
Rodante”).

B. A fin de cumplir con la obligacién de dotacion asumida en el apartado A
anterior, el ACREDITADO efectuara, no més tarde del 31 de diciembre y 30 de junio de
cada afio durante la vigencia de este Contrato (fecha de dotacion) y en todo momento
posterior al 31 de diciembre de 2008, el ingreso en la Cuenta de Reserva para Gastos

‘de Ampliacién de Material Rodante de las cantidades necesarias para cumplir con esa

obligacion de dotacion.

C. EL ACREDITADO no podré disponer de la Cuenta de Reserva para
Gastos de Ampliacion de Material Rodante sino para atender a los citados gastos con
arreglo a lo dispuesto en el Caso Base de la Concesin o para pagar cantidades
debidas al BANCO bajo el presente Contrato.

Sin perjuicio de lo anterior, EL ACREDITADO podra disponer de las
cantidades existentes en la Cuenta de Reserva para Gastos de Ampliacion de Material
Rodante siempre y cuando estas cantidades no fueran necesarias para efectuar algun
pago segtn lo dispuesto en la presente clausula, para la realizacion de inversiones
temporales de las previstas en el epigrafe (xii) del segundo parrafo del apartado a de la
clausula 6.18E y Unicamente si se cumplen en la fecha prevista para la realizacion de
esta inversion todas y cada una de las condiciones previstas en el apartado b) de dicha
clausula,

D. Por lo que respecta al cambio de la Cuenta de Reserva para Gastos de
Ampliacién de Material Rodante, resuftard integramente de aplicacién lo dispuesto en
la Clausula 6.18C anterior respecto de las Cuentas de Ingresos.

E. EL ACREDITADO podra disponer de la Cuenta de Reserva para Gastos
de Ampliacion de Material Rodante de conformidad con lo previsto en el parrafo C.
anterior, hasta que EL BANCO notifique a la entidad de crédito depositaria de dicha
cuenta que los saldos en ella depositados resultan indisponibles por EL ACREDITADO.
En caso dé que concurra dicha notificacion de indisponibilidad, que tnicamente podré
llevarse a cabo por EL BANCO en caso de haber acaecido o sea previsible, en la
razonable opinién del BANCO, el acaecimiento de un incumplimiento por EL
ACREDITADO de alguna de sus obligaciones bajo ¢l presente Contrato o un supuesto
contemplado en la clausula 4.03 o en la clausula 10 del presente Contrato, EL
ACREDITADO no podra disponer de la Cuenta de Reserva para Gastos de Ampliacion
de Material Rodante hasta que EL BANCO notifique lo contrario a la entidad de crédito
depositaria de dicha cuenta. e
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7.01

Cuenta de Reserva para Inversiones de reposicion

EL ACREDITADO se obliga a mantener como “Cuenta de Reserva para
Inversiones de reposicion” la cuenta no. ES24/3058/0778/75/2720011266 abierta a
nombre del ACREDITADO en CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, asi como a proceder a la dotacién de la misma segln lo
dispuesto en la clausula 46 del PCAP y en el Caso Base aprobado por la
Administracion. El saldo de la Cuenta de Reserva para Inversiones de reposicion
tnicamente podra ser utilizado conforme a lo dispuesto en la clausula 46 del PCAP y
en el Caso Base aprobado por la Administracion.

EL ACREDITADO se obliga, durante toda la vida del presente Contrato,
a no orear ni permitir que en ningdn momento y de ninglin modo exista o subsista
ningtn derecho real, carga, gravamen, embargo, privilegio o garantfa sobre fa Cuenta
de Reserva para Inversiones de reposicion.

Manifestaciones y garantias del ACREDITADO

EL ACREDITADO manifiesta y garantiza al BANCO, reconociendo ambas
partes el carécter esencial de estas declaraciones y garantias para la suscripcion del
presente Contrato, que son veraces todas y cada una de las afirmaclones contenidas en el
Anexo G del presente Contrato, Estas declaraciones y garantias deberdn cumplirse
durante toda la vigencia de! presente Contrato, y se entenderan reiteradas en cada Fecha

de Pago.

Trato igual

EL ACREDITADO se obliga a hacer que el BANCO se beneficie de un
trato al menos tan favorable como el otorgado a cualquier otro de los acreedores de EL
ACREDITADO.

CLAUSULA 7
Garantias

Constitucion de las Garantias y otras garantias en favor del BANCO

o AL AL LA AR A A LIRS

A, Sin perjuicio de la responsabllidad patrimonial  universal del
ACREDITADO, EL ACREDITADO garantiza el cumplimiento de todas sus obligaciones
derivadas del presente Contrato mediante la constitucién en favor del BANCO de las
Garantfas.

Si en cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato las
Garantias referidas en el Expositivo 7° del presente Contrato fueren declaradas o
dejaran de resultar validas o eficaces, cualquiera que fuera la causa de tal invalidez o
ineficacia, EL ACREDITADO se compromete a otorgar en favor del BANCO, y a su
satisfaccion, las garantias adicionales que fueran necesarias a fin de dotar al BANCO

de una cobertura equivalente a la que habria sido proporcionada peskrsBarantias de
haber sldo éstas vaélidas y eficaces. , Q‘?V'»REZ“PAIO N
AS \\\\(\\LPRIU‘;%
AN

N

g
&
w
(A



PIRARERN

PR

o
\,

B. EL ACREDITADO se obliga, durante toda la duracién del Contrato, a no
crear ni permitic que en ninglin momento y de ningtin modo exista o subsista ningun
derecho real, carga, gravamen, embargo, privilegio o garantia sobre cualesquiera de
los activos ¢ derechos del ACREDITADO, salvo y sin perjuicio de las Garantias que
serdn otorgadas a favor del BANCO en garantia del cumplimiento por parte del
ACREDITADO de todas sus obligaciones frente al BANCO derivadas del presente
Contrato, y a excepclén de las requeridas por la Administracion en virtud del Contrato
de Concesion, la legislacion y normativa aplicable y las correspondientes a los posibles
anticipos sobre las subvenciones de capital del Ente Publico de Gestion de
Ferrocarriles Andaluces y los préstamos de terceros con garantia del IVA, de acuerdo
con lo dispuesto, en cada caso, en la clausula 6.17 anterior.

Asimismo, EL ACREDITADO se compromete a realizar cualesquiera
actuaciones fueran precisas con el fin de evitar que existan otros derechos, que se
deriven de cualquier contrato, con mejor rango, preferencias y garantias reales,
personales o de otro tipo sobre los bienes y derechos del ACREDITADO que los
derlvados del presente Contrato o las Garantias, sin perjuicio de la existencia de cargas y
privilegios impuestos por la ley.

En caso de que EL ACREDITADO concediera o aportara en favor de
cualquier tercero, cualesquiera garantfas, derechos reales, cargas, gravamenes o
privilegios sobre sus activos diferentes a las mencionadas en el parrafo A anterior, lo
cual requerira, en todo caso, que EL BANCO haya manifestado previamente su
consentimiento de manera expresa y por escrito, EL ACREDITADO vendra obligado, a
requerimiento del BANCO, a constituir o aportar o hacer que sean constituidos ©
aportados en favor del BANCO garantias, derechos o privilegios de rango y contenido
equivalente a los otorgados en favor de tales terceros y en garantia de todas sus
obligaciones frente al BANCO derivadas del presente Contrato y pendientes de
cumplimiento. Esta disposicion es igualmente aplicable en aquellos supuestos en los
que un préstamo, crédito o empréstito otorgado al ACREDITADO en relacion, directa o
indirecta con el Proyecto y con el desarrollo de las actividades proplas de su objeto
social, y, en cualquier caso, dentro de los Iimites previstos en la clausula 6.17 anterior,
por un prestamista o proveedor de fondos cuaiquiera, sea afianzado o garantizado por
una garantia personal o real de un tercero (incluyendo los Accionistas del
ACREDITADO) en beneficio de dicho prestamista o proveedor de fondos o cuente con
cualquier compromiso con efecto de garantia por parte de un tercera (incluyendo los
Accionistas del ACREDITADO). No obstante, en caso de que, con el fin de otorgar en
favor del BANCO las Fianzas a que se refieren los apartados A y B de la clausula 7.02
posterior, todos los Accionistas o alguno de elios prestara garantias en favor del
correspondiente FIADOR, no serd necesario consentimiento expreso alguno del
BANCO en relacién con dicho otorgamiento ni podré éste exigir la constitucion o
aportacion de garantfas equivalentes a su favor; debiendo, no obstante, EL. BANCO,
ser informado por EL ACREDITADO del otorgamiento de tales garantias.

C. A efectos del presente apartado, EL ACREDITADO garantiza que
ninguno de sus bienes, derechos o activos es objeto de ninguna accién legal por
incumplimiento de sus obligaciones (accion de resolucion, anulabilidad o nulidad), por
lesion de derechos (accion de rescision) o por cualquier otra causa, y que no se hallan
gravados por ningtn privilegio, prenda o hipoteca o derecho equivalente.




PR RN

TR e TS

By

Ccooooonoonotee8e®®® T T T

™

7.02  Fianza

A Segln lo previsto en la cldusula 1.04B, inciso d), los desembolsos que
EL BANCO realice a favor del ACREDITADO en viriud del presente Contrato podran
estar respaldados por una fianza o aval ejecutables a primer requerimiento de pago,
sustancialmente en los términos del modelo que se adjunta como Anexo H al presente
Contrato, oforgada por entidades financieras (cada una, un “FIADOR") que sean
fladores aceptables conforme a los términos del presente Contrato, de forma que
durante todo la duracion restante del Contrato esté en vigor un contrato de flanza por
el que quede garantizado el puntual, fiel e integro cumplimiento de todas y cada una
de las obligaciones financieras y pecuniarias que recaen sobre EL ACREDITADO,
directa o indirectamente, por virtud del presente Contrato, hasta el limite, en cuanto a
principal, de la cuantfa respaldada por esa Fianza del Tramo en cuestion mas los
intereses, ordinarios o de demora, compensaciones e indemnizaciones y gastos y
deméas pagos debidos bajo el presente Contrato correspondientes a esa cuantia del
Tramo.

B. Adicionalmente a lo descrito en el parrafo anterior, EL ACREDITADO se
obliga a obtener y entregar al BANCO una fianza o aval ejecutables a primer
requerimiento de pago, sustanclalmente en los términos del modelo que se adjunta
como Anexo H al presente Contrato, otorgada por entidades financieras (cada una, un
“FJADOR") que sean fladores aceptables conforme a los términos del presente
Contrato, de forma que durante todo la duracion restante del Contrato esté en vigor un
contrato de fianza por el que quede garantizado el puntual, fiel e integro cumplimiento
de todas y cada una de las obligaciones financieras y pecuniarias que recaen sobre
EL ACREDITADO, directa o indirectamente, por virtud del presente Contrato, para el
caso de que EL BANCO asi lo requiera si se constatare que en cualquier momento
durante la vida del presente Contrato no se cumple o alcanza, por cualquler causa o
razén, alguno de los Ratios establecidos en los Incisos a), ¢) o d) del primer parrafo
del apartado A de la cléusula 6.11 del presente Contrato.

Esta Fianza se mantendra en vigor hasta que, en su caso, sea liberada
por EL. BANCO por cumplimiento de los ratios establecidos en los incisos a), ¢) o d)
del primer parrafo del apartado A de la clausula 6.11 del presente Contrato, En caso
de liberacion, la obligacién del ACREDITADO a que se refiere el parrafo anterior
seguira vigente, de modo que debera facilitar al BANCO una nueva FIANZA tantas
veces como se vuelvan a dar las condiciones alli descritas.

Si en el plazo de 15 (quince) dias siguientes a la fecha del
requerimiento del BANCO, EL ACREDITADO no hubigra aportado en favor del
BANCO la garantfa prevista en el primer parrafo de la presente clausula 7.02B, EL
BANCO podra exigir al ACREDITADO el reembolso anticipado del Crédito en la forma
prevista en la clausula 4.03A(7) del presente Contrato.

La duracién de la Fianza en ningin caso podré ser inferior a 5 (cinco)
afios.

EL ACREDITADO debera pagar al BANCO cada vez que se produzca la
suscripcién de una Fianza en aplicacion de lo dispuesto en los apartados A o B
anteriores o una modificacién de las mismas, una comision por importe de EUR 6.000
(seis mil euros), salvo en el caso de las cuatro primeras fianzas suscritas por EL

S ST,

ACREDITADO. A efectos del computo de estas cuatro flanzas,
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no solo las fianzas aportadas al BANCO en virtud del presente Contrato sino todas
aquéllas aportadas al BANCO en relacion con el Proyecto.

C. A los efectos de este Contrato, se considerard "flador aceptable” a
bancos o entidades financieras siempre que en todo momento satisfagan una de las
condiciones (a) o (b) siguientes:

(a) (i) si su deuda en euros o en divisas, a largo plazo, no garantizada
ni subordinada, es calificada por las agencias de calificaciéon en el
momento en que suscribe el Contrato de Fianza, al menos igual a
"A" si la calificacion es publicada por Standard and Poor's
Corporation, o "A2" si la calificacion es publicada por Moody's
Investors Services, o "A" si la calificacion es publicada por Fitch
Ratings; y (i) el banco o entidad financiera en cuestion sea
aceptable para EL BANCO teniendo en cuenta otros criterios vy,
entre ellos, fa exposicién de riesgo que EL BANCO pudiera tener
con dicha entidad; o

(b) haya sido aceptado por EL BANCO por escrito y, en su caso,
slempre que cumpla las condiciones que EL BANCO haya podido
considerar apropiadas, con la conformidad de la entidad en

cuestion.

Si Fitch Ratings, Standard & Poor's Corporation o Moody's Investors
Services cesaren de publicar calificaciones de deuda, se tomaré en consideracion a
los efectos de lo dispuesto en la presente clausula y de la clausula 7.03 siguients, la
calificacion de deuda equivalente emitida por una agencia reconocida a los efectos de
calificacion de émisiones de deuda en los mercados internacionales. Si una misma
entidad tiene su deuda calificada por mas de una agencia, debera cumplir la condicion
del inciso (a) del parrafo anterior en relacién con cada una de tales agencias.

Sustitucién de un FIADOR o constitucién de otrag garantias

Sin perjuicio de lo dispuesto en las clausulas 4.03 y 10 del presente
Contrato, las disposiciones de esta clausula 7,03 seran de aplicacion, si se diera o
concurriera en un FIADOR alguna de las circunstancias siguientes:

(a) en relacion con un FIADOR que hubiera sido considerado fiador
aceptable segun lo previsto en el inciso (a) de la clausula 7.02C del
presente Contrato,

(1) sila calificacion més reciente de su deuda (rafing), en euros o
en divisas, a largo plazo, no garantizada ni subordinada, fuera
igual o inferior a "A-" para Standard and Poor's Corporation, o
"A3" para Moody's Investors Services, o "A-" para Fitch
Ratings; o

(i) si su deuda en euros o en divisas, a largo plazo, no garantizada
ni subordinada dejara de ser calificada por al menos una de la

d
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(i) ha incumplido sus obligaciones de cualquier naturaleza frente
al BANCO bajo el Contrato de Fianza; 0

(b) en relacién con un FIADOR que hubiera sido considerado fiador
aceptable seguin lo previsto en el inciso (b) de fa clausula 7.02C
anterior, si (i) ha incumplido sus obligaciones de cualquier
naturaleza frente al BANCO bajo el Contrato de Fianza, o (i) ha
incumplido alguna de las condiciones a que se refiere el inciso (b)
de la clausula 7.02C anterior, o (i) concurre alguna de las
siguientes situaciones:

- reduccion acumulada de sus recursos propios computables
superior al 20% (veinte por ciento) del importe de los mismos al
final del ejercicio contable anterior;

. reduccién en cualquier momento de sus recursos propios
computables superior al 10% (diez por ciento) con respecto a
los existentes al cierre del Gitimo ejercicio contable anual; o

- reduccion en cualquier momento de su coeficiente de solvencia
por debajo del 9% (nueve por ciento),

En cualquiera de estos casos, EL BANCO podra soficitar al FIADOR o
LOS FIADORES afectados que le faciliten las informaciones necesarias,
particularmente de caracter financiero, que le permitan valorar las circunstancias en
que se han dado los citados casos, asl como, las perspectivas de evolucién a corto y
medio plazo y los efectos sobre los compromisos financieros de! o de LOS FIADORES
eh cuestion. EL ACREDITADO se obliga a tomar cuantas medidas estén en su mano
para que LOS FIADORES faciliten al BANCO cuantas informaciones les solicite a este
respecto. Esta valoracién se desarrollara por un periodo méaximo de 15 (quince) dias
desde que se hubiera recibido la informacion.

En caso de producirse un supuesto de los contemplados en los parrafos
anteriores, y una vez transcurrido el plazo de 15 (quince) dlas antes citado, EL
BANCO podra requerir al ACREDITADO para que, dentro de un nuevo plazo de 15
(quince) dias siguientes a la fecha del requerimiento del BANCO:

(a) bien EL ACREDITADO, o bien cada FIADOR afectado, presente a
otro banco o entidad financiera que sea fiador aceptable como
sustituto o como garante de cada FIADOR afectado, y en relacion
con todas sus obligaciones como fiador frente al BANCO, y que se
suscriba en dicho plazo con la nueva entidad fiadora un nuevo
contrato de fianza en términos y condiciones aceptables para EL
BANCO; o

(b) bien EL ACREDITADO, o bien cada FIADOR afectado, realice un
dep6sito de efectivo en una cuenta ablerta en un banco o entidad
financiera aprobado por EL BANCO, por la cuantia y en los términos
que EL BANCO considere necesarios, y que pignore, a satisfaccion
del BANCO, los derechos de crédito sobre dicha cuenta en favor del
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Contrato garantizadas por EL FIADOR afectado bajo el Contrato de
Fianza; o

(¢) bien EL ACREDITADO, o bien cada FIADOR afectado, constituya
en favor del BANCO, como garantia de las obligaciones derivadas
del presente Contrato garantizadas por EL FIADOR afectado bajo el
Contrato de Fianza, cualquier otra garantia que EL BANCO y EL
FIADOR afectado puedan acordar, la cual debera ser constituida a
satisfaccion del BANCO.

Sl no se hubiera llevado a cabo ninguna de las acclones indicadas bajo
las letras (a), (b) y (c) anteriores dentro de! plazo de 15 (quince) dias siguientes a la
fecha del requetimiento del BANCO, EL BANCO podra exigir al ACREDITADO el
reembolso anticipado de una parte del Crédito Dispuesto conforme a [o establecido en
la clausula 4.03A(4) del presente Contrato, en cuyo caso se procederad a la
modificacion de los porcentajes afianzados por el resto de LOS FIADORES en la
forma prevista en la clausula 4,03A(4) del presente Contrato.

EL ACREDITADO debera pagar al BANCO cada vez que se produzca un
cambio de FIADOR una comision por importe de EUR 5.000 (cinco mil euros), salvo si
el cambio fuera debido a una pérdida de la calificacion de la deuda (rating) de un
FIADOR.

Liberacion de la Fianza

A A solicitud del ACREDITADO, EL BANCO podra consentir a la liberacion
de la Flanza que sea otorgada a los efectos de lo descrito en la clausula 1.04B, inciso
d) y en la clausula 7.02A del presente Contrato, slempre que se den todas y cada una
de las siguientes condiciones:

(a) Acreditacion de Inversion Ejecutada que evidencie un Valor
Patrimonial Minimo de la Inversion reconocido por el Ente Publico de
Gestion de Ferrocarriles Andaluces por un importe que cubra (i) el
120% de todos los Tramos ya desembolsados que hayan sido
identificados como respaldados por el Valor Patrimonial Minimo de la
Inversion mas el Tramo objeto de la Solicitud de Desembolso en
cuestion durante la fase de construccién de la Concesion y (i) el
115% de dichos Tramos durante la fase de explotacion de la
Concesién;

(b) que no se hayan dado ninguna de las circunstancias previstas en la
clausula 4.03.A;

(c) que no haya concurrido ninguna de las clrcunstancias descritas en la
clausula 10 y que EL ACREDITADO no haya incurrido en ninguna
causa de incumplimiento de sus obligaciones bajo el presente
Contrato o bajo la Concesion, ni le haya sido concedido ningin
término de gracia o cortesfa en el cumplimiento de sus obligaciones.
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B. EL ACREDITADO si,

(i) considera que se dan todas las circunstancias que permitan el
cumplimiento de las condiciones previstas en el apartado A de esta
clausula para la liberacion de la Fianza, 0

(ii) habiendo otorgado una fianza a favor del BANCO por aplicacién de lo
previsto en la clausula 7.02 B del presente Contrato volviera a cumplir
con los ratios establecidos en los incisos a), ¢) 0 d) del primer parrafo
del apartado A de la clausula 6.11 del presente Contrato,

podré solicitar al BANCO que compruebe tal cumplimiento con al menos
2 (dos) meses de antelacion a una Fecha de Pago.

Dicha solicitud debera estar acompafiada de los datos de caracter
financiero que permitan al BANCQO comprobar el cumplimiento de las condiciones,
pudiendo EL. BANCO asimismo requerir al ACREDITADO a fin de que éste le facilite
las informaciones necesarias (incluyendo informes de su Auditor de Cuentas), ya sean
de caracter financiero o de ofra naturaleza, que permitan al BANCO apreciar el
cumplimiento de las condiciones. EL ACREDITADO se obliga a facilitar
inmediatamente cuantas informaciones le sean solicitadas a este respecto.

En caso de resultado satisfactorio de la comprobacién de cumplimiento
de cada una de las condiciones para la liberacion de la Fianza, EL BANCO liberara la
Fianza con efectos al dia siguiente de la Fecha de Pago siguiente a la fecha de la
notificacion del BANCO al ACREDITADO relativa al cumplimiento de las condiciones.

EL ACREDITADO correra con todos los gastos en que EL BANCO
pueda incurric para la verificacion del cumplimiento de las condiciones para la
liberacion de la Fianza, tantas veces como se produzca tal verificacion a solicitud del
ACREDITADO.

Promesa de Hipoteca

En garantia del cumplimiento de las obligaciones que para EL
ACREDITADO se derivan frente al BANCO por razon del presente Contrato, EL
ACREDITADO se obliga a constituir a favor del BANCO hipoteca sobre la Concesion
{en lo sucesivo, la "Hipoteca"), cuando asi se lo requiera el BANCO. )

EL BANCO tendra derecho a exigir al ACREDITADO la constitucion de la
Hipoteca y EL ACREDITADO estar4 obligado a constituirla cuando:

(a) concurra cualguiera de los supuestos de exigibilidad anticipada o
amortizacién anticipada obligatoria de las clausulas 10 6 4.03A del
presente Contrato; o

(b) resulte razonablemente previsible, atendiendo a las circunstancias
existentes, el acaecimiento futuro de los supuestos o causas
contempladas en el sub-apartado (a) anterior.

En el caso previsto en este apartado (b), EL BANCO no exigird ia
constitucién de la Hipoteca siempre y cuando EL BANCO fuera el
anico acreedor del ACREDITADO, no -w'"-& enta a es
efectos el acreedor del Préstamo IVA. 4

"R
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EL ACREDITADO procederd a constituir la Hipoteca sobre la Concesion
en el momento en que sea requerido para la constitucién de la misma y conforme al
modelo que se acompania al presente Contrato como Anexo J.

A los efectos de constitucion de la garantia real mencionada en la
presente clausula, EL ACREDITADO se obliga a comparecer ante fedatario pablico
en el plazo de quince (15) Dias Hé&biles en Luxemburgo a contar desde el
requerimiento realizado a tales efectos por EL BANCO.

Para el caso de que entre el dfa de hoy y la fecha de oforgamiento de la
correspondiente escritura de Hipoteca se produjese una modificacion en la normativa
aplicable, las partes pactan que los términos y condiciones del citado modelo se
adaptaran en aquello que sea estrictamente necesario para dar cumplimiento a la nueva
normativa, permaneciendo inalterados en cuanto al resto.

EL ACREDITADO otorga, mediante escritura de poder de esta misma
fecha, a favor del BANCQ poder irrevocable, tan amplio como en Derecho resulte
necesario, para que pueda, en nombre y representacion del ACREDITADO, y para el
supuesto que éste no proceda a constituir la garantia real referida en esta clausula en
el plazo previsto en el parrafo precedente, constituir la Hipoteca.

A estos efectos, y aun cuando ello pudiera implicar autocontratacion
(posibllidad ésta que EL ACREDITADO manifiesta expresamente conocer y aceptar)
EL BANCO podra desarroliar, en nombre y representacion del ACREDITADO,
cuantas actuaciones resulten necesarias o convenientes, incluyendo, sin que dicha
enumeracion tenga caracter limitativo, las siguientes:

{a) solicitar al 6rgano de contratacién la autorizacion previa para la
constitucion de la Hipoteca, tal y como se prevé en el articulo 265 de la Ley de
Contratos de las Administraciones Publicas;

(b) suscribir, en los términos y condiciones que estime convenientes,
cuantos documentos publicos o privados sean necesarios para la constifucion y
perfeccion plena de la Hipoteca, incluyendo las notificaciones y requerimientos que
resulten oportunos;

(c) solicitar del Notario interviniente en la constitucion de la Hipoteca
cuantas copias (de cualquier tipo) sean razonablemente necesarias de los
correspondientes documentos pablicos en los que la misma se formalice;

(d) otorgar cualesquiera documentos publicos y/o privados de
subsanacién de errores existentes en los documentos en los que se formalice tal
garantia real,

(e) realizar ante los Registros competentes los tramites y actuaciones
necesarios para la inscripcién de la Hipoteca,

(f) solicitar la prorroga de la vigencia de asientos registrales, asi como
presentar, en su ¢aso, recursos contra la calificacion del Registrador; v, -

: (g) liquidar y pagar cuantos tributos se devenguen con ocasiag de la
constitucion de la Hipoteca y presentar, en su caso, recursos contra las liquidaciongs
de dichos impuestos. N,
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Dicho poder se configura como irrevocable y permanecera en vigor
mientras lo esté el presente Contrato. La revocacion unitateral de este mandato por
EL ACREDITADO no producira efecto alguno en tanto permanezca vigente el
presente Contrato.

EL ACREDITADO y EL BANCO expresamente reconocen qgue la
irrevocabilidad de este poder se fundamenta en las exigencias de cumplimiento de lo
dispuesto en el presente Contrato, en el que estdn interesados, no solo EL
ACREDITADO (como mandante) sino también EL BANCO (como mandatario).

A efectos meramente aclaratorios, las partes hacen constar que esta
promesa de constitucion de hipoteca debe ser entendida como la fase inicial de un
contrato en formacion sucesiva con unidad funcional y voluntad Unica, de forma que
esta etapa preparatoria vincula a ambas partes, siendo exigible y produciendo los
efectos tipicos del obligado en e contrato definitivo. A tales efectos, la consumacion
de la definitiva escritura de constitucién de Hipoteca no requerira una nueva y
especifica declaracion de voluntad de las partes, sino que el consentimiento prestado
en la presente promesa ser4 considerado suficiente.

Por lo tanto, habiendo conformidad de ambas partes respecto de todos los
elementos y circunstancias del contrato definitivo, que vienen expresa y ampliamente -
escritos en el Anexo J del presente Contrato, en virtud de lo dispuesto en el artfculo 708
de la Ley de Enjuiciamiento Civll, en caso de incumplimiento EL BANCO podré exigir al
ACREDITADO el cumplimiento forzoso del contrato definitivo de Hipoteca con la
sustitucion de la voluntad del obligado por la del juez.

CLAUSULA 8

informaciones

8.01 informaciones relativas al Proyecto

v EL ACREDITADO se obliga frente al BANCO a cumplir, durante toda la
duracion del Contrato, fas siguientes obligaciones:

(i) suministrar al BANCO (a) la informacion, en cuanto a su contenido, forma y
plazos especificada en el Anexo A Appendix 2 del presente Contrato o que
fuera de otro modo acordada por EL BANGO y EL ACREDITADO y (b)
cualquier oftra informacion o documentacién adicional relativa a la
financiacion, licitacién, ejecucion, explotacion o impacto medioambiental del
Proyecto que EL BANCO razonablemente le solicite;

(i) someter al BANCO, tan pronto como razonablemente sea posible, cualquier
modificacién sustancial del precio, disefio, planes, calendarios o programa de
gastos del Proyecto, respecto de los que han sido facilitados al BANCO con
anterioridad a |a firma det presente Contrato;

(i) (a) suministrar antes del 1 de marzo de cada afio y por vez primera el 1 de
marzo de 2008, un informe sobre la ejecucion y calidad de las obras objeto
del Proyecto hasta su total terminacion; (b) elaborar y facilitar al BANCO,
antes del 1 de marzo de cada afio a partir de la puesta en funcionamiento del
Proyecto un informe anual que contenga datos deiatlemioagobre enive! de
uso e ingresos del ACREDITADO (incluyend CORTIN T
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aplicadas por el 'Ente Plblico de Gestidén de Ferrocarriles Andaluces y su
justificacion),

(iv) suministrar al BANCO, previa solicitud:

(a) documentos acreditativos de sus aseguradores que demuestre el
cumplimiento de lo establecido en la cléusula 6.05 del presente

Contrato, y

(b) anualmente, un listado de las polizas en vigor que cubran fos activos
asegurados del Proyecto junto con una confirmacion del pago de las
primas correspondientes,

(v) informar al BANCO inmediatamente de la incoacién de cualquier
procedimiento administrativo que pueda dar lugar a una modificacién de la
Concesion, asl como de las incidencias y desarrollo de ese procedimiento

(vi) informar al BANCO en tiempo sobre las caracteristicas de los acuerdos que
suscriba para la implementacién del Proyecto y en particular aquellos
relativos a la explotacion vy el mantenimiento tanto de la infraestructura como
del material rodante que utilice la infraestructura objeto del Proyecto;

(viiy  informar al BANCO sobre cualquier actualizacion prevista del Plan Econémico
Financlero de la Concesién, cualquier medida de mantenimiento del equilibrio
econdmico-financiero de la misma, o la modificacion de cualquier otro
parametro econdémico-financiero relativo a la Concesion. En todo caso, EL
ACREDITADO debera remitir al BANCO una simulacién que permita a este
realizar el andlisis de dichos cambios y actualizaciones, asi como de sus
implicaciones a los efectos previstos en el presente Contrato; y

(viii)  de manera general, informar rapidamente sobre:

(a) cualguier litigio sustancial que haya comenzado o se amenace con
comenzar contra EL ACREDITADO por cuestiones medioambientales
o cualesquiera otras cuestiones que afecten al Proyecto; y

(b) cualquier circunstancia © acontecimiento que pudiere afectar o
modificar de forma substancial las condiciones de realizacion vy
explotacion del Proyecto.

(ix) suministrar al BANCO antes del comienzo de la fase de explotacion del
Proyecto un cerfificado emitido por el Ente Publico de Gestion de
Ferrocarriles Andaluces en el que el mismo declare su conformidad, en los
términos establecidos en el modelo adjunto al presente Contrato (Anexo K},
con las polizas de seguros contratadas por el ACREDITADO para la fase de

explotacion.

Informaciones relativas al ACREDITADO

EL ACREDITADO se obliga frente al BANCO a cumplir, durante toda la
duracion del Contrato, las siguientes obligaciones: .
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(i)

iif)

remitir al BANCO anualmente a partir del afto 2005 y en el plazo de diez dias
desde su aprobacién, las cuentas formuladas aprobadas por la Junta General
de Accionistas, junto con un informe anual, elaborado de conformidad con el
Modelo Econémico-Financiero que forma parte de la Concesion y auditado,
que incluya detalles sobre:

- los ingresos de explotacién durante ese ejerciclo social y, si los
mismos fueran inferiores a los previstos en el correspondiente
presupuesto o en el Caso Base, las razones de tal circunstancia;

-los gastos de explotacién en que hubiera incurrido durante el
ejercicio social en cuestion y detalle y razones de las desviaciones
sustanciales respecto de los previstos en el presupuesto
correspondiente o en el Caso Base;

- el flujo de caja disponible durante el ejercicio social en cuestion y, si
se hubieran producido desviaciones sustanclales respecto de los
previstos en el presupuesto correspondiente o en el Caso Base, las
razones de dicha desviacion;

- cualquier reclamacion efectuada al amparo de los seguros; y

- las inversiones de mantenimiento en que se hubiera incurrido o que
hubieran sido pagadas en el ejercicio;

asegurarse de que sus registros contables reflejen completamente las
operaciones relacionadas con la financiacion, la ejecucion y la explotacion det
Proyecto,

informar inmediatamente al BANCO:

(a) sobre cualquier modificacion de sus estatutos y de los textos que rijan
su actividad, asi como de toda modificacion en la distribucion del
capital entre sus respectivos socios;

(b) sobre la existencia de cualquier supuesto de incumplimiento ©
reembolso anticipado obligatorio o vencimiento anticipado de
cualquier crédito, préstaro o empréstito u obligaciones de pago a
plazo, inciuyendo el presente Contrato;

(c) sobre su decision de reembolsar anticipadamente cualquier credito,
préstamo, empréstito u obligacién de pago a plazo de las que se
describen en la clausula 4.03(2) del presente Contrato;

(d) cuando tuviere la intencién de conceder o aportar en favor de terceros
' cualesquiera garantias y privilegios de los contemplados en la
clausula 7 del presente Contrato;

(e) cuando tuviera la intencion de transmitir la propiedad o la posesion
sobre cualquiera de los activos sustanciales constitutivos del

Proyecto,
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(f) cuando tuviera conocimiento de variaciones producidas ©
inexactitudes observadas en los datos, documentos o informaciones
suministradas al BANCO, asl como, actuaciones administrativas,
legales o judiciales que fueran emprendidas contra el ACREDITADO
que pudieran afectar de manera sustancial al efectivo cumplimiento
de las obligaciones asumidas en el presente Contrato;

g) facilitar las previsiones anuales de tesorerfa con anterioridad al Uitimo
dia habil del segundo mes del ejercicio a que se refieran dichas
previsiones;

h) informar inmediatamente de la aceptacion o modificacion de las
clausulas de ratios o de restricciones en el reparto de dividendos que
pudieran suscribir con cualesquiera prestamistas o proveedores de
fondos; e

i) informar al BANCO de toda circunstancia o acontecimiento que
pudiera afectar o modificar de forma substancial la situacion general
del ACREDITADO, o el cumplimiento por el mismo de las
obligaciones asumidas en el presente Contrato.

(iv) Enviar al BANCO en la Fecha de Calculo previstas en la clausula 6.11 del
presente Contrato, el saldo de las Cuentas de Ingresos, Cuenta de Reserva
para el Servicio de la Deuda, Cuenta de Reserva para Gastos de Inversion y
Mantenimiento Extraordinario, Cuenta de Reserva para Gastos de Ampliacion
de Material Rodante, Cuenta de Reserva para Inversiones de Reposicion y la
Cuenta de Inversiones Asociadas referida en la cléusula 6.18Eb) (iii) del
presente Contrato.

Visitas

EL ACREDITADO se obliga frente al BANCO a permitir a las personas
designadas por EL BANCO girar visitas de inspeccion en cualquier momento, previo
aviso razonable del BANCO al efecto, a los lugares, instalaciones y obras
relacionados con el Proyecto, asi como proceder a todas las verificaciones que
pudieren estimar oportunas; a tal efecto dara, o hard que sean dadas, a dichas
personas todas las facilidades necesarias.

CLAUSULA 9

Cargas y gastos

Cargas fiscales

EL. ACREDITADO soportara todas las cargas fiscales, y, en particular, los
impuestos, tasas, derechos de timbre y de registro, exigibles en relacion con la
celebracion y formalizacion y con la ejecucion del presente Contrato y de todos los
actos relativos al mismo, asi como los relativos a la constitucion  de-cualgl i
que se otorgue o constituya en relacion con el Crédito g aedRadan '

Taga
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especialmente de las Garantfas o las Fianzas. Los pagos de principal, intereses y
ofras sumas debidas al BANCO en virtud del presente Contrato se efectuaran sin
retencion ni deduccion de ninguna clase y netos de todo impuesto o tasa, los cuales -
de devengarse - seréan a cargo del ACREDITADO. En el caso de que EL
AGCREDITADO fuera requerido por ley o por decision administrativa a realizar la citada
retencion o deduccion o a abonar cualquier impuesto o tasa, las cantidades a pagar
serén aumentadas en el importe necesario a fin que EL ACREDITADO (j) abone dicha
cantidad a las autoridades competentes y (ii) pague al BANCO la suma deblda como
si ho hubiera existido dicha retencion, deduccion, impuesto o tasa.

9.02 Otras cargas

EL ACREDITADO soportara, y por lo tanto pagara o reembolsara
inmediatamente al BANCO, todos los honorarios y los gastos (incluyendo los
impuestos correspondientes), cualquiera que sea su naturaleza, incluidos, si los
hubiere, los profesionales (incluyendo asesores legales y otros expertos), bancarios y
de cambio de divisa, producidos con ocasion de:

(i) la preparacién, suscripcion, ejecucion o administracidén del presente
Contrato o las Garantias o la Fianza o cualquier otro acto o
documento relativo al presente Contrato y, en particular, los
resultantes de la elevacion del mismo a documento pUblico, asi como
a ralz de los reconocimientos de deuda aqul previstos;

(ify el desarrollo, preparacion, negociacion, gjecucion y entrega de este
Contrato y las Garantias y las Fianzas, asi como aquellos
consecuencia de cualquier otro documento preparado en relacion con
.este Proyecto, incluyendo entre otros (i) los honorarios y gastos de
los asesores legales independientes del BANCO, del Asesor de
Seguros del Ente Publico Gestién de Ferrocarriles Andaluces y del
Auditor del Caso Base, debidamente justificados; (i) cualesquiera
gastos de todo tipo, incluyendo fiscales, relativos a la ejecucion yfo
administracién de cualesquiera acuerdos 0 compromisos previstos en
este Contrato y las Garantlas y las Fianzas, asi como derivados de
cualesquiera maodificaciones, suplementos, correcciones,
consentimientos o renuncias que EL BANCO tuviera que prestar en
relacion con el presente Contrato o las Garantias o las Fianzas,
asimismo debidamente justificados;

(iil) cualquier modificacion, suplemento, correccién, consentimiento o
documento de renuncia al ejercicio de derechos o facultades respecto
al presente Contrato o las Garantfas o las Fianzas o cualquier otro
documento relativo al presente Contrato;

(iv)la constitucion de cualquier garantia aplicable que se oforgue ©
constituya en relacion con el Grédito o derivada del mismo; o

(v) cualesquiera responsabilidades debidas, incluyendo todos los costes,
honorarios y gastos en los que EL BANCO pueda, razonablemente
pagar o Incurrir, incluyendo entre otros los gastos y honorarios
razonables de abogados y auditores en relacion con:

(a) cualquier procedimiento seguido o cu
gjercite (incluyendo la creacién

Shancarias)
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orden a facilitar o efectuar los pagos de conformidad con
lag Garantias o las Fianzas;

(b) el ejercicio de sus derechos de conformidad con el
presente Contrato o las Garantlas o la Fianza en relacién
con cualquier incumplimiento o sospecha de
incumplimiento, y la ejecucion, defensa o preservacion de
cualquiera de los derechos del BANCO derivados de los
citados documentos, incluyendo expresamente la
ejecucion de las Garantias o las Fianzas.

CLAUSULA 10

Exigibilidad anticipada del Crédito
10.01 Casos de exigibilidad

EL BANCO tiene derecho a declarar vencido y exigible de pleno derecho
sin necesidad de cumplir formalidad judicial alguna, en su totalidad o en parte, el
Crédito y el ACREDITADO se obliga al inmediato pago o reembolso del Crédito asf
vencido, en los términos previstos en la clausula 10.03, en los siguientes supuestos!

10.01(1) inmediatamente, sin necesidad de requerimiento alguno por EL BANCO, de producirse
alguno de los casos siguientes:

a) inexactitudes graves en los justificantes aportados vy en las
informaciones, manifestaciones o declaraciones realizadas por EL
ACREDITADO durante la fase de evaluacion de la financiacion
solicitada y de negociacion del Contrato, o con motivo de la
formalizacion, o durante la vigencla del presente Contrato;

by falta de reembolso en la fecha debida por el ACREDITADO de la
totalidad o de una parte del principal o de los intereses o de cualquier
otra suma debida en virtud del presente Contrato o de cualquiera de
fas sumas debidas por EL. ACREDITADO al BANCO en virtud de los
ofros contratos de financiacion que se puedan firmar, conforme a lo
recogido en el Expositivo 13° anterior, para financiar este mismo
Proyecto;

¢) Incumplimiento o falta de pago en la fecha debida de los importes
debidos por cualquier titulo por el ACREDITADO de sus obligaciones
financieras de cualquier naturaleza y, en particular, cuando, como
consecuencia de un incumplimiento de sus obligaciones, o de una
declaracion de resoluclon o vencimiento anticipado (cross default)
realizada por un acreedor del ACREDITADO, éste se vea obligado a
rembolsar por anticipado, 0 sea resuelto, cualquier préstamo, crédito
o empréstito u ofra obligacién financlera;

d) embargo judicial o administrativo de bienes del ACREDITADO o
cualquier ofra circunstancia que manifiegigmsas te
consecuencia un deterioro de su situaciops
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frente a sus obligaciones de pago o, incluso, de insolvencia del
ACREDITADO: solicitud, o ¢oncurrencia de un hecho o circunstancia
que permitiera la solicitud de declaracion del ACREDITADO en
estado de intervencion judicial, de administracién controlada, de
liquidacién o disolucién, de concurso asl como declaracion
administrativa de cierre, total o parcial, temporal ¢ definitivo, de su
negocio o empresa, y, en general, cualquier estado de hecho o de
derecho de insolvencia del ACREDITADO, asi como todo acuerdo o
proposicion de acuerdo de quita o espera entre el ACREDITADO y
sus acreedores,

e) disolucién, o concurrencia de un supuesto o causa legal de
disolucion, fusion, escisidn, transformacion, cesion global de activos
ylo pasivos, o liquidacién del ACREDITADO, o cese total o parcial,
temporal o definitivo, de sus actividades;

f) pérdida por parte del ACREDITADO de su condicién de titular de la
Concesién, © concurrencia de cualquier causa de extincion,
resolucién, reversion o de suspension de la Concesion,

g) reduccion sustancial de los fondos propios o del patrimonio del
ACREDITADO por debajo de 6% en un periodo de 12 meses, o
cualquier otro acontecimiento, circunstancia o medida que pueda
comprometer el pago de cuantas obligaciones pecuniarias 0
financieras se deriven del presente Contrato o afectar negativamente
a las Garantias o a las Fianzas o expectativa razonable a juicio del
BANCO de que se va a producir alguna de esas circu nstanclas;

10.01(2) si en el plazo de 16 (quince) dias desde el requerimiento por el BANCO a tales
efectos, el ACREDITADO no hubiere subsanado o remediado, en la forma que
razonablemente le hubiere requerido el BANCO, cualquiera de los siguientes
incumplimientos:

a) incumplimiento de cualquiera de las obligaciones resultantes del
presente Contrato, salvo los contemplados en el apartado 10.01(1)
anterior;

b) si alguno de los elementos, circunstancias ©  situaciones,
mencionados en la parte expositiva del presente Contrato resultare
inexacto, 0 Incompleto o si resultare modificado o dejare de existir, de
tal manera que resulte un perjuicio para EL BANCO en sy condicion
de acreedor del ACREDITADO, o que afecte a las garantias
otorgadas por virtud del presente Contrato o se vea comprometida la
realizacién o explotaciéon del Proyecto, siempre que no se hubiera
contemplado en el apartado 10.01(1) anterior.

10.02  Otros casos de exigibilidad

Las disposiciones previstas en la clausula 10.01 no limitan, perjudican o
excluyen el derecho del BANCO a declarar vencido y exigible el Crédito por anticipatic
en todos los casos en que la ley asi lo permita y medie requerimienio-gel,
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10,03
10.03A

10.03B

10.04

10.05

tales efectos, hablendo transcurrido, en cada caso, el plazo de tiempo razonable en
Derecho para que el ACREDITADO haya podido proceder a su subsanaciéon o
remedio,

Sumas a abonar en caso de exigibilidad anticipada

Tramos sujetos a Régimen Tipo Fijo

En caso de exiglbilidad anticipada de la totalidad o parte del Crédito al
amparo de lo previsto en la clausula 10.01 o 10.02 que afecte a Tramos sujetos a
Régimen Tipo Fijo, ademas del principal y los intereses relativos a dicho importe
devengados hasta la fecha del referido reembolso, EL ACREDITADO debera pagar al
BANCO, en la fecha de pago indicada en el requerimiento de éste, una compensacion
por el reembolso anticipado conforme a lo dispuesto en la clausula 4.028 del
presente Contrato.

Tramos sujetos a Régimen Tipo Variable

En caso de exigibilidad anticipada de la totalidad o parte del Credito al amparo de lo
previsto en la clausula 10.01 o 10.02 del presente Contrato que afecte a Tramos
sujetos a Régimen Tipo Variable, ademéas del principal y los intereses relativos a
dicho importe devengados hasta la fecha del referido reembolso, EL ACREDITADO
debera pagar al BANCO, en la fecha de pago indicada en el requerimiento de éste,
una comisidén de prepago que serd una suma igual al valor presente neto de las
cantidades resultantes de aplicar una comisién al tipo de 0,16% (quince puntos
basicos) anual a la cantidad de principal que hubiera continuado pendiente de
amortizacion en todas y cada una de las Fechas de Pago de intereses si la
exigibilidad anticipada no se hubiera producido, hasta la fecha en que el Tramo sujeto
a Régimen Tipo Varlable en cuestion hubiera sido amortizado en su totalidad
conforme al cuadro de amortizacion aplicable en virtud de la clausula 4.01; esa
comision se devengara en todas y cada una de las Fechas de Pago posteriores a, 0
que coincidan con, la fecha de pago indicada en el requerimiento del BANCO; el valor
presente neto se determinara en Intervalos semestrales utilizando una tasa de
descuento tnica igual al Tipo de Reempleo BEI definido en la clausula 4.028B del
presente Contrato,

Reserva expresa de Derechos

EL BANCO podra invocar y ejercitar en todo momento las disposiciones
sobre exigibilidad o reembolso anticipado previstas en la presente clausula 10 y en la
cléusula 4.03 del presente Contrato asi como cualquier otro de sus derechos en virtud
del presente Contrato, sin que el no gjercicio de cualquiera de sus derechos implique
o pueda interpretarse como una renuncia al mismo por parte del BANCO.

Imputacién de reembolsos anticipados

Los importes recibidos por EL BANCO en aplicacion de la presente
clausula 10 se imputardn a la cancelacién o, en su caso, reduccion de las
obligaciones pendientes de pago en el sigulente orden: 1°) gastos e impuestos
debidos; 2°) intereses de demora; 3°) comisiones e indemnizaciones; 4°) intereses
remuneratorios y 5°) principal en orden inverso de vencimiento. EL. BANCO aplicara

los importes recibidos a cualquier Tramo a su discrecion. REL AR
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CLAUSULA 11
Régimen juridico del Contrato

Derecho aplicable

Todas las cuestiones que se susciten entre las partes contratantes en
relacion con el presente Contrato, su formacion, ejecucion y validez se regiran
integramente por el ordenamiento juridico espafiol.

Lugar de cumplimiento

El lugar de cumplimiento de las obligaciones derivadas del presente
Contrato, salvo las relativas a la ejecucion del Proyecto, sera la sede del BANCO.

Jurisdiccidon competente

Las cuestiones litigiosas que se puedan derivar del presente Contrato se
dilucidaran ante el tribunal espafiol competente de la Villa de Madrid, al que las partes
contratantes se someten con renuncia expresa a cualquier otro fuero que en derecho
les pudiera corresponder.

Libros del BANCO

Salvo prueba en contraric © efror manifiesto, los libros y documentos
contables del BANCO vy sus extractos asl como las certificaciones de los mismos
expedidos por este ltimo harén prueba entre las partes.

CLAUSULA 12

Determinacion de la deuda

El presente Contrato se formaliza en documento privado, estando previsto
que sea seguidamente elevado a documento publico ante fedatario publico, a todos lo
efectos legales, incluso a los previstos en el artfculo 517 de la Ley 1/2000, de 7 de
enero, Y legistacion concordante.

" A efectos del presente Contrato, el BANCO, en su calidad de tal, abrira y
llevara en sus libros una cuenta especial a nombre del ACREDITADQ. En dicha
cuenta el BANCO adeudara el importe de principal, intereses ordinarios, cotnisiones,
costes, intereses de demora, costes adicionales y demas sumas que deba pagar EL
ACREDITADO en virtud de este Contrato. Del mismo modo, el BANCOQ abonara en
dicha cuenta todas las sumas recibidas del ACREDITADO, de tal forma que el saldo
de dicha cuenta refleje en cada momento la cantidad adeudada por EL

ACREDITADO.
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A los efectos de lo dispuesto en el articulo 572 de la Ley 1/2000 de 7 de
enero, EL ACREDITADO y EL BANCO pactan expresamente que la liquidacién para
determinar la deuda reclamable en via ejecutiva se practicara por EL BANCO, el cual
expedira la oportuna certificacion que recoja el saldo que presente la cuenta del
Crédito al dia del cierre, En su virtud, bastara para el ejercicio por EL. BANCO de la
accion ejecutiva la presentacion de copia autorizada de la escritura o poéliza de
elevacion a publico del presente Contrato y del documento fehaciente que incorpore el
certificado expedido por EL BANCO del saldo que resulte a cargo del ACREDITADO,
acreditando que la liquidacién de la deuda se ha practicado en la forma pactada en
este documento y que el saldo coincide con el que aparece en la cuenta abierta al
ACREDITADO.

En todo caso, EL ACREDITADO se obliga a realizar, dentro de los 30
(treinta) dias siguientes a la fecha en que sea realizado cada desembolso segtin los
términos de la clausula 1 del presente Contrato, un reconacimiento en poliza
intervenida por Notario de la deuda constituida por el desembolso correspondiente.
Tal reconocimiento de deuda sera realizado sustancialmente en jos términos del
modelo adjunto como Anexo |,

Seran a cargo del ACREDITADO todos los gastos, honorarios y tributos
que se causen por razon de los documentos fehacientes a que se refiere esta
clausula 12.

CLAUSULA 13

Disposiciones finales

Direcciones

Las notificaciones y comunicaciones que hubieren de ser cursadas por
una parte a la otra en relacién con el presente Contrato s6lo seran efectivas si se han
remitido a la direccién mencionada en el apartado 1) cotrespondiente a cada una de
ellas, y en caso de litigio y por lo que respecta al BANCO, a la direccion citada en el
apartado 2), donde EL. BANCO fija su domicilio tinicamente a estos efectos:

- por parte del BANCO: 1) 100, boulevard Konrad Adenauer
L - 2950 Luxemburgo

2) Calle de José Ortega y Gasset, n. 29
28006 - Madrid (Espaiia)

- por parte del ACREDITADO: 1) Calle Martinez, nimero 11, 3% Planta 1
29005 -Mélaga_\ (Espana)

Cualquier modificacion de las antedichas direcciones no sera valida hasta
tanto no hubiere sido comunicada a la otra parte contratante.
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13.02 Forma de las notificaciones

Las notificaciones y comunicaciones para las que estan previstos plazos
en el presente Contrato, o que ellas mismas fijen plazos a su destinatario, se
efectuaran bien en propia mano o mediante carta certificada o por telegrama o telefax
con acuse de recibo o por cualquier otro medio de transmision, particularmente telex,
que permita conocer con seguridad la recepcion de la notificacién por su destinatario;
para el calculo de los plazos, dara fe la fecha de la estampilla de correos o cualquier
otra mencion que figure en el acuse de recibo y acredite la fecha de la entrega del

envio al destinatario.

13.03 Preambulo y Anexos

Forman parte Integrante del presente Contrato el preambulo y los
siguientes anexos.

Anexo A:  Desocripcion Técnica del Proyecto

Anexo B:  Definicién del EURIBOR

Anexo C: Modelo de Solicitud de Desembolso

Anexo D:  Personas autorizadas para realizar las Solicitudes de
Desembolso

Anexo E:  Modelo de Acreditacion del Valor de la Obra Ejecutada

Anexo F:  Cuadro de amortizacién de principal expresado en porcentajes

Anexo G: Manifestaciones y Garantias del ACREDITADO

Anexo H:  Modelo de Contrato de Fianza

Anexo l:  Modelo de Reconocimiento de Deuda en Documento Publico

Anexo J:  Modelo de escritura de constitucion de Hipoteca

Anexo K:  Certificado del Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles
Andaluces de conformidad de Seguros

Asl lo convienen y firman las partes en cuatro originales en lengua espafiola.

La presente Poliza de Credito, se formaliza con la intervencion del Notario de Malaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcia, a los efectos de lo previsto en el Articulo 1.216 del Caédigo Civil, el
Articulo 517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, y demas legistacion concordante.

En cumplimiento de lo establecido en la Orden Ministerial de 28 de mayo de 1998, el
Notario que interviene da fe que la presente poliza, incluidos, en su caso, anexos, clausulas
adicionales y documentos unidos, que se integra por ciento tres (103) hojas, que incluyen la
hoja presente, con el reverso en blanco, numeradas correlativamente en el anverso, todas las
cuales han sido numeradas, selladas y rubricadas por el fedatario pablico interviniente.

Las partes manifiestan que mediante una tnica firma estampada en fa ltima pagina

(previa a los anexos), prestan su conformidad y aprobacion a la totalidad del contenido de la
poliza tal y como aparece redactada y por todos los conceptos por los que intervienen en la
misma, formalizandose en cuatro (4) ejemplares iguales y a un solo efecto, para su entrega a
las partes (dos de ellos para EL. BANCO), quedando un ejemplar en mi archivo....
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Y yo el Notario, habiendo hecho las oportunas advertencias legales, DOY FE de la
identidad de los otorgantes, de la legitimidad de sus firmas, de que a mi juicio tienen la
capacidad y legitimacion para el otorgamiento de la presente Péliza, de que el consentimiento
ha sido libremente prestado, y de que el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes,

Malaga, a 3 de febrero de 2006

BANCO EUROPEOQ DE INVERSIONES METR@ DE MALWGA, S.A.
P.p. '
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ANEXO A

DESCRIPCION TECNICA DEL PROYECTO

A1, DESCRIPCION TECNICA

APPENDIX A.1

El proyecto comprende la realizacion de los estudios tecnicos, la
construccion, fa financiacion y la explotacion durante el periodo de concesion, de las
lineas 1y 2 del Metro de Malaga, cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

1, INFRAESTRUCTURA

Seccidon

L (km) | Parada | Caracteristicas y singularidades
s

Linea 1

7,213 12 Tunel ; 6.131 km (85%)
(1.966 km y 3 estaciones
comunes ¢on linea 2)

Linea 2

6,396 10 Tanel : 6.396 km (100%)
(de los cuales 1,966 kmy 3
estaciones comunes con linea 1)

Total

11.643 km y 19 estaciones (3 en superficie y 16 en
subterraneo)

Cocheras Yy lalleres

Incluyendo ramal técnico (2.180 m) desde Teatinos

2. INSTALACIONES

Las instalaciones incluyen sefalizacion y aparatos de via ferroviarios, subestaciones
eléctricas (5), catenaria rigida en ttnel y tranviaria en superficie, dispositivos de prioridad
en intersecciones, Puesto de Control Central (PCC), megafonia, telefonia, interfonia,
videovigilancia, contactiess ticketing, comunicaciones, sistema de informacion dinamica al

vigjero, efc.

3. MATERIAL MOVIL

Adgquisicién de 15 vehiculos bidireccionales (flota ampliable hasta 30 vehiculos en el afio
horizonte) con plataforma rebajada integral y con las caracteristicas técnicas siguientes:

Tension de funcionamiento
Longitud
Anchura
Aire acondicionado
Capacidad :
Plazas sentadas
Plazas de pie (4 pas/m?)
Plazas de pie (6 pas/m?)
Total

750V ce
33 m
2,65 m

70

- 130

195
200 (4 pas/m?)-265 (6 pas/m?)
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4, EXPLOTACION

La oferta de transporte se organiza en dos lineas (con un tramo comuin
aproximadamente 2 km y 3 estaciones) cuyas frecuencias son las siguientes

- Hora punta: 6 minutos (3 minutos en el tramo comun)
. Hora valle: 10 minutos (5 minutos en el tramo coman)

5. APERTURA AL TRAFICO

La puesta en serviclo del proyecto esta prevista para el mes de febrero del afio 20089.

de



APPENDIX A,2
A.2.  INFORMACION A REMITIR AL BANCO Y FECHAS LIMITES PARA SU RECEPCION

1. Informacion a remitir al BEl y persona responsable

Toda la informacion que se detalla a continuacién, sera remitida al BEI bajo la
responsabilidad de

4
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Entidad METRO MALAGA

Persona de contacto D. Fernando Del Campo y Garcla

Titulo/Funcién Director Técnico

Direccion

Teléfono C/. Martinez, 11, 3.2 Planta 1.%, 29005 Malaga, Spain
Fax +34 952 06 16 40

E-mail +34 952 21 50 96

Persona de contacto f.delcampo@metroMalaga.es

En caso de producirse algin cambio, EL ACREDITADO se obliga a comunicarlo

inmediatamente al BANCO.

2 Informacion relativa al desarrollo del proyecto
N/A
3. Informacion especifica

EL ACREDITADO remitira al BANCO la siguiente informacion especifica

N/A

4. Informacién a remitir a la_puesta_en servicio del proyecto

Una vez terminadas y puestas en servicio todas las obras que forman parte del proyecto, EL
ACREDITADO remitira al BANCO un informe final, conteniendo la informacion que se detalla a

continuacion

Documentos / informacién Fecha limite
informe final del proyecto, conteniendo
- Descripcién somera del alcance del proyecto, con 31 de Dicembre de 2010
los cambios significativos con respecto al proyecto | (para todos)
inicial, si los hubiere :
. Fecha de finalizacién y puesta en servicio de los idem
hitos més importantes del proyecto
. Desglose final de los costes de inversién del idem
proyecto, segtin los componentes mas relevantes
. Empleo creado por el proyecto (puestos fdem
permamentes de trabajo una para la operacion y
mantenimiento del proyecto) idem
- Descripcién de cualquier incidencia importante con
respecto al impacto medioambiental del proyecto idem
. Puesta al dfa de los estudios de demanda y datos | idem
de operacion iniciales idem
. Cualquier incidencia importante a destacar durante
la ejecucion y operacion inicial del proyecto idem
Idioma a utilizar en los informes Espafiol o Inglés

\ |
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ANEXQ B
DEFINICION DEL EURIBOR

Por "EURIBOR" se entiende, para cada periodo de tiempo respecto del que deba calcularse
ese tipo conforme a lo previsto en el presente Contrato (ya sea un Periodo de Referencia u
otro), el tipo de interés fijado para ol euro de conformidad con lo dispuesto en el presente
Anexo.

Este tipo serd el tipo interbancario ofrecido para depositos en euros, calculado por la
Federacién Bancaria de la Unién Europea, y publicado a (o con efecto a) las 11h00 (a.m. hora
de Bruselas) del dia que sea dos Dias Habiles TARGET anteriores (en lo sucesivo el "dfa de la
determinacién") a la fecha de inicio del periodo de que se trate por Reuter en la pantalla
EURIBORO1, o cualquier otra pagina que la sustituya o, en defecto de todas las anteriores, en
otra publicacion elegida de comin acuerdo a estos efectos por EL BANCO y EL ACREDITADO.

El EURIBOR que se tomara en consideracion serd aquel aplicable para una duracion igual a la
“duracidon relevante” y seré recalculado, en caso necesario, a la expiracion del periodo de
duracién relevante en cuestion. Por duracion relevante se entiende:

(i) por lo que se refiere a perlodos de uno o mas meses, una duracion equivalente
al nimero de meses completos que mas se acerque a la duracion del periodo en
cuestion. En el caso de existir fracciones de mes, a los efectos de determinar el nimero
de meses completos se considerara como un mes completo toda fraccion superior & los
16 dlas, y

)] por lo que se refiere a periodos de duracién inferior a un mes, una duracién de
un mes,

En el caso en que, para un determinado periodo, el "EURIBOR" no hubiera sido publicado por
Reuter en el dia de la determinacion a las 11h00 (a.m. hora de Bruselas) o la hora posterior
que EL BANCO considere aceptable, EL BANCO determinara el "EURIBOR” en la forma
prevista a continuacion.

EL BANCO solicitara a la sede principal de cuatro Bancos de primer orden del mercado
interbancario de la zona euro, elegidos por EL BANCO, el tipo que cada uno de ellos ofrece
para dep6sitos en euros, por un importe comparable y por la duracion relevante, a Bancos de
primer orden de la zona euro aproximadamente a las 11.00 horas (a.m. hora de Bruselas) del
dia de la determinacion. Si al menos dos cotizaciones son ofrecidas, por “EURIBOR" se
entendera la media aritmética de dichas cotizaciones.

Si no son obtenidas al menos dos cotizaclones, el tipo “EURIBOR" aplicable al periodo en
cuestion sera la media aritmética de los tipos ofrecidos para préstamos en euros, por un
importe comparable y por la duracion relevante, por Bancos de primer orden de la zona euro,
elegidos por EL BANCO, a Bancos de primer orden de la zona euro aproximadamente a las
11.00 horas (a.m. hora de Bruselas) del dia de inicio del periodo.

Todos los porcentajes resultantes de los calculos antes indicados en el presente Anexo seran
redondeados al alza al méas cercano 1/100.000 de 1 por 100. Si en algin momento la anterior
definicién de EURIBOR dejara de ser consistente con las normas adoptadas bajo la tutela de
EURIBOR FBE y EURIBOR ACI, EL BANCO podré, mediante notificacion al ACREDITAD

modificar esta definicién para ponerla en linea con dichas normas.
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ANEXO C

MODELO DE SOLICITUD DE DESEMBOLSO

Papel membrete del ACREDITADO

SOLICITUD DE DESEMBOLSO n®

Fecha:

De conformidad con lo establecido en la cldusula 1.02 del Contrato de Financiacion,
procedemos a solicitar el siguiente desembolso.

Nombre def Proyecto: METRO DE MALAGA AFl- | | Reservado parael BEI

§ Tramo A

1 Fecha de firma del Contrato: Crédiio:

& Ntmero del Contrato: Desembolsado

¥ hasta la fecha:
Namero del desembolso: Saldo para

desembolsos:

Fecha de desembolso Plazo maximo para
propuesta: desembolso:
Cuantia del desembolso Numero maximo de
solicitado (en suros). desembolsos:
Régimen de tipo de interés importe minimo de

N deseado (Fijo o Variable un desembolso:

Diferencial Fijo)

/ Tipo de interés indicado: Condiciones de

& (en caso de haber sido desembolso:

& comunicado previamente, Sin

£ compromiso por parte del BEI)

% \ Fecha del primer reembolso:

@ Fecha del Gltimo reembolso:

@4

€ Cuenta del ACREDITADO

& donde se  efectie el

@ desembolso:

o Nam. Cuenta:

w Entidad de Crédito y domicilio:

£ Oftros:

¢‘_’~‘."\~_

¥

&

€3

£3 Firmante(s) apoderados por EL ACREDITADO:

& Nombre:

£ Fecha:

¢

&
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ANEXO D
PERSONAS AUTORIZADAS PARA REALIZAR LAS SOLICITUDES DE DESEMBOLSO

D. Santiago Ruiz Gonzalez
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ANEXO E

MODELO DE ACREDITACION DE INVERSION EJECUTADA A EFECTOS DE CALCULO
DEL VALOR PATRIMONIAL MINIMO DE LA INVERSION

—

Acreditacion del Valor de la Obra Ejecutada no: _

Fecha:

Referencia: Contrato de Concesion para la Construccién y Explotacion de las Lineas 1
y 2 - Metro de Malaga

Al amparo de lo previsto en la clausula 26.12 del Pliego de Clausulas Administrativas
Particulares del Contrato de Concesion de referencia (en adelante “el Pliego"), y sobre la
base de relaciones valoradas de ejecucion de las obras que con caracter mensual ha
realizado la Direccion Facultativa de la obra, mediante el presente documento, el Ente
Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces acredita:

1. Que el valor de las obras ejecutadas conforme a lo definido en los proyectos de
construccion aprobados por a Administracion incluyendo el IVA no deducible, una vez
descontado el importe de las aportaciones a fondo perdido o subvenciones de capital
abonado por la  Administracion  asclende  a esta fecha a EUR

2 Que el valor de los bienes necesarios para la explotacion de la concesion asciende a
esta fecha a EUR .

De acuerdo con lo dispuesto en la cléusula 26.12 del Pliego, el presente reconocimiento
no implica aceptacion o entrega, ni parcial ni total, de las obras, peto cada uno de los
elementos indicados méas arriba integran el Valor Patrimonial de la Inversion, y resultaran
de aplicacion para la determinacion y célculo de dicho Valor, en la forma y a los efectos
previstos en la clausula 44.2 del Pliego, en relacién con la concesionaria y las entidades
financiadoras que sean titulares de garantias sobre el referido Valor Patrimonial de la

inversion.

En, a

P.p.

Ente Pablico de
Gestion de Ferrocarriles
Andaluces
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ANEXO E

CUADRO DE AMORTIZACION DE PRINCIPAL EXPRESADO EN PORCENTAJES

Fecha Porcentaje del principal
septiembre-09 0,10%
diciembre-09 0,30%
marzo-10 0,58%
junio-10 0,58%
septiembre-10 0,58%
diciembre-10 0,58%
marzo-11 0,69%
junio-11 0,69%
septiembre-11 0,69%
diciembre-11 0,69%
marzo-12 0,80%
junio-12 0,80%
septiembre-12 0,80%
diciembre-12 0,80%
marzo-13 0,82%
junio-13 0,82%
septiembre-13 0,82%
diciembre-13 0,82%
marzo-14 0.81%
junio-14 0,81%
septiembre-14 0,81%
diciernbre-14 0,81%
marzo-15 0,90%
junio-15 0,90%
septiembre-15 0,90%
diciembre-15 0,90%
marzo-16 0,99%
junio-16 0,99%
septiembre-16 0,99%
diciembre-16 0,98%
marzo-17 1,10%
junio-17 1,10%
septiembre-17 1,10%
diciembre-17 1,10%
marzo-18 1,21%
junio-18 1,21%
septiembre-18 1,21%
diciembre-18 1,21%
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marzo-19 1,07%
junio-19 1,07%
septiembre-19 1,07%
diciembre-19 1,07%
marzo-20 1,18%
junio-20 1,18%
septiembre-20 1,18%
diciembre-20 1,18%
marzo-21 1,29%
junio-21 1,29%
septiembre-21 1,29%
diciembre-21 1,29%
marzo-22 1,40%
junio-22 1,40%
septiembre-22 1,40%
diciembte-22 1,40%
marzo-23 1,53%
junio-23 1,53%
septiembre-23 1.53%
diciembre-23 1,63%
marzo-24 1,36%
junio-24 1,36%
septiembre-24 1,36%
diciembre-24 1,36%
marzo-25 1,48%
junio-25 1,48%
septiembre-25 1,48%
diciembre-25 1,48%
marzo-26 1,60%
junio-26 1,60%
septiembre-26 1,60%
diciembre-26 1,60%
marzo-27 1,73%
junio-27 1,73%
septiembre-27 1,73%
diciembre-27 1,73%
marzo-28 1,87%
junio-28 1,87%
septiembre-28 1,87%
diciembre-28 1,87%
marzo-29 1,81%
junio-29 1,81%
septiembre-29 1,81%
diciembre-29 1,81%
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marzo-30

0,68%

junio-30

0,68%

septiembre-30

0,68%

diciembre-30

0,68%
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ANEXO G

MANIFESTACIONES Y GARANTIAS DEL ACREDITADO

£| ACREDITADO manifiesta y garantiza que:

Régimen juridico: Es una Sociedad Andnima validamente constituida con arreglo a las Leyes
espafiolas,

Capacidad juridica: Tiene plena capacidad juridica para desarollar su objeto soclal y, en
particular, para otorgar y cumplir el presente Contrato.

Legalidad: El otorgamiento y cumplimiento del presente Contrato no contraviene ninguna
norma estatutaria o legal aplicable al ACREDITADO, ni cualquier ofro contrato del que sea
parte y las obligaciones contraidas en virtud de este Contrato, asi como en virtud de las
Garantlas y, en su caso, las Fianzas, son validas, vinculantes y exigibles. Asimismo, se han
cumplido, obtenido o realizado y se encuentran en vigor todos los actos, aprobaciones y
autorizaciones, condiciones y trémites, ya sean requeridos por la ley o por los Estatutos
sociales u otros documentos societarios, que deban ser realizados o cumplidos con el fin de
permitir la celebracion licita de este Contrato, asi como el ejercicio de los derechos y el
cumplimiento de las obligaciones expresamente asumidas por EL ACREDITADO en virtud del

mismo.

Autorizaciones; Todos los permisos, licencias y autorizaciones necesarios en cada momento
para la ejecucion del Proyecto estan en pleno vigor y efecto, sin que EL ACREDITADO haya
recibido notificacion alguna ni tenga conoclmiento de que existan fundamentos para su revocacion,
suspension o retirada, y que toda la informacion proporcionada por EL ACREDITADO o en su
nombre en relacion con la obtencion de tales licencias y autorizaciones era verdadera y exacta en
todos sus aspectos fundamentales en el momento en que fue proporcionada, no existiendo
imprecision ni modificaciones posteriores en ningun aspecto sustancial. No se ha efectuado ni
propuesto ninguna modificacion o enmienda de hinguno de los términos de los citados permisos,
licencias o autorizaciones desde la fecha de su otorgamiento.

Obligaciones con Terceros: El otorgamiento del presente Contrato, de las Garantias yfo, en su
caso, de las Fianzas, no vulnera las obligaciones asumidas por EL ACREDITADO en otros
contratos con terceros.

Endeudamiento y garantias: EL ACREDITADO no ha prestado garantfa o derecho real alguno
que afecten a los activos del Proyecto, excepto los previstos en este Contrato. igualmente EL
ACREDITADO no ha asumido ningdn tipo de endeudamiento distinto & la financiacién objeto del
presente Contrato u ofros contratos de financiacion suscritos con EL BANCO o previstos y
autorizados expresamente en el presente Contrato.

Terrenos: EL ACREDITADO tiene derecho a obtener el uso de todos los terrenos e inmuebles
vinculados al Proyecto necesarios para el desarrollo del Proyecto.

Normativa: EL ACREDITADO cumple sustancialmente con toda la normativa en materia civil,
mercantil, administrativa, fiscal, laboral, medioambiental y de cualquier otra indole que le sea
aplicable y esté al corriente en el pago de todos sus impuestos, tasas, contribuciones y ofros
tributos.

informacion fiel: A su leal saber y entender, toda la informacion suministrada por EL\\\\

ACREDITADO al BANCO o a los asesores de éstos, incluida la de caracter financierp_es correcta,
FEEE Texisten

OF \\.Pmuéio/(( ‘
) *’ /o‘(\ it i'«.
; A\




Yoo -

TR B R e Wy

cese@eEROOC T T

oo

hechos hi omisiones que desvirtden dicha informacion. Las opiniones, calculos y proyecciones, las
hipétesis, asunciones y factores en que los mismos estan basados, han sido facilitados por EL
ACREDITADO o en su nombre de buena fe, después de realizar las debidas y prudentes
consideraciones y consultas.

Litigios: No existe en la actualidad ningln fitigio, arbitraje o procedimiento que afecte al
ACREDITADO o al Proyecto por importe superior 2 EUR 2.000.000 (dos miliones de euros), de
cualquier indole iniciado o de cuya iniciacion se tuviera noticia a la fecha del presente Contrato y
no hubiera sido notificado al BANCO.

Concurso: No se ha dado ninglin paso encaminado a declarar o instar la declaracion de
concurso, cese de negocio, disolucién, intervencion o reorganizacion societaria o para el
nombramiento de un administrador concursal, sindico, interventor, depositario o funcionario
analogo en relacion con EL ACREDITADO o cualquiera de sus bienes.

Incumplimiento: No se ha producido, ni existe riesgo de que se produzca, hinguna causa que
pueda dar lugar a la resolucién anticipada del presente Contrato o al reembolso obligatorio de
cantidad alguna al amparo del mismo. .

Seguros: Con anterioridad a la fecha de este Contrato se han susctito los Contratos de Seguros
que cubren los riesgos inherentes al Periodo de Construccion, adecuados y suficientes de acuerdo
con el Informe del Asesor de Seguros del Ente Publico Gestion de Ferrocarriles Andaluces . Todos
los Contratos de Seguro que han sido suscritos estan en pleno vigor y efecto; todas fas primas
vencidas y exigibles en relacion con los mismos se han pagado y no se ha hecho, consentido ni
omitido nada que pueda hacer que cualquiera de los Contratos de Seguro no resulte ejecutable,
sea suspendido o nulo, en su totalidad o en parte. A su leal saber y entender, toda la informacion
suministrada por EL ACREDITADO o en su nombre a cualquier contraparte de un Confrato de
Seguro era verdadera y exacta en todos sus aspectos sustanciales en el momento de ser
suministrada y no contenfa imprecisiones en ningln aspecto sustancial; ha proporcionado toda la
informacién y aspectos solicitados por cada contraparte de los Contratos de Seguro y no tiene
conocimiento de ninguna informacion, hechos o circunstancias que sean sustanciales en el
contexto del presente Contrato que no hayan sido declarados por escrito al BANCO.
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ANEXOH
MODELO DE CONTRATO DE FIANZA

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

Proyecto Metro de Malaga AFIT RANO A

CONTRATO DE FIANZA

entre

BANCO EUROPEOQ DE INVERSIONES

y
[ ]
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LOS ABAJO FIRMANTES:

Por una parte, el Banco Europeo de Inversiones,
con domicilio en el numero 100 del boulevard
Konrad Adenauer, Luxemburgo-Kirchberg (Gran
Ducado de Luxemburgo), representado a los
efectos del presente contrato por [D./D.2][ ]

EL BANCO

Y, por ofra parte, [ ), [sociedad anonima] de
derecho [ ], con domicilio social en [ ],
representado a los efectos del presente contrato

por [D/D.#]{ ]
EL FIADOR
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CONSIDERANDO:

10

20

40

50

Que con fecha 3 de febrero de 2006 EL BANCO ha concertado con Metro de Malaga,
S.A., con domicilio social en Malaga (Espaa), en la calle Martinez, n.° 11 (en adelante,
“£] ACREDITADO", y con la intervencién del Notario de Malaga D. Federico Pérez-
Padilla, un contrato de financiacion (en adelante, el “‘Contrato_de Financiacion”) por un
importe de apertura de crédito de cincuenta millones de euros (50.000.000€), cuyo objeto
es la financiacion del proyecto "METRO DE MALAGA AFI/TRAMO A",

[Redaccion que deberd incluirse cuando la flanza se emita en aplicacion de lo
previsto en la clausula 7.02(B) del Contrato de Financiacién] [Que EL FIADOR se ha
mostrado dispuesto a constituirse en fiador solidario del ACREDITADO respecto de
todas las obligaciones financieras y pecuniarias del ACREDITADO frente al BANCO
derivadas del Contrato de Financiacion];

[Redaccién que deberd incluirse cuando la fianza se emita en aplicacién de lo
previsto en la clausula 7.02(A) del Contrato de Financiacién] [Que EL FIADOR se ha
mostrado dispuesto a constituirse en fiador solidario del ACREDITADO respecto de
todas las obligaciones financieras y pecuniarias del ACREDITADO frente al BANCO
derivadas del Contrato de Financiacién hasta una cuantfa maxima de EUR [ ]]

Que EL FIADOR concierta el presente contrato dentro de sus afribuciones legales y
estatutarias, habiendo obtenido cuantas autorizaciones son preceptivas en aplicacion de
la normativa en vigor,

Que la naturaleza de la garantia prestada por EL F IADOR en virtud del presente contrato
es la propia de un aval independiente, abstracto y a primer requerimiento, sin que las
menciones a la “fianza” o al “FIADOR" contenidas en aqueél puedan interpretarse en

sentido contrario;

CONVIENEN LO SIGUIENTE:

Qeaez-p |
AN

o\
o Q
Y



DOV W

Fan i
<

DO0QOCTOTOCOOEEB0R2080806800Q T

R N .

CLAUSULA 1
Contrato de Financiacién

EL FIADOR declara conocer perfectamente las condiciones, clausulas y modalidades del
Contrato de Financiacion, del cual se le ha hacho entrega de un ejemplar conforme al original.

2,01

2,02

2.03

2.04

CLAUSULA 2
Constitucién de la fianza

Constitucion de fa fianza

EL FIADOR se constituye con caracter irrevocable en fiador solidario del
ACREDITADO frente al BANCO por o que atafie al puntual e Integro cumplimiento de
todas las obligaciones financieras y pecuniarias que pudieran derivarse a cargo del
ACREDITADO y en favor del BANCO, del Contrato de Financiacion [hasta una
cuantfa maxima de EUR [ ] [Lo indicado entre corchetes se afiadird cuando la
fianza se emita en aplicacion de lo previsto en cléusula 7.02(A) del Contrato de
Financiaci6n]. La garantia del FIADOR se aplica y extiende a todos los pagos por
principal, intereses sin ninguna limitacién, comisiones, cargas, gastos y demés
accesorios, y en general todas las sumas que EL ACREDITADO pudiere adeudar al
BANCO por cualquier concepto derivado del Contrate de Financiacion (tanto en caso
de vencimiento ordinario de la deuda en cuestion como en el de vencimiento
anticipado, incluso si este ultimo obedeciera a un procedimiento concursal del
ACREDITADO), ¢ de la declaracién de nulidad del mismo, en cada momento en que
se ejecute la fianza.

Para el supuesto en que el Contrato de Financiacion fuere declarado en todo o en
parte ineficaz o nulo, EL FIADOR, en los mismos términos y condiciones que los
indicados en la clausula 2,01 precedente y en el resto de las disposiciones del
presente contrato, se constituye irrevocablemente en fiador solidario  del
ACREDITADO frente al BANCO por lo que se refiere al puntual e integro
cumplimiento de todas las obligaciones financieras y pecuniarias, cualquiera que
fuera su naturaleza, nacidas a cargo del ACREDITADO y en favor del BANCO como
cohsecuencia de la referida nulidad o ineficacia del Contrato de Financiacion.

La fianza objeto del presente contrato se mantendra vigente hasta el completo y
definitivo cumplimiento de todas las obligaciones del ACREDITADO en virtud del
Contrato de Financiacion o hasta que haya sido liberada de acuerdo con la clausula
[7.04/7.04.B] del Contrato de Financiacion][ [La referencia sera a la clausula 7.04
en su conjunto cuando la fianza se emita en aplicacién de lo previsto en
clausula 7.02(A) del Contrato de Financiacién y sélo al apartado B de esa
cuando la fianza se emita en aplicacién de lo previsto en cléusula 7.02(B) del
Contrato de Financiacién]. En particular, no supondra liberacion de la presente
flanza el pago por EL ACREDITADO o por EL FIADOR de las cantidades debidas al
BANCO en virtud del Contrato de Financiacion si este pago es anulado o declarado
ineficaz en un procedimiento judicial o administrativo, particularmente los de
naturaleza concursal, quedando en este caso obligado EL FIADOR, en virtud del
presente contrato, hasta el total y definitivo pago al BANCO de todas las sumas
adeudadas a este ultimo en virtud de tales obligaciones.

El presente contrato tiene carécter de aval a primer requerimiento (siendo la garantia
prestada en virtud del mismo de naturaleza atipica, abstracta, independiente y no
accesoria) y se regird por lo expresamente pactado entre las partes=f=aiie.no
previsto en el mismo, por las normas legales que le sean de aplicacig
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2.06

3.01

3.02

3.03

3.04

EL FIADOR declara que se constituye en garante del ACREDITADO sobre la base de
su propio andlisis del riesgo, sin que haya sido inducido por EL BANCQ a prestar la
presente fianza o utilizado informacion o garantia alguna facilitada por este Ultimo.

CLAUSULA 3
Efecucion de la fianza

Se podra ejecutar la fianza, en una o varias veces, a partir del momento y cada vez
que EL ACREDITADO incumpla en su totalidad o en parte cualquiera de las
obligaciones afianzadas por virtud del presente contrato,

El FIADOR declara renunciar irrevocablemente a alegar cualquier excepeion o
derecho contrario a la ejecucion total o parcial de la presente flanza.

En particular, sin perjuicio de la generalidad de lo dispuesto en el parrafo precedente
y a titulo meramente enunciativo, EL BANCO no estara obligado a ejercitar acciones
judiciales contra EL ACREDITADO, como tampoco estara obligado, previamente a la
sjecucion de la presente flanza, a ejecutar prenda alguna ni a hacer valer ninguna
otra garantia que eventualmente pudiere haber sido constitulda a su favor por EL
ACREDITADO, por EL FIADOR o por un tercero; EL FIADOR no podrd oponer al
BANCO ninguna excepcién basada en la nulidad o invalidez del Contrato de
Financiacién, la modificacion substancial de los estatutos del ACREDITADO
(incluidos los supuestos de fusidén o escisién) o el ejercicio o no ejercicio por EL
BANCO de sus derechos en base al presents contrato o al Contrato de Financiacion;
asimismo el FIADOR no podré oponer al BANCO la circunstancia de que la ejecucion
de )a filanza tiene su origen en la declaracién por EL BANCO de reembolso anticipado
obligatorio o exigibilidad anticipada del Contrato de Financiacion, incluso en el
supuesto de apertura de un procedimiento concursal o de insolvencia contra ¢l
ACREDITADO.

El FIADOR se obliga a actuar previa simple peticion escrita, eventualmente
telegrafica, del BANCO remitida al FIADOR, cada vez gue sea gjecutada la flanza y a
pagar las sumas adeudadas sin restriccién, descuento ni condicién de ninguna
especie, y ello sin que el BANCO haya de aportar en apoyo de su demanda mas
justificacion que el motivo de ser ejecutada la fianza.

El pago por el FIADOR deberé realizarse no més tarde del tercer dia habil en
Luxemburgo siguiente al dia en que fuere recibida por el FIADOR la notificacion por la
que se ejecuta la fianza.

Por el tiempo que media entre que sea ejecutada la fianza y la fecha de la recepcion
efectiva por EL BANGO de dicho pago, EL FIADOR abonaré los importes debidos por
EL ACREDITADO en virtud de Ia clausula 3.02 del Contrato de Financiacion (Mora)
correspondientes al importe iniciatmente exigido al FIADOR.

En caso de ser ejecutada parcialmente la fianza por EL BANCO, asi como en el caso
de producirse moratorias de las previstas en el segundo parrafo de la clausula 6,02
del presente contrato, EL FIADOR estara facultado para proceder, en las condiciones
previstas en la clausula 4.02 del Contrato de Financiacion, a la liquidacion inmediata
de las obligaciones financieras y pecuniarias del ACREDITADO derivadas del
Gontrato de Financiacion que se hallaran pendientes de cumplimiento en el momento
de procederse a la susodicha liquidacion.

ARELPIEN
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CLAUSULA 4
Subrogacion

EL FIADOR, luego de haber efectuado un pago al BANCO, quedara subrogado, por lo que
atafie al pago efectuado, en los derechos y acciones relativos al repetido pago que EL BANCO
pudiere ostentar frente al ACREDITADO. Esta subrogacion no podra ser invocada en perjuicio
del BANCO.

CLAUSULA &
Informaciones del FIADOR al BANCO

EL FIADOR remitira cada afio al BANCO, en el mes siguiente a su publicacion, su informe de
gestion y sus cuentas anuales (memoria, balance y cuenta de pérdidas y ganancias) auditados
por una auditorfa independiente y suministrara al BANCO, a requerimiento de éste, cuantas
informaciones pudieren serle razonablemente exigidas con respecto a su situacion financiera
en general. EL. FIADOR notificaré sin demora al BANCO cualesquiera modificaciones habidas
en las normas estatutarias o similares que rigen su actividad, asi como, en general,
cualesquiera hechos o acontecimientos que pudieren comprometer el cumplimiento de las
obligaciones que incumben al FIADOR en virtud del presente contrato. Asimismo remitira las
informaciones relativas a la concurrencia de cualquiera de las circunstancias previstas en la -
cldusuia 7.03 del Contrato de Financiacion.

CLAUSULA 6
Modificaciones del Contrato de Financiacion

6.01 EL BANCO pondréa en conocimiento del FIADOR todas aquellas modificaciones que,
sin agravar las obligaciones del FIADOR, sean incorporadas por acuerdo del BANCO
y EL ACREDITADO al Contrato de Financiacion.

6.02 EL BANCO estara facultado para acordar no pedir durante un plazo una cantidad
adeudada y para otorgar al ACREDITADO las moratorias que juzgue oportunas para
el reembolso del principal o el pago de intereses y demés accesorios, sin que haya de
someter su decision al FIADOR, quien desde este momento autoriza expresamente
las moratorias siempre y cuando dichas moratorias fueren iguales o inferiores a tres
meses contados desde la fecha en que debiera hacerse el pago.

En el supuesto en el cual EL BANCO no solicitara al FIADOR su autorizacion para
conceder moratorias superiores a los tres meses, o si solicitado, EL FIADOR negara
su acuerdo, y EL BANCO concediera al ACREDITADO plazos superiores a los
referidos tres meses, EL FIADOR no estaré obligado a garantizar el pago al BANCO
de la suma contemplada en la cldusula 3.02 del Contrato de Financiacion por el
importe de la misma devengado a partir de la fecha de expiracion del periodo de tres
meses v relativa al importe sobre el cual EL ACREDITADO ha incurrido en mora.

Ello no obstante, en ninglin caso una eventual moratoria superior a los tres meses
afectaré en modo alguno la obligacion del FIADOR con respecto a los importes sobre
los que EL ACREDITADO incurre en mora (excepcion hecha de lo dispuesto en el
parrafo anterior con respecto al interés de demora) la cual se mantendra en todo
momento vélida y eficaz, excluyendo expresamente las partes lo dispuesto en el
articulo 1.851 del Codigo Civil.

6.03 Cualesquiera modificaciones del Contrato de Financiacion que no fueren las previstas \

en los parrafos que anteceden (y, especificamente, aquellas que vengan referidas a
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las obligaciones de pago del ACREDITADO) seran sometidas a la aprobacion del
FIADOR, el cual no podra denegar su aprobacién a no ser que las modificaciones
contempladas sean de tal naturaleza que causen perjuicio a sus intereses como
FIADOR.

CLAUSULA 7
Impuestos y qasfos

Las eventuales cargas fiscales y en general los gastos ocasionados por la conclusion o
ejecucion del presente contrato, y en particular los resultantes de la intervencion del mismo por
fedatario publico, seran a cargo del FIADOR. Todos los pagos debidos al BANCO en virtud del
presente contrato se efectuaran sin retencion ni deduccién de ninguna clase y netos de todo
impuesto o tasa, los cuales -de devengarse- seran a cargo del FIADOR.

8.01

8.02

8.03

8.04

8.05

CLAUSULA 8
Régimen juridico del contrato

Derecho aplicable

Las relaciones juridicas entre las partes contratantes a tenor del presente contrato,
asl como su formacion y validez, se regiran integramente por el ordenamiento juridico
espafiol.

Lugat de cumplimiento

Ef lugar de cumplimiento del presente contrato seré la sede del BANCO.

Jurisdiccion competente

Las cuestiones litigiosas que pudieren derivarse del presente contrato se dilucidaran
ante el tribunal espafiol competente de la villa de Madrid, a quien las partes se
someten con renuncia expresa a su fuero propio.

Libros del BANCO

Salvo prueba en contrario, los libros y documentos contables del BANCO y sus
extractos asl como las certificaciones de los mismos expedidas por este ultimo, haran
fe entre las partes.

Elevacién a escritura pablica

Cualquiera de las partes podra solicitar que el presente contrato sea elevado a
escritura publica o intervenido por fedatario publico, en un plazo no superior a 30 dias
a contar desde la fecha del requerimiento. Sera de aplicacion a cuantos gastos se
deriven lo preceptuado en la clausula 7 del presente contrato.
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9.01

9.02

9.03

9.04

CLAUSULA 9
Disposiciones finales

Direcciones

Las notificaciones y comunicaciones que hubieren de ser cursadas por una parte a la
otra parte en relacion con el presente contrato se remitiran, bajo pena de nulidad, a la
direccién mencionada en el apartado 1), y por lo que respecta al BANCO, en caso de
litigio, & la direccion citada en el apartado 2), donde EL BANCO fija su domicilio a
estos efectos:

Por parte del BANCO: 1) 100, houlevard Konrad Adenauer
L - 2950 Luxemburgo

2) C/ José Ortega y Gasset, n.? 29
28006 Madrid (Espafia)

Por parte del FIADOR: [ ]
[1]

Cualquier modificacion de las direcciones que anteceden no sera valida hasta tanto
no hubiere sido comunicada a la otra parte contratante.

Forma de las notificaciones

Las notificaciones y comunicaciones para las que estan previstos plazos en el
presente contrato, o que ellas mismas fijen plazos a su destinatario, se efectuaran
bien en propia mano o mediante carta certificada o por telegrama, con acuse de
recibo o por cualquier otro medio de transmision, que permita conocer con seguridad
la recepcion de la notificacion por su destinatario; para el calculo de los plazos, dara
fe la fecha de la estampilla de correos o cualquier otra mencién que figure en el acuse
de recibo y acredite la fecha de la entrega del envio al destinatario.

Forma de la firma

De comin acuerdo entre las partes, el presente contrato puede ser firmado por
teletransmision (telefax) en las fechas indicadas méas adelante.

En este caso las partes firmantes reconocen al telefax del contrato asf firmado plena
validez y valor probatorio, y ello hasta su reiteracion manuscrita en los mismos

términos, a lo que las partes se obligan, en originales en papel con logotipo BEI que
una vez firmados sustituiran, a todos efectos, a los orlginales suscritos por telefax.

Preambulo

Forma parte integrante del presente contrato el predmbulo al mismo.
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Asi lo convienen y firman las partes en[ ] originales en lengua espafiola. Cada pagina de cada
uno de los ejemplares de estos documentos ha sido convenientemente visada por [D./D.*]{ ]
por parte del BANCO y, por parte del FIADOR, por [D./D.2][ ]

[ lal lde[ Jde[ ]

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES [1

/./ ? S 40
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ANEXO |
MODELO DE RECONOCIMIENTO DE DEUDA EN DOCUMENTO PUBLICO

Con mi intervencion [ ]

[ datos personales]

ACTUA

En nombre y representacion de METRO DE MALAGA, S.A. [ datos de la socledad ]
MANIFIESTA

L

i,

Que METRO DE MALAGA, S.A. y el BANCO EUROPEO DE INVERSIONES (en
adelante, el BEI) suscribieron en el de 200__ un contrato de
financiacion (en lo sucesivo el "Contrato de Financiacion) en doctimento publico otorgado
ante el Fedatario Plblico de [ ] Don .

Que en virtud del Contrato de Financiacién, el BE| abrié en beneficio de METRO DE
MALAGA, S.A., que aceptd, un crédito por un importe maximo del equivalente de
[ ( ) de euros, pudiendo METRO DE MALAGA,
S'A. solicitar el desembolso de esta cantidad, en uno o varios tramos, hasta el | ]

Que con fecha valor METRO DE MALAGA, S.A. recibi6 del BE! la
cantidad de ( } de euros a un tipo de Interés [Fijo /
Variable Diferencial Fijo] segtn lo establecido y en las condiciones del propio Contrato de
Financiacion.

Que METRO DE MALAGA, S.A., en cumplimiento de lo establecido en la clausula 12 del
Contrato de Financiacion,

OTORGA:

Que METRO DE MALAGA, S.A. reconoce adeudar incondicionalmente al BEI el importe
de ( ) de euros que con fecha valor
recibié del BEI en concepto de principal del Crédito en virlud del
Contrato de Financiacion, siendo de aplicacion al reembolso del principal del mismo los
términos del cuadro de amortizacién que se adjunta como Anexo al presente documento
y al pago de intereses lo establecido en el Contrato de Financiacion.

En caso que las sumas adeudadas por capital y/o intereses no sean pagadas por

METRO DE MALAGA, S.A. en los plazos establecidos, el tipo de interés anual aplicable -

a dichas sumas adeudadas desde la fecha de vencimiento del pago hasta la fecha en
que se realice el pago serd el tipo de interés resultante de la clausula 3.02 del Contrato
de Financiacion.

A los efectos del presente Reconocimiento de Deuda, la mera certificacion por parte del
BEI afirmando que se ha producido una falta de pago en ia fecha correspondiente de una
cantidad adeudada en virtud del Contrato de Financiacion o que se ha producido alguno
de los supuestos a que se refieren las Clausula 4.03, 10.01 o 10.02 del Contrato de
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Financiacion, dara derecho al BEIl a requerir el pago inmediato de la totalidad del
principal pendiente de pago, intereses correspondientes y-otras sumas, sin necesidad de

ninguna declaracion judicial a dicho efecto.

4, Que los pagos por principal e intereses, intereses de demora, comisiones, cargas, gastos
y demés sumas que METRO DE MALAGA, S.A. pueda adeudar al BEl y el cumplimiento
del resto de las obligaciones de METRO DE MALAGA, S.A. frente al BE| en virtud del
Contrato de Financiacion se realizaran y se cumpliran segtn los términos del Contrato de

Financiacion.

Asl lo otorgan...

[Anexo: Cuadro de amortizacion del desembolso realizado el [fecha valor del desembolsol]

Con mi intervencién
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ANEXO J

MODELO DE ESCRITURA DE CONSTITUCION DE HIPOTECA

Nam. [ ]

En{ J,al ]de( ])de200[ ]

Ante mi, D./D.2[ ], Notario del llustre Colegio de [ ],

COMPARECEN

De una parte, D./D*[ }, mayor de edad, de nacionalidad [espafiola], con domicilio en [ 1y
con [N.|.F./Pasaporte en vigor nimero} | }

Y de otra patte, D/Da [ 1 mayor de edad, de nacionalidad [espaiiola], con domicilio
profesional en Luxemburgo, 100, Boulevard Konrad Adenauer, y con [N.|.F./Pasaporte en

vigor ndmero] [ ].

INTERVIENEN

DJD® [ ], en nombré y representacion de METRO DE MALAGA, S.A., sociedad
debidamente constituida y validamente existente conforme a la legislacion espafiola, con
domicilio social en calle Martinez n® 11, 28005-Méalaga (Espafia), inscrita en el Registro
Mercantil de Malaga, al tomo 3690, folio 200, hoja MA-74052, y con C.L.F. A-02/592856
(en adelante, “Metro de Malaga” o el “Deudor Hipotecario”).

D./D? [ ] acredita su representacion para este acto en virtud de poder otorgado a su
favor en escritura de fecha| ]Jde| ]de{ ] otorgada ante [eila] Notario de [ ]D./D*{
}con el nimero{ ]de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantilde [ ]

D./D® [ ], en nombre y representacion del BANCO EUROPEOQ DE INVERSIONES (en
adelante, "BEI" o el “"Acreedor Hipotecario”), con domicilio en ef nimero 100 del
boulevard Konrad Adenauer, Luxemburgo-Kirchberg (Gran Ducado de Luxemburgo).

D.ID*[ ] acredita su representacion para este acto envitud de | |

El Acreedor Hipotecario y el Deudor Hipotecario seran denominados, en lo sucesivo,
conjuntamente las "Partes” y catla uno de ellos, individualmente, una “Parte”.

Las Partes, en las representaciones que ostentan, manifiestan tener capacidad de obrar
bastante para otorgar esta escritura de hipoteca sobre concesion administrativa y se reconocen

mutuamente tal capacidad.

Los comparecientes me aseguran la integra subsistencia de las facultades con las que actuan

y los juzgo con la capacidad para otorgar esta escritura de hipoteca, a cuyo efecto

R
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Que, en virtud de la resoluciéon de 13 de octubre de 2004 de la Consejeria de Obras
Plblicas y Transportes de la Junta de Andalucla, publicada en el Boletin Oficial de la
Comunidad Auténoma de fecha [ ] de [ ]de 200[ J, Metro de Malaga ha resultado
adjudicatario de la "CONCESION PARA LA CONSTRUCCION Y EXPLOTACION DE
LAS LINEAS 1 Y 2 DEL METRO DE MALAGA, EN LA QUE SE INCLUYEN, COMO
PRESTACIONES ANEJAS, LA REDACCION DEL PROYECTO Y ADQUISICION DE
MATERIAL MOVIL® (la “Concesién”).

Que la descripcién, naturaleza, estado, localizacion y datos registrales, valor estimado y
otras circunstancias relevantes para la identificacion de la Concesion son las siguientes:

(i)  Descripcion: | ]

(iy  Plazo de la Concesion: [ ]

(i)  Titulo: [ )

(iv) Inscripcion registral: [ ]’

(v)  Cargas o gravamenes: La Concesion estd libre de toda carga o gravamen,

Que la Junta de Andalucfa y el Deudor Hipotecario suscribieron en Sevilia, con fecha 2
de diciembre de 2004, el contrato de concesion (el “Contrato de Concesion’).

Que en el marco del desarrollo de la Concesion, y a fin de obtener financiacion para la
misma, con fecha 3 de febrero de 2006, el Deudor Hipotecario ha celebrado con el
Acreedor Hipotecario un Contrato de Financiacion (en adelante, el "Contrato de
Financiacién®), debidamente intervenido por el Notario de Méalaga D. Federico Pérez-
Padilla, en virtud del cual el Acreedor Hipotecario ha acordado la puesta a disposicion
del Deudor Hipotecario de un importe de cincuenta millones de euros (Eu, 50.000.000)
acordandose la posible ampliacion de dicho importe hasta un total de doscientos sesenta
millones de euros (Eu. 260.000.000) en las condiciones previstas en dicho Contrato de
Financiacion, ampliacién ésta que se documentara mediante la suscripcidn de los
correspondientes contratos de financiacion adicionales que se documentara mediante la
suscripcion de los correspondientes contratos de financiacion adicionales (los
“Contratos de Financiacién Adicionales”, y conjuntamente con el Contrato de
Financiacion, los “Contratos de Financiacion”).

Se adjunta como Anexo_1 copia de la pdliza en la que se formalizo el Contrato de
Financiacion.

Que en virtud de lo dispuesto en la Clausula 7.05 del Contrato- de Financiacion, el
Deudor Hipotecario se ha comprometido, de forma expresa e irrevocable, de
conformidad con el articulo 1.862 del Codigo Civil, a constituir en favor del Acreedor
Hipotecario y a requerimiento de éste, una hipoteca de primer rango sobre la Concesidn
(en adelante, la “Hipoteca'), en garantia de las deudas que el Deudor Hipotecario
hubiera asumido en virtud de los Contratos de Financiacion, asi como cualesquiera
obligaciones que pudieran derivarse para Metro de Malaga de la nulidad o ineficacia, en
su caso, de dichos Contratos de Financiacion (en adelante, las "Obligaciones
Garantizadas"). A estos efectos, el Deudor Hipotecario otorgo, asimismo, en el propio
Contrato de Financiacion, poder expreso e irrevocable a favor del Acreedor Hipotecario
para que pudiera otorgar la hipoteca sobre la Concesién en nombre del Deudor

Hipotecario.

1 previamente a la constitucion de hipoteca, Metro de Mataga deberd haber inscrito la Concei

Propledad.
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VI. Que habiendo concurrido las circunstancias previstas en la Cléusula 7,05 del Contrato de
Financiacién, las Partes han acordado constituir la Hipoteca antes mencionada en
garantla del (ntegro y puntual cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas, y otorgar
fa presente escritura de hipoteca sobre la Concesién titularidad del Deudor Hipotecario,
con sujecién a los términos y condiciones que aqui se preven.

VIl. Que el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces (en adelante, el "Ente”) ha
prestado su consentimiento a la constitucion de la citada Hipoteca sobre la Concesion en

virtud de la autorizacién de fecha [ ]Jde[ ]de 200[ ], de la que se adjunta copia como
Anexo 2.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes han decidido otorgar esta escritura de hipote'ca
sobre concesién administrativa (en adelante, fa “Esctitura”) con sujecion a las siguientes

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- CONSTITUCION DE HIPOTECA INMOBILIARIA

El Deudor Hipotecario constituye, en este acto, a favor del Acreedor Hipotecario, un derecho
real de hipoteca sobre la Concesion para garantizar el pago integro y puntual de todas las
Obligaciones Garantizadas en los términos y por los importes recogidos en la Estiputacion

Quinta posterior.

La Hipoteca se constituye sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal, personal e
flimitada del Deudor Hipotecario, en virtud del articulo 1.911 del Codigo Civil, por razén de las
obligaciones asumidas por &ste frente al Acreedor Hipotecario con arreglo a los Contratos de

Financiacion,

Las Partes me instruyen a mi, elfla Notario, para que remita al Ente por correo certificado con
acuse de recibo, la oportuna comunicacion, en la forma y con el contenido que se recage en el
Anexo 3, comunicacion ésta en la que se informa al referido Ente, a los efectos oportunos, de
ia efectiva constitucion de la Hipoteca. Asimismo, Metro de Malaga se compromete, en el plazo
de diez dias desde que se hubiera procedido por el Notario a dicha comunicacion, a obtener la
misma debidamente firmada por el Ente, y a remitirsela al Acreedor Hipotecario.

SEGUNDA.- ACEPTACION

El Acreedor Hipotecario acepta la Hipoteca que se constituye en virtud de esta Escritura sobre
la Concesion.

TERCERA.- OBLIGACIONES GARANTIZADAS. CARACTER INDIVISIBLE

La Hipoteca garantiza él integro y total cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas.

Asimismo, de conformidad con el articulo 1.860 del Cédigo Civil, la Hipoteca tiene el caracter de
indivisible. En consecuencia, la Hipoteca garantiza el completo pago de las Obligaciones
Garantizadas. El Deudor Hipotecario sélo podré pretender la extincion de la Hipoteca constituida
en virtud del presente documento, una vez hayan sido Integramente satisfechas todas las
Obligaciones Garantizadas, sin que el pago parcial de las Obligaciones Garantizadas extinga

proporcionalmente la Hipoteca.

e




8“8 B WS

@

SNy 3 )

TNO0COCOOR00000000R00 RGO

CUARTA.- EXTENSION DE LA HIPOTECA

Las Partes acuerdan expresamente que la Hipoteca se extiende y comprende los elementos y
objetos a los que se refieren los articulos 109 y 110 de la Ley Hipotecaria (con los limites
previstos en el articulo 112 de la Ley Hipotecaria) y el articulo 215 del Reglamento Hipotecario,
aprobado por Decreto de 14 de febrero de 1947, independientemente de que estas extensiones
se inscriban en el Registro de la Propiedad u otro registro competente y en la medida en que
estos elementos se integren en la Concesién.

La Hipoteca se extiende, asimismo, sobre toda clase de indemnizaciones que correspondan al
Deudor Hipotecario, concedidas o debidas por razon de la Concesidn, slempre que sean
satisfechas después del otorgamiento de esta Escritura. Si dichas indemnizaciones hubieran de
pagarse antes del vencimiento de todas fas Obligaciones Garantizadas, el que haya de
satisfacerlas ingresara su importe en la Cuenta [ ]. De esta Cuenta solo se podré disponer por
el Deudor Hipotecario conforme a lo previsto en el Contrato de Financiacion,

De acuerdo con el articulo 111 de la Ley Hipotecaria, las Partes acuerdan que la Hipoteca se
extiende y comprende todos y cualesquiera objetos muebles que se hallen afectos a la

Concesidn.

QUINTA.~ DISTRIBUCION DE LA RESPONSABILIDAD HIPOTECARIA

La responsabilidad hipotecarla maxima total de la Concesion queda cifrada en [ ] EUROS | ],
distribuida como sigue:

a. Por principal: [ ] EUROS (€) (la “Responsabilidad por Ptincipal’).
b. Porintereses ordinarios: [ ] por ciento (%) de la Responsabilidad por Principal.
c. Porintereses de demora: [ ] por clento (%) de la Responsabilidad por Principal.

d. Por clausulas penales previstas en los Contratos de Financiacion: [ ] por ciento (%) de la
Responsabilidad por Principal.

e. Por comisiones, costas y gastos: [ ] por ciento (%) de la Responsabilidad por Principal.

SEXTA.- OBLIGACIONES DEL DEUDOR__HIPOTECARIO RESPECTO DE LA
CONCESION

Sin petjuicio de las restantes obligaciones contraidas en esta Escritura y en los Contratos de
Financiacion respecto de la Concesion, el Deudor Hipotecario asume las sigulentes

obligaciones:

a)  Realizar todos los trabajos comprendidos en las diferentes fases de la Conceslion con
toda diligencia y dar cuenta inmediata al Acreedor Hipotecario de cualquier circunstancia
que pudiera significar un perjuicio para éste, asi como permitir la realizacion de las
comprobaciones que el Acreedor Hipotecario tenga por convenientes para verificar la
marcha de esos trabajos.

b)  Mantener y conservar las obras construidas en buen estado de conservacion y segan las
especificaciones técnicas recogidas en los documentos de la Concesion hasta su

recepcion definitiva por el Ente.

c) Dejar constancia, mediante el otorgamiento de los correspondients

notariales, o utilizando cualquier otro medio idoneo que el Acreedor HY
de las obras construidas en virtud de la Concesién y el estado de 14
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supuesto .de que el Acreedor Hipotecario asf lo exija, asi como notificar al Acreedor
Hipotecario cualquier circunstancia que pueda determinar la pérdida material o el
deterioro de las obras construidas.

Satisfacer puntualmente toda clase de impuestos, tasas, contribuciones, arbitrios Yy
gastos que sujan o se deriven de la Concesion. En todo momento, el Acreedor
Hipotecario podré exigir al Deudor Hipotecarlo que le justifique documentalmente en
forma satisfactoria para el Acreedor Hipotecario la realizacion de los pagos menclonados
en este apartado.

No enajenar, ceder, gravar ni traspasar, total 0 parcialmente, la Concesion sin el previo
consentimiento por escrito  del Acreedor Hipotecario, y ello sin perjuicio del
consentimiento que deba obtener el Deudor Hipotecario del Ente para este fin.

Mantener aseguradas, de conformidad con los términos y condiciones previstos en los
Contratos de Financiacion y en el Contrato de Concesion, las instalaciones ¢
inmovilizado del Deudor Hipotecario relativos a la Concesion.

Registrar en el Registro de la Propiedad competente, con todo detalle, cualquier obra
nueva o instalacién efectuada o que se haya de efectuar en las fincas relativas a la
Concesién. Si el Acreedor Hipotecario asi lo requiriera, el Deudor Hipotecario se
compromete a lograr la plena concordancia del Registro de la Propiedad con la realidad
fisica de la Concesion hipotecada, otorgando a tal efecto y a su costa cuantos
documentos sean precisos.

Cumplir con la obligacion de inscripcion de esta Hipoteca en el correspondiente Registro
de la Propiedad, de conformidad con lo establecido en esta Escritura.

EJECUCION DE LA HIPOTECA

SEPTIMA.-

74.

1.2,

7.3.

Causas de ejecucion

Es causa de ejecucion de esta Hipoteca el impago por parte del Deudor Hipotecario de
cualquiera de las Obligaciones Garantizadas, cuando éstas sean vencidas, liquidas y
exigibles, conforme a las disposiciones contenidas en los Contratos de Financiacion.

Derechos del acreedor previos a la ejecucion

Producida la causa de resolucion, con caracter previo a la ejecucion de la Hipoteca el
Acreedor Hipotecarlo podra ejercer las facultades previstas en el articulo 256.3 del Real
Decreto Legislativo 2/2000, de 16 de junio, por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley de Contratos de las Administraciones Publicas (el “fRLCAP").

Procedimientos de ejecucion

Sin perjuicio de la autorizacion que fuera preceptivo obtener del Ente para la realizacion
de la Concesion por cualquiera de estas vias y del cumplimiento, en todo caso, de los
demas requisitos de caracter administrativo que resultaran de aplicacion para la
gjecucion de @ Hipoteca (incluyendo los que afecten a la idoneidad de los posibles
adjudicatarios de la Concesion en caso de ejecucion), ¢l Acreedor Hipotecario podra
ejercitar cualquiera de las acclones que se deriven de la Hipoteca tanto en via ordinaria
como ejecutiva, sujetando su ejercicio a lo dispuesto en el articulo 267 del TRLCAP y en
el Titulo IV del Libro Il de la Ley de Enjuiciamiento Civil 4/2000, de 7 de enero, (la "LEC")
(con las especialidades que establece su Capitulo V), pudiendo igualmente exigir la
venta extrajudicial de la Concesién, conforme al articulo 1.858 del Codigo Civil, sin que el
ejercicio de una via suponga la renuncia al ejercicio de las otras. En el marco de la
ejecucion, el Acreedor Hipotecario podré utilizar la via de la realizacion de fa Concesion
mediante convenio o por medio de persona o entidad especializada a waaﬁ~(,.,
Secciones 3% y 42 del Capitulo 1V del Titulo IV del Libro Hi de la JER Ghresandt:
Deudor Hipotecario desde este momento su consentimiento para lg @ olchy

mecanismos de realizacion, si fuera requerido por el Acreedor Hipotfes
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Para el caso de procedimiento ejecutivo, el Deudor Hipotecario renuncia a la preferencia
que para el orden de embargo de bienes establece la LEC.

Correspondera al notario o juzgado encargado de la subasta acordar, a peticion del
Acreedor Hipotecario, las medidas de publicidad de la misma que entienda razonables,
siendo en todo caso los gastos que deriven de ello incluidos en la liquidacion de costas a
cargo del Deudor Hipotecario.

El Deudor Hipotecario consiente desde este momento la celebracion de subasta
simultanea en el juzgado que despache la ejecucién y en el juzgado o juzgados de
distintos partidos judiciales en los que radique total o parcialmente la Concesion, caso de
verificarse las circunstancias contempladas en el articulo 673 de la LEC, si asi fuera
solicitada por el Acreedor Hipotecario.

7.4, Tasacién de la Concesion

A los efectos de la ejecucion de la Concesion, se tasa la Concesidn en la cantidad de [ ]
EUROS [ ] para que sirva de tipo en la subasta.

7.5. Otros pactos relativos a la ejecucion

El Deudor Hipotecario se compromete a poner la Concesion a la libre disposicion de
quien la adquiera como conhsecuencia de la ejecucion de la Hipoteca, al primer
requerimiento que a tal fin se practique por el interesado.

Las Partes pactan expresamente que el Acreedor Hipotecario podréa requerir la ejecucion
de la Hipoteca conforme a lo previsto en el articulo 693.1 de la LEC, en caso de que el
Deudor Hipotecario deje de pagar una parte del capital del crédito o los intereses, cuyo
pago deba hacerse en plazos diferentes, si venclere alguno de ellos sin cumplir el
Deudor Hipotecario su obligacion.

igualmente, podré el Acreedor Hipotecario, conforme a lo dispuesto en el articulo 693.2
de la LEC, declarar vencidos en su totalidad dichos Contratos de Financiacidon en caso
de impago de cualquiera de las obligaciones de pago de principal, intereses u otras
cuantias a cargo del Deudor Hipotecario y reclamar, consecuentemente, la totalidad de lo

adeudado.

OCTAVA.- LIQUIDACION DE LAS OBLIGACIONES GARANTIZADAS

A los efectos de ejecucién hipotecaria, se conviene expresamente que la cantidad liquida y
exigible a que ascienden las Obligaciones Garantizadas puede acreditarse mediante
certificacion, expedida por el Acreedor Hipotecario, del saldo que en cada momento presente la
cuenta abierta por el Acreedor Hipotecario en relacién con las Obligaciones Garantizadas, asf
como el extracto de las partidas de cargo y abono que determinan dicho saldo concreto. La
certificacion hara fe en juicio y fuera de él, comprometiéndose el Deudor Hipotecario a aceptar
su validez y sometiéndose a la misma a todos los efectos.

Se pacta expresamen{e, a efectos de la ejecucién de la Hipoteca, que bastaré para el ejercicio
de la accl6n ejecutiva la presentacién de la copia auténtica de esta escritura junto con el acta
notarial que incorpore la certificacion expedida por el Acreedor Hipotecario, referida
anteriormente, en la que el fedatario pablico que intervenga a requerimiento del Acreedor
Hipotecario haga constar que la liquidacion de la deuda se ha practicado en la forma convenida
por las partes en los Contratos de Financiacion.

De acuerdo con el articulo 234 y concordantes del Reglamento Notarial, el
autoriza expresamente al Acreedor Hipotecario para solicitar por sf sg
segundas y posteriores copias auténticas de esta Escritura, a los efgs
apartado 2, nimero 4° de la LEC.
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NOVENA,- CANCELACION DE LA HIPOTECA

Esta Hipoteca permanecera en vigor hasta el completo cumplimiento y satisfaccion de las
Obligaciones Garantizadas 0 su prescripcion.

DECIMA.- NOTIFICACIONES

Todas las comunicaciones que deban realizarse las Partes entre si con motivo de la presente
Escritura, excepto cuando especificamente se prevea ofra cosa, € haran mediante carta
certificada con acuse de recibo, telegrama con acuse de recibo 0, en caso de urgencia, télex o
fax, si bien en este Gitimo caso deberan confirmarse por carta que acompafie copia de Ia
confirmacion del fax enviado dentro de los [n° de dias] dias naturales siguientes. En este tltimo
caso, la notificacion se entendera realizada en la fecha que se hubiera remitido el fax.

Se sefialan como domicilios de las Partes los siguientes:

- Metro de Malaga, S.A.:

- Se considerara domicllio para las notificaciones el indicado al inicio en el
apartado relativo a la identificacién de las partes.

- Banco Europeo de Inversiones:
- 100, boulevard Konrad Adenauer, L - 2950 Luxemburgo

De conformidad con el articulo 682.2 de la LEC, el Deudor Hipotecario hace constar que, &
ofectos de los correspondientes requerimientos notificaciones, su domicilio serd el que
aparece en esta Estipulacién.Décima.

El Deudor Hipotecario no podra alterar el domicllio para requerimientos y notificaciones
indicado sin el consentimiento del Acreedor Hipotecario, incluso aunque el cambio tenga lugar
dentro de la misma poblacion y que sirva para determinar la competencia del Juzgado a efectos
de la correspondiente ejecucion.

UNDECIMA.- IMPUESTOS Y GASTOS

JALLLIN-E S0 AR A - B s

Seran de cuenta del Deudor Hipotecario cuantos tributos, tasas, gravamenes, aranceles,
timbres, corretajes y gastos, de la naturaleza que sean, incluidos los honorarios del fedatario
publico interviniente, que se originen, ahora © en el futuro, por causa de la constitucion,
cancelacion y ejecucion de la Hipoteca a que se refiere la presente Escritura, asl como
cualesquiera otros gastos u honorarios de abogados y procuradores y costas judiciales a los
que pudiera tener que hacer frente el Acreedor Hipotecario como consecuencia del
incumplimiento por el Deudor Hipotecario de las Obligaciones Garantizadas.

DUODECIMA.- SOLICITUD DE INSCRIPCION

Las Partes solicitan al Notario autorizante la remision por telefax al Registro de la Propiedad de
[ ] del escrito referido en el articulo 249.2 del Reglamento Notarial, en el mismo dia de su
otorgamiento para que cause el correspondiente asiento de presentacion.

Las Partes solicitan de tal Registro la préctica de las oportunas operaciopeEaeaRns
prestan su expreso consentimiento a la no inscripcidn de aquellas clausulgs i
trascendencia real por englobar obligaciones de caracter personal.




by

N tser g
o s

.::,_;3 B :

Y, ATTE fesh [eRg S

KN

PEOQBRBO OO

%

P P PN

Vi)

T
N Nl

7
3

DECIMOTERCERA,- APODERAMIENTO

El Deudor Hipotecario otorga en este acto poder especial e irrevocable a favor del Acreedor
Hipotecario, incluyendo la facultad de autocontratacion, el conflicto de intereses, la multiple
representacion y la delegacion en los mismos términos y condiciones que el poder que se
otorga por la presente, para que pueda en nombre y representacion del Deudor Hipotecario
otorgar cuantas escrituras de aclaracion, subsanacién o rectificacion sean necesarias o
convenientes, en orden a la admisidn de la calificacion verbal o escrita del Registrador de la
Propiedad, respecto de la inscripcion de esta Escritura.

Elio no obstante, si la callficacion registral estimase que cualquiera de los pactos, clausulas,
parrafos, menciones o apartados de esta Escritura no es inscribible por tratarse de obligaciones
de caracter personal, las Partes aceptan tal calificacién y consienten que, denegando la
inscripcion de las mismas, se Inscriba este titulo y quede constituida la Hipoteca.

DECIMOCUARTA.- LEGISLACION APLICABLE

La presente Escritura se regira integramente por el Derecho espafiol comdn,

[CIERRE DE LA ESCRITURA]




Anexo 1

Conia de la poliza del Contrato de Finapciacion
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Anexo 2

Autorizacién de [organismo _concedente] para la constitucion de la Hipoteca

101
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Anexo 3

Modelo de comunicacion de la constitucion de la Hipoteca al Ente

Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces

Estimados Sres.;

ElfL.a abajo firmante, D/D? [ ], Notario de [ ], por la presente les comunico que, en
fecha [ ]de[ ]de 2008, ante mi, con el numero [ ] de mi protocolo, Metro de Malaga, S.A.
(“Metro de Malaga”), ha otorgado, en favor del Banco Europeo de Inversiones, escritura publica
de constitucion de hipoteca sobre la "Concesion para la construccion y explotacion de las
lineas 1y 2 del Metro de Malaga® (la “Concesion”), de la que ha resultado adjudicatario Metro
de Malaga, hipoteca ésta que ha sido otorgada de conformidad con lo acordado en el Contrato
de Einanciacion celebrado en fecha 3 de febrero de 2006 entre el Banco Europeo de Inversiones y
Metro de Malaga, con la intervencion del Notario de Malaga, D. Federico Pérez-Padilla. En virtud
de ello, he sido requerido por Metro de Malaga, asf como por el Banco Europeo de Inversiones,
para notificarles, a los efectos oportunos, la constitucion de la hipoteca sobre dicha Concesion.

Atentamente,

DDA |

Recibido y conforme:
Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces

P.p.

D/ ]
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ANEXO K

CERTIFICADO DEL ENTE PUBLICO DE GESTION DE FERROCARRILES ANDALUCES DE
CONFORMIDAD DE SEGUROS

D./D* [ ], en nombre y representacién del Ente Plblico de Gestion de Ferrocarriles
Andaluces, en mi condicién de [ ] del mismo, por la presente certifico que las coberturas de las
polizas de seguros que se citan a continuacién, contratadas por METRO DE MALAGA, S.A. en
relacion con el disefio, construccion y explotacion de las Lineas 1 y 2 del ferrocarril
metropolitano de la ciudad de Malaga y al amparo de la concesion adjudicada a su favor por la
Consejeria de Obras Pdblicas y Transportes de la Junta de Andalucia el 13 de octubre de 2004
y del Documento Administrativo de Formalizacion del Contrato de Concesion otorgado por
METRO DE MALAGA, S.A. y la Consejerla de Obras Publicas y Transporte de la Junta de
Andalucia el dfa 2 de diciembre de 2004, cumplen satisfactoriamente los niveles exigidos en el
Pliego de Clausulas Administrativas Particulares que forma parte de dicha Concesion y que
METRO DE MALAGA, S.A. se encuentra al corriente del pago de las correspondientes primas de

seguro.
Las polizas de seguro referidas anteriormente son las siguientes:

® Seguro de construccion firmado en fecha [28 de junio de 2005] por Metro de Malaga
con Allianz, Compaiia de Seguros y Reaseguros, S.A.;y :

@ [1
{1
En Malaga, a[ Jde| 1de] |

Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces
P.p.

DDA ]







Notavios Asociados

JAVIER MISAS BARBA
FEDERICO PEREZ-PADILLA GARCIA

Nbmero:111 26/0372010
NOVACION MODIFICACION DEL CONTRATO DE
FINANCIACION

METRO DE MALAGA
ESCRITURA

FEDERICO PEREZ-PADILLA GARCEA
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del libro registro general operaciones

BANCO EUROPEQ DE INVERSIONES

Proyacto Metro de Malaga AF1/ TRAMO A

NOVAGION MOiD|FlCATIVA DEL CONTRATO DE FINANCIACION
CELEBRADO CON FECHA 3 DE FEBRERO DE 2006

anire

EL. BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

METRO DE MALAGA, S.A.

Mélaga, a 26 de marzo de 2010

et



LOS ABAJO FIRMANTES:

por una parte,

El BANCO EUROPEQ DE INVERSIONES, con;domiclio en el
numero 100 del boulevard Konrad Adenauer, Lugex\'i_burgoéKirchberg

(Gran Ducado de Luxemburgo), representado 'a los efectos del
presente Contrate por D. Carlos Gullle Pérez, mayor de edad, de
naclonalldad espafola, con domicilio profeslonal en Luxemburgo, 100,
Boulevard Konrad Adenauer, y con pasaporte de su naclonalldad
nimero X167348, en wvigor, y por O, Ignaclo Lacorzana
Barinagarrementerla, mayor do edad, de nacionalidad espafola, con
domicilio profesional en Luxembuirgo, 100, Boulevard Konrad Adenauer, ;
y ¢con DN numero 14.956,793-P, en vigor, qulenes se hallan ‘
facultados para este acto en vidud de un poder otorgado a su favor al 1

de diciembra de 2009 ante el Consejero de la Embajada de Espafia en
Luxemburgo, en funciones notariales, D. Manuel Alhama Orenes, con el

n.° 60 de su protocolo,

denominado en lo sucesivo EL BANCO
por ofra parte,

METRO DE MALAGA, S.A,, sociedad de derecho espanol con domicilio
en calle Martinez, niimero 11, 29006 Malaga (Espana), con CLF. A~
021692866, representada a los efectos del presente Contrato por D.
Santiago Ruiz Gonzélez, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio a estos efecios en Avenida General Perdn 36, Madrid, y con
N.LF. 6.547.475-L, en su condicién de representante persona flsica de
ORFEO INFRAESTRUCTURAS, S.L.U., con C..F. B85184893,
Presidente del Consejo ds Administracién de METRO DE MALAGA,
S.A. y apoderado especial al efecto, en virtud de poder especial
otorgado por el Consejo de Administracion de METRO DE MALAGA,
S.A. por acuerdo de 26 de marzo de 2010, elevado a publico en
escritura otorgada anle el Notario de Mélaga D. Federico Pérez-Padilla
Garcla en esta misma fecha, con el niimero _1306 de su protocolo,

denominada en lo sucesivo EL ACREDITADO
y por otra parte

| £CC CONSTRUCCION, 8.A., sociedad debidamente conslitulda
y validamente existente conforme a la legislacion espafiola, con
domicillo social en C/ Balmes n° 36, Barcelona, inscrita en ef
Registro Marcantil de Barcelona, al tomo 26.762, folio 108, hoja
B-84.500, y con C.LF. A-28884727. ActGa debldamente
reprasentada a los efectos del presente Contrato por D,
Francisco Vila Meizoso, mayor de edad, de naclonallidad
espafiola, con domicilio a estos efectos en Madrid, Calle de
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Federico Salmén, 13, y provisto de D.N.I. nimero 60.5640.818-
C, en vigor, facultado en virtud de poder otorgado en su favor
con fecha 1 de diclembre de 2005, ante el Notarlo de Madrid D.
Celso Méndez Ureita, con el nimero 2,467 de su protocolo.

GESTION DE INFRAESTRUGTURAS DE ANDALUCIA, SA.,
socledad debldamente conslitulda y vélidamente existente
conforme a la legislacion espadola, con domicllio soclal en
Sevilla, Calle Charles Darwin, sfn, Isla de la Cartuja, inscrita en
ol Reglstro Mercantil de Sevilla, al tomo 2.495, folio 80, hoja
28619, y con C.F. A-18315276, Aclta debidamente
representada a los efectos del presente Contrato por D. José
Luis Nores Escobar, mdyor de edad, de nacionalidad espafiola,
gon DNI niimero 28.718.752-D, facullado a‘eslos efsctos en
vifud de poder especlal otorgado por & Consejo de
Administracion de GESTION DE INFRAESTRUCTURAS DE
ANDALUCIA, S.A. el 22 ds marzo de 2010, formalizado en
escritura publica otorgada ef 26 de marzo de 2010 ante el Notario
do Sevilla D, Toméas Marcos Martin, bajo el nimero 634 de su
protocolo,

SANDO CONCESIONES, S.L., sociedad debidamente
constituida y vélldamente existente conforme a la legislacion
ospafiola, con domicllio soclal en Avenlda José Orega vy
Gassel, n® 194-196, Malaga, inscrita en e Registro Mercantil de
Mdlaga, al tomo 3.727, folio 86, hoja MA-76085, y con C.I.F. B-
92586132, Actua debidamente representada a los efectos dol
presente Conlralo por D. Diego Varona Fidalgo, mayor de
edad, de nacionalidad esparfiola, ¢asado, con domicllio a estos
efeclos en Sevila, Avda. San Francisco Javier, n° 20, 29
modulo 222, y con D.N.I. nmero 30.787.891-E, facultado a
estos efsclos en virlud de poder otorgado en su favor y
formalizado en escritura'ptiblica de fecha 25 de marzo de 2010,
aulorizada por el Notario de Sevilla D. Anlonio lzquierdo
Merofo con el niimero 946 de su protocolo.

CONCESIONES  INTERCONTINENTALES, S.., sociedad
debidamente constituida y validamente existonte conforme a la
legislacion espanola, con domicilio soclal en C/ Aimendralsjo,
n° b, Sevilla, Inscrita en e} Registro Mercantil de Sevilla, al temo
3569, folio 165, hoje SE-50281, y con C.|.F. B-81239954. Actua
debidamente representada a los efeclos del presente Contrato
por D: Alfonso Budiito Carbionero, mayor de edad, con domicilio
a estos efectos en Sevilla, calle Almendralejo, nimero 18, y
provisto de D.N.I, nimero 13.795,160-A, en vigor, facultado en
virlud de poder otorgado en su favor y formalizado en escritura
publica de fecha 24 de marzo de 2010, aulorizada por el
Notario de Sevilla D. Arturo Otero Lopez-Cubero con el namero
1.737 de su protocolo,

CONSTRUCCIONES VERA, S.A, socledad debidamente
conslituida y validamente existente conforme a la legislaclén
espafiola, con domicilio’ social en C/ Cerrajeros 10, Mélaga,
inscrita en el Registro Mercanlll de Malaga, al tomo 141, libro
89, folio 111, hoja 823 y con C.LF. A-29013711. Actia
debidamente representada a los efectos del presente Conirato
por D. Franclsco Vera Dlaz, mayor de edad, do nacionalidad
espafola, con domicilio a estos efectos en Mélaga, Calle
Cerrajeros, nlimero 10, y D.N.I. nimero 24.883.446-H, en vigor,

b
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facultado en vilud de su condiclén de Consejero Delegado,
Consta su nombramiento por plazo da cinco afios, en virtud del
acuerdo adoptados por la Junta General Extraordinarla de
Acclonistas, celebrada el dla 26 de mayo dal 2.009, elevado a
publico mediante escritura otorgada en Malaga, ante el Nolarlo
Don Federico Pérez-Padilla Garcla, el dia 5 de junio de 2009,
bajo numero 1.184 de protocolo, documento que fue inscrito en
el Reglstro Mercanill de esta provincia en el tomo 4224, libro
3134, folio 183, hoja MA-7626, Inscripclon 35°

COMSA EMTE, CONCESIONES S.l.., socledad debidamente
constitulda y validamente existente conforme a la legislacion
aspafiola, con domicilio soclal en C/ Joaquln Bau, n® 2, 1°
Madrid, inscrita en el Registro Mercantit de Madrid, al tomo
22,959, follo 61, hoja numero M-411.227 y con C.LF. B-
B4764786. Aclia debldamente reprosentada a los efeclos dal
presente Conlrato por D. Franclsco José Gambero Castro,
mayor de edad, con domicilio a estos efectos en Barcelona,
calle Viriato, 47, y provisto de D.N.I. numero 24.841.287-€, en
vigor, facultado en virtud de poder espacial otorgado en su
favor y formalizado en escritura piblica de fecha 24 de marzo
de 2010, aulorizada por el Notarlo de Barcelona D. Emilio
Morancho Panlagua con el niimero 187 de su protocolo.

CAJAMAR CAJA RURAL, SDAD. COOP. DE CREDITO, enlidad
debidamente conslituida y validamente existente conforme a la
laglslacion espafiofa, con domicilio soclal en,Pl. Barcelona 6,
Almerla, inscrita en el Registro Mercantll de Ajmerfa, al tomo
644, libro 0, folio 197, hoja AL-1, y con C.L.F. F-04-00147-6.
Acliia debidamente representada a los efeclos del presente
Cantrate por D. Francisco Javler Carballe Sénchez, mayor de
edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio a estos efeclos
en Almerla, Pl Barcelona 5, y provisto de D.N.i. numero
26.056.737-C, facullado en virtud de poder general formalizado
en escrilura de elevacion a publico de acuerdos sociales,
autorizada con fecha 26 de marzo de 2008 por el Notario de
Almeria . Alberto Agliero de Juan, con el nitmero 1.013 de su
protocolo.

GLOBAL VIA INFRAESTRUCTURAS, S.A., sociedad
debldamenle constituida y validamente existente conforme a la
legistacion espaiola, con domiciilo social en Paseoc de la
Castellana 141, Madrid, inscrita en el Registro Mercanlil de
Madrld, al toro 23.783, folio 24, hoja nimero M-428.821 y con
C.LF. A-84973056. Actia debidamente representada a los
efectos del presente Contrato por D. Miguet Luis Garcla
Estrada, mayor de edad, sollero, con domicilic a estos efectos
en Madrid, Paseo de la Castellana 141, con DN} 3.428.421-H
acluando en su condicién de apoderado mancomunado en
virtud de poder otorgado en escritura piblica autorizada por el
Notario de Madiid D. Pedro Garrido Chamorro el 26 de junio de
2007, bajo el numero 1,436 de su protocolo y cuya
representacion mancomunada resultara complementada por la
firma y ralificacion llevada a cabo en esta misma fecha por D,
Jesiis Barbero Atorrasagastl actuando en su condicién de
apoderado mancomunado en vidud de podor otorgado en
escritura publica autorizada por el Notario ¢e*Madrid D. Juan
Bolas Alfonso en escritura autorizada el 20 de febrero de 2007,
bajo el nimero 1286 de su protacolo.

=



denominados conjunlamente ¢n o sucesivo, los Accionistag

En adelante, el BANCO, el ACREDITADO y los Accionistas sern referidos conjuntamente como las
“Partes” y, cada uno de ellos, individuaimente, como una "Parto".
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que con fecha 3 de febrero de 2008 EL BANCO y EL ACREDITADO celebraron, en
poliza intervenida por el Notario de M&laga D. Federico Pérez-Padilla. Garcla, un contrato
de crédito por importe maximo de 50.000.000 € con posibilidad de ampliacion de dicho
importe, a discrecidn del BANCO, hasta un total de doscientos sesenta millones de euros
(260.000.000 €) (e "Contrato de Crédito"), para la financiacion parcial del proyecto
consistente en el disefio, construccion, financiacién y explolaciéon bajo concesidon
administrativa de las dos primeras lineas del ferrocaril melropolitano de la cludad de
Malaga (el "Proyecto"), cuya descripcion fisica y técnica figura en el Anexo A al Conlrato
de Crédito; :

que la realizacién de dicho Proyecto se lleva a cabo por EL ACREDITADO al amparo de
fa concesion para la construccién y explotacidn de las Lineas 1y 2 del Melro de Malaga,
adjudicada en su favor por la Consejerla de Q,I;;(as Puablicas y Transportes de [a Junta de
Andaiucla el 13 de octubre de 2004 y formalizatia mediante el Documanto Administrativo
de Formalizacién del Contrato de Concesién otorgado por EL. ACREDITADO vy [a
Consejerfa de Obras Pdblicas y Transporte de la Junta de Andalucia el dia 2 de
diclembre de 2004. La documentacion que configura el citado confrato de concesidn
incluye, entre olros documentos, el Pliego de Clausulas Administrativas Parliculares,
interpretado por la resolucién interpretativa emitida por el Ente Pablico de Gestion de
Ferrocarriles Andaluces of 4 de abril de 2006 (el "PCAP") {en lo sucesivo, eslos
documentos se denominaran, conjuntamente, la “Goneesién Original);

que en fecha 21 de diciernbre de 2004 fue aprobada mediante Acuerdo de Consejo de
Gobierno de la Junta de Andalucta, la atribucién al Ente Publico de Gestion de
Ferrocarrites Andaluces, creado por Ley 2/2003, de 12 de mayo, de;Ordenaclon de los
Transportes Urbanos y Melropolitanos de Viajeros en Andalucia de las competencias de
la Junta de Andalucla en relacion con el Proyecto, subrogandose asi el Ente Pablico de
Gestion de Ferrocarriles Andaluces en ia posicion juridica de fa Junta de Andalucla como
Administracion contratante a los efeclos de la Concesion; posterlormente, mediante
acuerdo del Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucla de fecha 15 de marzo de
2005, la Junta de Andalucla resolvié que "Las obligaciones econémicas derivadas para
el Enle Piiblico de Gestion de Ferrocarrlles Andaluces frente a la sociedad concesionaria
on virtud de dicha subrogacién se seguirdn considerando como obligacién propia vy
diracta de la Junla de Andalucla, asumiéndolas ésta de forma irrevocable” y "dado que
tanto la Junta de Andalucla, y por vitud de la subrogacidn agui acordada, el Ente
Puablico de Geslidn de Ferrocaniles Andaluces, han aulonzado y consentido la cesion
para pago o, segun el caso, la pignoracién por la concesionaria a favor dsl Banco
Europeo de Inversiones (B.E.I.) de los crédilos derivados en favor de la concesionaria del
citado conlrato de concesidn para la construccion y explotacién de la Linea 1
Interurbana-Meltro de Sevilla, la Jurta de Andslucla reconoce que la obligacién asumida
en los términos aqul establecidos es asimismo otorgada en beneficlo del Banco Etiropeo
de Inversiones (B.E.l.} como cesionario o, .se'gt)n el caso, acreedor pignoraticio, de los
derechos de crédifo que frents a la Adminisiracion concedente nacen a lfavor de la
concesionaria en virtud del cilado conlrato de concesibn. Las conslderaciones anteriores
serén aplicablas al conlrato de concesion de las Lineas 1 y 2 del Melro de Mélaga en el
supuesto que se formslicen, y auloricen, operaciones de casién para pago o plgnoracion
de créditos en términos anédlogos a las realizadas en el conirato de Linea 1 — Interurbana
del Metro de Sevilla”. En virtud de lo dispuesto en la Disposicién Adicional Cuarta de la
Ley 9/120086, da 26 de diciembre, de Servicios Ferroviarios de Andalucia, la denominacion
del Ente Publico de Gestidn de Ferrocarriles Andaluces fue cambiada por la de
Ferrocarriles de la Junla de Andaluc(a. :

que el coste total del Proyecto se estimé en el momento de celebracion del Contyah
Crédito en 564.900.000 € (quinlentos sesenta y cualro millones novaclentos
excluido el IVA soportado, sujeto a aprobacion definitiva segun - determi
proyectos parciales una vez aprobados y a las modlficaciones que la Adr
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puede introducir en el proyecto por razon de interés pablico de acuerdo con lo previsto
en el PCAP y en la legislacion aplicable;

que, alendiendo a la estimacion de costes referida en el Expositivo 4° anterior,
Inicialmente estaba previsto que Ia financiacién del coste del Proyecto se realizase con
cargo a capital por importe de 76.864.508 € (setenta y sels millones ochocientos sesenta
y cuatro mil quinientos ocho euros), un préstamo participativo de los Accionistas o de
terceros, por importe de 18.063.159 € (disclocho millones sesenta y tres mil clento
cincuenta y nueve euros) o, en su caso, un aumento de capital del ACREDITADO
mediante aporaciones dinerarias por el mismo importe, y una subvencion de capital dal
Ferrocarriles de la Junta de Andalucla por importe de 135.666.361 € (ciento treinta y
cinco millones seisclentos sesenta y cinco mil trescientos cincuenta y un euros). Con Ia
finalidad de completar la financiacion def PROYECTO, fa Junta de Andalucla, por cuenta
del ACREDITADO, formulé al BANCO una solicitud de cradito por importe de hasta
260.000.000 € (doscienlos sesenta millones de euros). EL BANCO, hablendo estimado
que la financiacion del Proyecto entraba en el marco de su misidn, decidié conceder al
ACREDITADO, financlacién por un importe de EUR 60.000.000 (cincuenta millones de
euros} en los términps y condiciones eslablecidos en el Conirato de Crédito,
mostrandose asimismo dispuesto a facilitar financiacion adicional por un importe de
hasfa 180.000.000 € (ciento ochenta millones de euros) mas; asimismo, EL BANCO se
declar6 dispussto a considerar la concesién de financiacién adicional por un importe de
hasta 30.000.000 € (trainta millones de euros) mas, en el caso de que se aprobasen,
conforme a los procedimientos iegalmente establecidos, modificaciones a la Concesién
que trajesen consigo: necesidades de financiaclon adicional del ACREDITADO,
debiéndose, en cualquier caso, y a salisfaccion del BANCO, mantener el marco de
Garantlas vigente y ol equillbrio econémico-financiero de la concasion, conforme a lo
dispuesto en el PCAP, y presentar al BANCO, asimismo a su satisfaccién, (i) un informe
justificativo de las necesidades adicionales de financiacion referidas y (ii) un Caso Base
revisado que acredite que, asumiendo que la financiacion del BANCO objeto de los
contratos mencionados en este expositivo sea dispuesta en su lotalidad, se seguirdn
cumpliendo los ratios déscrltos en la Clausula 6.11 del Conirato de Crédito al menos en
los mismos niveles que los que existen en el Caso Base a la fecha de Ia firma dol
Contrato de Crédito;

6°  que por mandato del drtlculo 18, apartado 3 do los Estatutos del BANCO, cuando el
ACREDITADO no sea uno de los estados miembros de la Unién Europea, la conceslon
de un préstamo o crédito por EL BANGO se'‘Gondiciona a Ja obtencion de garantia del
Estado mlembro en cuyo lerritorlo se realiza el Proyecto u olra garantia suficiente. Con la
finalidad de garantizar el cumplimiento de Ia tolalidad de las obligaciones pecunlarlas y
financieras derivadas para EL ACREDITADO del Contralo de Crédito, las siguientes
garantlas fueron olorgddas con fecha 3 de febrero de 2006 en favor del BANCO (en
adelanle denominadas, conjuntamente las “Garantias Originales®):

- Primera prenda sobre la totalidad de las acclones del ACREDITADO asi como
sobre los derechos de crédito que tengan o puedan tener los Acclonistas frenle al
ACREDITADO, formalizada en péliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenida
por el Nolario de Malaga D. Federico Pérez-Padilla Garcia; formalizada la
extenslén de dicha prenda sobre las acciones niimero 76.864.509 a 84.768.024
(ambos inclusive), en virlud de pdliza de fecha 16 de febrero de 2007 intervenida
por el Notarlo de Mélaga D. Federico Pérez-Padilla Garcla (fa *Prenda de
Acclones’); i '

- Primera pranda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados en favor
del ACREDITADO del Contrato de Construccion para las lineas 1y 2 del Me iy
Mélaga suscrito por Metro de Malaga y UTE Metro Malaga en fech#ZR% T
septiembre de 2005 y del contralo de suministro de malerial moy
ACREDITADO celebre en su momento, conforme se prevé en el Cftiligull
Creédito, formalizada en poliza de fecha 3 de febrero de 2006 interverdidh




Notarlo de Malaga D. Federico Pérez-Padilla Garcla (la “Prenda del Contrato de
Construccion™), ;
Cesion para pago (pro solvendo) de todos los derechgs de orédita del
ACREDITADO frente al Ente Publico de Gestitn de Ferrdcarriles Andaluces
derivados def Parametro A de las aportaclonaes que el Ente Publico de Gestion de
Ferrocarriles Andaluces debe hacer a favor del ACREDITADO en virud de la
clausula 364 del Plisgo de Clausulas Administrativas: Particulares de fa
Concesion, , formalizada en pdliza de fecha 3'de febrero de-2006 intervenida por
el Notario de Malaga D, Federlco Pérez-Padilla Garcia y novada y ratificada en
virtud de pollza de fecha 26 de tharzo de 2010 intervenids) por el Notario de
Malaga D. Federlco Pérez-Padilla Garcla (la "Cesién de log Créditos del
Parametro A"); :
Primera prenda sobre ia totalidad de los derechos de créditoj' del ACREDITARO
frente al Ente Pablico de Gestibn de Fermocarrlles Andaluces derivados del
Parametro B de las apartaciones que el Ente Plblico de Gestidn de Ferrocarriles
Andaluces debe hacer a favor def ACREDITADO en virtud de |a clausula 36.4 del
Pliego de Clausulas Administrativas Particulares de la Concesion, formalizada en
pdliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notarlo ds Malaga D.
Faderico Pérez-Padilla Garcla y novad%, ratlﬁcada en V|rt;4q dé poliza de fecha 26
de marzo de 2010 Intervenida por el:No aﬂo de Malm:]a D. Fedenco Pérez-Padilla
Garcia (la "Prenda de los Créditos del Parametro B

Cesidn para pago (pr solvendo) de todos los derechcis de crédito del
ACREDITADO frente al Ente Publico de Gestiéh de Ferrocarriles Andaluces
derivados de Ja eventual resolucion; rescate 6 extincion’ anficipada de la
Concesion, formalizada en poliza de fecha 3 de febrero de 2008 (ntervenida por el
Notarlc de Malaga D. Federico Pérez-Padilla Garcia y novada y; ratificada en virtud
de poliza de fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Natario de Mélaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcia {la “Cesién da los Créditos de la Resoluctén"y;

Pramesa de hipoleca sabre la Concesidn, en los terminos y condlclones due se
establecen en la ctausula 7.5 del Gontrate de Crédito (fa “Promesa de Hipoteca");

Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédifo: de! ACREDITADO
relacionados con las Cuentas del Proyecto (Cuentas de !ngresos. Cuenta de
Resarva para el Servicio de la Deuda, Cuenta de Reserva para Gastos de
Inversién y Mantenimiento Extraordinario, Cuenta de Reserva para Gastos de
Ampliacién de Material Rodante y Cuenta de Inversiones Asociadas) tal y como se
“hallan definidas en las clausulas 6.18, 6.19, 6.20 y 6.21 del Contrato de Crédito,
formalizada en pdliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenidfa por el Notario de
Malaga D. Federico Pérez-Padilla Garcla (la “Prenda de Cuer‘\tés Corrlentes”);

Primera prenda sobra la fotalldad de los derechos de crédlto derivados en favor
del ACREDITADO de las Polizas de Seguro a que se refiere Ia cléusuta 6.0 del
presente Contrato, formalizada en poliza de fecha 3 de!febrero de 2006
intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-Padilla: ‘Garcla y novada y
ratilicada en virtud de poliza de fecha,26 de marzo de 2040 intervenida por el
Notario da Malaga D. Federico Pérez-Padjlla Garcla (la “Prenda de Seguros”);

Compromiso de los Acmomstas y de las somedades de'sus respectlvos grupos, de

BANCO derivado del presente Contrato, formalizado en péllza de fecha / of
febrero de 2006 intervenlda por &l Notaric de Malaga O, Fedenco Pérez/Raliln
Garcla (¢} “Compromiso de Subordinacién”); : v
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total del Proyecto poj'di*l‘éyascehder Ahastay}fim‘ total de 929.000.000 € (novecientos
veintinueve millones de euros) excluido &l IVA soportado, sujeto a aprabacion definitiva
sagun determinen los proyedtos parciales una vez aprobados y a las modificaclones que
la Administracién puede Introducir en el Proyecto por razon de interés publico de acuerdo
con lo previsto en el PCAP y en |a legislacién aplicable;

que atendiendo a las; modificaclones intreducidas en el Proyacto y al consigulente

incremento de la inversion final necesaria para su ejecucion, con fecha 26 de marzo de

2010 el ACREDITADQ'y Ferrocartlies de Ia Junta de Andalucla han formalizado un Acta

relativa a la Modificacion de la Concesién Original (el “Acta Acuerde de Novacién de la

Concesidn®) y con fecha 26 de marzo de 2010 Ferrocarriles de la Junta de Andalucia ha

dictado una Resolucién de modificacian de la Concesion (la “Resolucidn Modificativa

de la Concesién”) enilos términos contenidos en el Acta Acuerdo de Novacin de la

Concesion. Se adjuntd como Anexo al presente Contralo copla del Acta Acuerdo de

Novacién de la Concesion y de la Resolucién Modificativa de la Concesién. La

Concesién Original tal y como ha resultado modificada por el Acta Acuerdo de Novacion

de la Concesion y la Resolucion Modificativa de la Concesidn se denomina a los efectos

del Contrata de Crédito la "Conceslon”), La madificacion de la Concesion realizada ha
tenido un impacto en el régimen de financiacion de la Concesion, cuyo equillbrio se ha
hecho preciso restablecer, en virtud de lo previsto en el articulo 248 del Real Decrelo

Leglstativo 2/2000, de 16 de junio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de

Contratos de las Administraciones Piblicas (en adefants, el "TRLCAP"), Con este

proposito de restablecer el equilibrio econsdmico, Ferrocarriles de la Junta de Andalucla

ha adquirido, por virtid del Acta Acuerdo de Novacion de la Concesion y de la

Resolucién Modificativa: de la Concesion, frente al ACREDITADO y el BEI el compromiso

de efectuar diversas aportaciones pablicas a la construcclon de la obra, conforme a la

posibilidad prevista en ol articulo 245 del TRLCAP. En conareto, al amparo de los citados
artleulos 245 y 248 del TRLCAP, se ha acordado—sucintamente— que:
Dy P I V-

a)  Ferracardles de fa Junta de"AndaNjéid ! liEcutard, a su costa, determinadas obras

de infraestruciurd, arquitectura, superestrictura e instalaciones correspondlentes a
determinados tramos del Proyecto, relevando del cumplimiento de esa obligacién
contraciual al ACREDITADO (en adelante, las "Obras de Ferrocarriles”). No
obstanle Io anterior, la asuncién de las Obras de Ferrocartiles por parte de
Ferrocarriles de la Junta de Andalucla no excluye ni limita de ningin modo Ia
responsabilidad del ACREDITARO bajo el Contrato de Crédito (cunforme el mismo
se encuenire en vigor en cada momento, incluido tras la celebracion de la
presente novacion) por la totalidad de la financiacién concedida por of BANGO y
por el Integre cumplimiento de la folalidad de las obligaciones para &! establecidas
en dicho Contratc} de Crédito (en los términos en gque se encuentre en vigor en
cada momento). ;
Una vez elecutddas las Obras de Ferocarriles éstas se incorporaran a la
Concesion a todus los efectos previstos en et PCAP, en particular en cuanto a las
obligaclones de§ explotacion, conservacion y mantenimiento por parte del
ACREDITADQ duyrante todo e} periodo conceslonal, asi como en cuanto a su
reversién en el momento de su finalizacion.

b}  Ferrocarriles de la Junta de Andalucia asuma determinadas obligaciones de Indole
economica, relativas a garantizar el cumplimiento de los compromisos adquiridos
por el ACREDITADO con el BANCO para la financiacién de la obra en el Contrato
de Cradilo, entre: ellas [a aportacion de fondos mediante deuda subordinada (1
"Deuda Subordinada®), subvenciones de-capital u otro tipo de aportacion de tipo
andlogo a los efectos de gue 8 ACREDITADO disponga con antelacion suficiente
de fondos necesarios para {a) en los supuestos previstos en el Acta Acuert
Novacion de la Concesién y la Resolucién Modificativa de la Concesién, %
puntual e integraimente. el pago de cuale'sauiera cantidades gue sean =/,;,.-. )
BANCO en caso de' gésolucién, vengimjento, termiaclon o amortizacion afjiinh
de la financiaclon concedida eri-vitud del Contrato de Crédito; y (b)
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"Fecha de Entrada en Funclonamlento def Conjunto def Proyecto * (como este
término queda definido en el Acta Acuerdo de Novacién de la Conceslén y la
Resoluclén Madiflcativa de la Conceslén), cumplir todas las obligaciones relativas
a ratlos de acuerdo con lo establecido en la clausula 6.11 del Contrato de Crédito,
Inclutdo of Ratlo de Fondos Disponibles sobre Pagos a Realizar, el cual garantiza
la disposicidn de fondos del ACREDITADO, a través.de la Cusnta de Ingresos B,
para el pago de todas sus obligaciones. i

que, atendiendo a la estimacion de costes referlda en el Expositive 7° anterior, est4
previsto que la financlacion del coste del Proyecto se reallce con cargo a capltal por
importe de 136.603.674 € (clento trelnta y sels millones quinientos tres mil selscientos
selenta y cuatro auros), determinados tramos del Proyesto & reallzar por Ferrocarriles de
ta Junta de Andalucia por un importe estimado de 200,000.000 {dosclentos millones de
8uros) y una subvencidn de capltal de Ferrocarriles de la Junta de Andalucla por importe
de 201.160.737€ (dosclentos un millones clento sesenta mil setecientos treinta y siete
ouros). Con fa finalldad de completar la financlacién del PROYECTO, la Junta de
Andaluela, por cuenta del ACREDITADO, ha formulada al BANCO una solicliud de
ampliacion delf importe del crédilo concedido en virud del Contrato de Crédito desde la
cuantfa inlcialmente concedlda de 60.000.000 € (cincuenta millones de euros) hasta un
importe maxima de 325.000.000 € (trasclentgs’»’veinlic!nco millones de éuros);

Asimismo, EL BANCO se declara dispussto a considerar 1a concesion de financiacion
adiclonal a la menclonada en el parrafo precedents por un Importe de hasta §0.000.000
€ (cincuonta millones de euros) mas, en el caso de que se aprobasen, conforme a los
procedimientos lagalmente establecidos, modificaciones a la Concesion qus trajesen
conslgo necesldades de financlacidn adicional del ACREDITADO; debiéndose, en
cualquier caso, y a satisfaccién del BANCO, mantener el marco de Garantlas vigante y el
equilibrio econdmico-financiero de la conceslén, conforme a lo dispuesto &n el PCAP, y
presentar al BANGO, asimismo a su satisfacclon, () un Informe justificative de las
necesidades adiclonales de financiacion referidas, (ll) una conflrmaclén de Ferrocarriles
de la Junta de Andalucla de que lo dispuasto en el Acta Acuerdo de Novacién de Ia
Concesion y la Resolucion Modificativa de la Conceslén est4 en vigor y es de aplicacion
a esa financiacién adiclonal que otorgue el BANCO y (Ill) un Caso Base revisado que
acredite que, asumiende que la financlacion del BANCO objeto de los contralos
menclonados en este expositivo sea dispussta en su totalldad, se seguiran cumpliendo
los rallos descritos en la Clausula 6.11 del Contrato de Crédito al menos en los mismos
niveles que los que existen en el Caso Basa a la facha de la frma del Contrato de
Crédito;

que, asimismo, la Junta de Andalucls, por cusnta del ACREDITADO, ha formulado al
BANCO una solicitud de ampliacion del periodo de dasambolse hasta al 16 de agosto de
2013.

que, a (a presente fecha, los Acclonistas mantienen la titularidad del 100% del capital
soclal del ACREDITADO en los porcentajes Indlcados a continuacion: -

Acclonisia Porcentaje del
3 capital
Gestion de Infraestructuras de Andalucla S.A. '+ 22,91%
F.C.C, Construcclon S.A. . 9.69%
Sando Concesiones, S.L. 11,67%
Concesiones Intercontinentales, S.L. ’ 11,67%
Construcciones Veara, S.A. ) 1%
Comsa Emte Concesiones, S.L. . 10,21%
Cajemar Caja Rural, SDAD, COOP. de Crédito ) 18,24%.)
Global Via Iniraestructuras, S.A.
TOTAL:
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14°

que EL ACREDITADO, segin manifiesta, conclerta el presente Contrato dentro de sus
atribuclones legales y eslatutarias a los efectos, de asumir los derechos y obligaciones
que de el se derivan, para lo cual ha ohtenido pu'antas avlorizaciones son preceptivas de
acuerdo con la normativa en vigor y sus propios estatulos, y garantiza que dispone de
todas las aulorizaclones administrativas necesarlas, en virtud de ia normativa aplicable,
para la realizacién del Proyecto, asl como las relalivas a la proteccién del medio
ambienle y que obtendra, con cardcter previo al inlclo ds la explotacion, lodas las
autorizaciones adminisirativas necesarias para la explotacion del ferrocarril melropolitano
abjeto del Proyecto; asimismo, EL ACREDITADO manifiesta que no le consta que dichas
autorizaciones y la realizacién o la explotacién del Proyecto hayan sido objeto de
oposicién o recurso judicial o administrativo y que, por fas informaciones existentes,
razonablemente no se ¢spera que puedan dar lugar a dicha oposlcion o recurso:

que EL ACREDITADO garantiza que el importe acumulado de los recursos que
finalmente se reciban para la financiacion con cargo a, u origen en, fondos de la Union
Europea, o aprobados por ésla, junto a los recursos reclbidos, o a recibir del BANCO, no
superaran el 80% (noventa por clento) del cosle dal Proyecto;

que, a la vista de lo ‘anterior, las Partes han acordado novar modificativamente el

Contrato de Crédilo en_los términos y condiclones establecidos en el presente contrato
de novacion, a cuyos efectos

CONVIENEN LO SIGUIENTE:




1.01

1.02

1.03

CLAUSULA 1

Novacion madificativa no extintiva

La presente novacion, incluyendo sus anexos, (la "Novaclén”) se
establace como parte integrante del Contrato de Crédito y conslituye una novacion
modificaliva no extintiva de dicho Contrato de Crédito. En conse(;uencia. el Contrato
de Credito permanece totalments en vigor y con plena eficacia y efectos en todos los
aspeclos no modificados o regulados ‘expresamente por la presente Novacidn,
conforme a lo dispuesto en el Contralo de Crédito, que las Partes en este acto
ratifican en todo to no aqul modificado, .

Los términos en mayusculas empleados pero no definidos en la presente
Novacion tendran el significado adscrito a ellos en el Gontrato de Crédito,

Modificacion de la Concesion

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan que todas las
referencias efectuadas en el Conlrato de Crédito a la Concesién se entenderdn
hechas desde la presente fecha a la Concesién tal y como la misma ha quedado

- modificada por la Resolucion Moditicativa de la Concesion. ;

Modlflcacién del coste del Proyecto

El BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redaccion del
Expositivo 4° del Conlrato de Crédito, que a partir de ia presente fecha pasaré a lener
la siguiente redaccion:

[l

4° el BANCO eslima que el coste ltolal del Proyecto podria
ascendsr haste 929.000.000 millones do euros excluido el IVA soportado, sujelo a
aprobacion definiliva segin delerminen los proyectos parciales una vez aprobados y a
las modificaclones que la Adminlslracién puede intraducir en el proyecto por razén de
interés ptblico de scuerdo con lo previsto en el PCAP y en la lagislacién aplicable;

p
LIRS

()

Ampliacién del Importe de la posible financlacién_adicional que el BANCO
pueda legar a conceder 8] ACREDITADQ '

Por ta presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan ampliar el
importe méaximo de la financlacion adicional que el BANCO esta, a su sola discrecion,
dispueslo a considerar conceder al ACREDITADO para la financlacion del Proyecto,
de fa cuantia total iniciaimente prevista de 30.000.000 € (lreinta millones de euros) a
un importe total de 60,000.000 € (cincuenla millones de euros), en los términos y
condiciones previstos en esta Novacién.

En consecuencia, el BANCO y ol ACRED)TADO acuerdan modir ca
fecha pasara a lener la siguiente redaccion:

L)

5 que, alendiendo a la estimacién de cosles refer
Exposilivo 4° anterior, estd previsio que la financiacién del ¢S
Proyeclo se realice con cargo a capilal por importe -de 136, 503
(ciento treinta y sels millones quinientos tres mil setsmentos setenta y




PRI,
i
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cualfo euros), deferminados tramos del Froyeclo a realizar por
Ferrocarriles de la Junta de Andalucla por un imporle estimado de
200.000.000 (doscientos millonas de euros) y una subvencion de capital
de Ferocariles de la Junta de Andalucla por importe de 201,160.737€
(doscientos un millones ciento sesenta mil setecientos treinta y siete
euros).'Con la finalidad de complelar la financlacion del PROYECTO, la
Junta de Andalucla, por cuenta del ACREDITADO, ha formulado al
BANCO una soliclfud de ampliacién de! importe def crédito concedido en
virtud del Contrato de Crédilo desde la cuantia inicialmente concedida de
$50.000.000 € (cincusnta millones de euros) hasta un importe méximo de
325.000.000 € (trescientos veinticinco miliones de euros);

L)
)

13" que EL BANCO, habisndo estimado que la financlacion del
Proyscto enlra en el marco de su misién, ha decldido, a la vista de lo
expuesto en el presente predmbulo, conceder al ACREDITADO,
financlacién por un Importe de 325.000,000 € (irescientos veinticinco
milfones dg euros) en los términos y condiclones del presente Contrato,
mostrandose asimisino  dispueslo a considerar la concesion de
financiacién adicional por un importe de hasta 50.000.000 € (cincuenta
millones de euros) més, en el caso de que se aprueben, conforme a los
procedimientos legalmente establecidos, modificaciones a la Concesion
que lraigan consigo necesidades de financiacion adicional del
ACREDITADO, debiéndose, en cualquier caso, y a salisfaccion del
BANCO, mantensr el marco de Garanlfas vigenle y el equilibrio
econdmico-financiero de la concesion, conforme a fo dispuesto en ef
PCAP, y presentar al BANCO, asimismo a su salisfaccion, (i) un informe
Justilicalivo de las necesidadss adicionalas de financiacién referidas, (i)
una confirmacién de Ferocarriles de la Junta de Andalucla deo que lo
dispuesto en el Acta Acuerdo de Novaclén de la Concesion y la
Resolucion Modificativa de la Concesion astd en vigor y es de apllcacién
a esa financiacién adlcional que oforgue el BANGO vy (i) un Caso Base
revisado que acredite que, asumiendo que la financiacién del BANCO
objelo de los contratos mencionados en esle expositivo sea dispuesta en
su lofalidad, s6 seguirdn cumpliendo los ralios descritos en la Cldusula
6.11 del presente Conlrato al menos en los mismos niveles que los que

oxisten en ¢l Caso Base a la focha de la firma de este Conlralo, ——

) .
1.04 Modificacion del acclonariado del ACREDITARO

Como consecuencia de 1los cambios en el accionari VOO, EBIFARS S o
ACREDITADO, éste y el BANCO acuerdan modificar la redaccion del Exposiliv“’ﬂej DE WS
Contrato de Credite, que a partir de la prasente fecha pasars a tener la siguieTes==
redacclon:

I

que, segtin manifiesta EL ACREDITADO, sus accionistas {en adefante
los "Accionistas”) son las sigulentes enlidades, cada una de las cuales
oslenta el porcentaje de capifal indicado a conlinuacion;

Acclonista Porcentaje del
capital
Gestioni de Infragstruciuras de Andalucia S.A. 22.81%

13




1,05

1.06

F.C.C, Construcclén S.A. ' 9,69%
Sanda Conceslones, S.L. 11,67%
Conceslones Intercontinentales, S.L. : 11,67%
Construcciones Vera, 8.A, 1%
Comea Emte Conceslones, S.L. 10.21%
Cajamar Caja Rural, SDAD. COOP. de Cradito 18,24%
Globsl Via Infraestructuras, S.A. ) 14,81%

TOTAL: | . 100,00 %

La composicién accionarial actual, tel y como se acaba de describir,
podré ser obfato de variaclones y modificacionss de conformldad con lo
previsto en este Conlralo;

Lr

Ampliacién del importe del crédito

Por fa presents, el BANCO y el ACREDITADQ acuerdan ampller el
Importe del crédito concedido bajo el Contrato de Crédito hasta la cuantia total de
326.000.000 € {tresclentos veinticince millones de euros).

En consecuencia, sl BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la

redaccion de fa Clausula 1.01 del Contrato de Crédilo, que a partlr de la presente
facha pasard a tener la sigulente redaccion:

. e
1.01 linporte del Crédito
EL BANCO abre ¢n heneficio del ACREDITADO, que acepla, un crédilo

por un Importe méximo de 325,000.000 € (tresclentos veinticinco millones de ouros),
que deberd ser destinado en su totalidad a Ia finenclacién del Proyscio,

r

Amphacion del periodo de degsembolso

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan ampllar el
periodo de desembolso del Crédito hasta el 15 de agosto de 2013,

En consecuencia, 8l BANCO y e} ACREDITADO acuerdan modificar la
redaccion de la Glausula 1.02A del Contrato de Crédito, que a partir de la presente
facha pasara a tener |a sigulente redacclén;

]
1.02A  Tramos

EL ACREDITADO pociré soliciter el desembolso de todo o
parte del Crédito, ah una o varias veces, hasta el 15 da‘agosto de 2013

Se denominaréd "Tramo" el imporfe consfitutivo de un
desembolso y al que se aplica un tnico régimen de tipo de interds. Cada

Tramo no podré ser de cuantla inferior a EUR 6.000.000 (cinco mlllanm

de euros). El niimero méximo da -Tramos serd de 21 i(veinliuno).

En)
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Condiclones del deseinholso

Por la presente, ¢l BANCO y el ACREDITADQ acusrdan modificar la
redacclén de la Clausula 1.04 del Contrato de Cradito, que a partir de la presente
fecha pasara a tener la siguiente redaccion:

T
1.04 - Condiciones del desembolso

Como, condicién necesaria para que EL BANCO lleve a cabo cualquisr
desembolso, con posterioridad af 26 de marzo de 2010 y eh lodo caso 8 (cinco) Dias
Habiles en Luxemburgo anles de la Fecha de Desembolso Prevista y hasta fa fecha
do desembolso inclusive, deberan cumplirse y mantenarse vélidas y ¢éficaces las
siguientes condiclonps:

)

A su véz, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan incluir tres nuevos
parrafos, J}, k) y 1), en la redaccion de la Clausula 1,04A del Contrato de Grédito con el
siguiente tenor literak:

[
§)  evidencia documental de

() que se hafn) suscrito Integramente e inscrito en el Registro
Mercanll aumenlo(s) de capilal del ACREDITADO medianie
aportaciones dinerarias por unos importes tales que en dicha
focha el lolal capital social suserile del ACREDITADO sea de
EUR 136.503.674, y

(i) 'qus, (a) o bien el capilal social suscrito mencionado en el
aplgrafs (i} anterior se encuentra desembolsado en su integridad
mediante aportaciones dinerarias; o (b) que la obligacién de
desembolso del importe de capilal soclal que debe haber sido
suscrito conforme a lo mencionado en el eplgrafe (i) antsrior y
que atn no hublere sido desembolsado esté garantizada en

* favor del ACREDITADO y ef BANCO por enlidades de crédito
aceplables para el BANCO (a cuyos efectos se aplicard lo
previsto en la clausula 7.02.C del presente Conlrato) mediante la
emisidn de avales (en términos sustancialmente idénlicos a los
del modelo de aval que se adlunta como Anexo L) que
garanlicen fos desembolsos a realizar por cada Accionista
previstos en el acuerdo de suscripcién, y siempre que en todo
caso se haya desembolsado el capltal necesario para cumplir lo
eslablacido en la cléusula 20.1.1 del PCAP tras of aumento dol
toste de Ja Inversion del Proyscto como consecuencia de lo
establecido en fa Resolucién Modificativa de la Concesién;

svidencia documental del cumplimiento de Ja obligacion de que el
Ratio de Fondos Disponibles sobre Pagos a Realizar es superior a
1,00x, conforme a lo establecido en la Cléusula 6.11A sigulente;

avidencla documental de que el derecho real de prenda constituido
al 3 de febrero do 2006 sobre las acciones roprosenlalivas del
capilal social del ACREDITADO, en favor del BANCO, en garantla
del cumplimiento, por parte del ACREDITADO, de sus obligaciones




{1

bajo el presente contralo de financiacion, ha quedado efsolivamonte
exlandido a la totalldad de las acciories representativas del 100%
del capital social del ACREDITADO (incluldas las emitidas como
consecuencia (i) del aumenlo de capilal formalizado en virlud de
osctitura publfea de fecha 11 de diciembre de 2007, otorgada anle el
Nolario da Mélaga, D. Federico Pérez-Pedllla Garcla, bafo ol
numeto 3640 de su prolocolo; vy (i) del aumonlo de capltal refarido
on el apartado 1.04A()(i) anterior).

De igual modo, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la
redacoion del parrafo d) de fa Clausula 1.04B del Conlrato de Ciédito, que a partir de
la presente fecha pasara a tener la s:gulente redaccidn;

[
d)

)

indicacin, respacto al importe del Tramo en cuesl:én de que los
importes dispuestos en Tramos previos y en dicho Tramo serén
respaldados por Acredlitaciones de Inversion Ejeculada a efeclos de
calculo de! Valor Palrimonial de la Ilnversién (en adelante
"Acreditaciones del Valor Paltimonial de la Inversién®), conforme al
modelo del Anexo E del presenle Contrato, de acuerdo con lo
previslo en la cléusula 44.2.3 del PCAP, o, en, su caso, por una
Flanza, de forma que para cada desembolse y en lodo momento, la
suma de las cuantlas de las Acreditaciones dol Valor Patrimonial de
la Inversién més, si fusre necesano, la cantidad de principal
garantizada mediante Fianza olorgada a fales efectos sea al menos
igual al (i) 120% de todos los Tramos ya desembolsados més el
Tramo objfelo de la Solicilud do Desembolso en cuestién durante fa
fase da conslriccion del Proyecto y (i) 115% de dichos Tramos
durante la fase de explotacion del Proyecto. Las Acreditaciones dol
Valor Patrimonial de la Inversion que deberédn entregarse al BANCO
deberan ajustarse al modslo que se adjunla como Anexo E y
deberén estar debidamente suscritas por reprosentantes de
Ferrocarriles de la Junta de Andalucla, y acredilarén el valor de Jas
obras efeculadas conforme a lo definido en los proyectos aprobados
por Ferrocarriles de la Junla de Andalucla y la adquisicion de blenas
nocesarios para fa explotacion de la Concesién. Si la suma de los
valores asl acredilados no ajcanzare los minimos exigidos en esla
condicién, fa Fianza que se olorque para alcanzar esos minimos
deberé sar conforme a lo previsto en la cldusula 7.02A;

Asimismo, por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan

Incluir un nuevo

parrafo j) en la redaccion de la Clausula 1.048 del Contralo de

Crédito con el siguiente tenor literal;

Recepceién por parte del BANCO del ditimo informe trimostral de
progreso del Proyecfo que, de conformidad con lo previsto en fa
cléusula 8.01 (ilf) (a) sigulente, deha habherse emitido en esa lecha
(o un informe redactado al efecto de la Soiicitud de Desembolso en
cuestion, si (a} hubieran transcurrittos més de 30 (treinta) dlas
desde el \iltimo informe Irimesiral hasta dicha Solicitud de
Desombolso; o (b) si hubiera acaecido cualquier hecho o
clrcunstancia que lenga o pueda lener cualquier tipo de impaclo en

6



o calendario de efecucion del Proyecla) en al que se confirme a
salisfaccion del BANCO que (i} la tofalidad de las obras do
consltruccion del Proyecto que cotresponden al ACREDITADO se
estan realizando a dicha fecha dentro de los plazos, méximos
previstos an los contralos de efecucion de obra; (i) dichas obras son
sfécucion completa y fiel de lo previslo en esos contralos; (i) no es
razonablemente provisible Que pueda producirse una insuficloncia
de fondos pera hacer freqte a los costes dof Proyecto; y (iv) a la luz
del progreso de las obras que coresponden al ACREDITADO es
razonahle que fa fecha de comisnzo de la explotacion del Proyecto
serd anterior al 16 de febrero de 2013.

L

1.08 Cangelacién y suspensién por harte de! BANCO

El BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redaccién del
pairafo b} de la Clagsula 1.088 del Conlrato de Gradito, que a partlr de la presente
fecha pasaid a tener la siguiente redaccion:

[

b)  si hubiera ocurrido y aun continuase un Supuesto de Disrupeién en
los Mercados.

A olfeclos de lo eslablscido en esla cldusula, “Supuesto de
Disrupclén de los Morcados” significa:

() - que concurren circunsiancias excepcionales que afectan
" negalivamente el acceso def BANCO a sus fuentes de
financiaclén en los mercados;

(i) . que el cosle para el BANCO de la oblencién de fondos de sus
fuentes de financiacion serfa supetior af EURIBOR aplicable
al Tramo en ol periodo relevante;

i q.
(). que debido a circunstancias que afeclan con caréeler general
" alas luenles de finenclacién del BANCO en los mercados no
existe lorma jusla y adecuada de delerminar el EURIBOR
aplicable al Tramo en el periodo relevante;

{v)  que no sea razonablemente probable que 6f BANCO vaya a
{oner fondos a su disposiclén en el curso ordinario de los
negotios para financiar un Tramo en euros o por el perlodo
relevante, si fuera aplicable y apropiado pera la operacion de
préstamo de que se frate; o :

(v} que no sea posible para el BANCO [a obtencién de
financiacion en canlidad suficiente para poder financiar un
desembolso, si fuara aplicable y apropiado para la operaciin
de préstamo de que se trale, o si concurmiere una afleracion
sustancial en los mercados Inlernacioneles de capilales,
monelarios o de dauda,

[




1.09 Régimen Tipo Varlable

El BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redaccion del primer
parrafo de la Clausula 3.01 del Conlrato, de,Crédito, que a partir de la presente fecha
pasara a tener la siguiente redaccion; - . ;

Sobre el imponte de cada Tramo pendiente de reembolso, EL
ACREDITADO pagard intereses al tipo nominal de interés, determinado como sigue:

{a)  en caso de Régimen Tipo Fijo, la suma de (I} el "tipo base de
interés” que resufte de aplicacién en cada momento al Tramo en
cuestion conforme 8 lo establecido en la Cléusula 3.01A postenor
mas (i) al Margen (como se define en la presente Clausula);

(b} en caso de Régimen Tipo Variable, la suma:del EURIBOR y un
Diferencial, que inclulré ef Margen, determinados conforme a lo, eslablecido en Ia
Cléusula 3.018 posterior. '

El BANCO y el ACREDITADO acuerdan asimismo modificar la redaceién
del primer parrafo de fa Clausula 3.01B del Contrato de Crédito, que a partir de la
presenle fecha pasard a tener la siguiente redaccién: .

Con respeclo & Tramos stjelos a Régimen Tipo Qarlable, el tipo de
interés aplicablo a cada Periodo de Refersncia-TVOF (tal y como se define
posleriormente) serd el tipo nominal de interés variable resultante de Ja suma de

(i) ef EURIBOR, determinado conforme a lo previsto en el Anexo B,
para depésitos de una duraclén de tres meses; més

(i) el Diferancial (ya sea positivo o negetivo) determinado por EL
BANCO. Este Diferenclal incluird ef Margen y serg comunicado al
ACREDITADO en la respectiva Notificacion da Dessmbolso,.

Los Inlereses pagaderos por‘”c‘éde Periodo do Referencia-TVDF seran
calculados segin lo descrito en la cléusufa 5.02 (i) del prasente Gonlralo.

()

Asimismo, e/ BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la
redaccion del Gltimo pérrafo de la Clausula 3.01B del Contrato de Crédito, que a partir
de la presente fecha pasara a tener la siguiente redaccion:

T

Para Tramos sujetos a Régimen Tipo Varlable, EL ACREDITADO deberd
conceriar un Conlrato de Coberiura de Tipo de Interés con una entidad
de crédito cuye calificacién més reciente de su deuda (raling), en euros o
en divisas, a largo plazo, no garantizada ni subordinada, sea lgual o
superior a "A" para Standard and Poor's Corporafion, o "A2" para
Moody's inveslors Services, o "A" para Fitch Ratings. Las fechas de pago
bajo el Contrato de Cobertura de Tipo de Inlarés deberén coincidir con
las Fechas de Pago previstas en la cléusula 5.01 del presente Contrato.
El tipo de Interéds fijo del Contrale de Coberura de Tipo de Inlerés no
tdebera exceder de 5,43% anual, pagadero Iimestralmente conforme a
las Fechas de Pago eslablecidas en el presente Conlralo, y el tipo de

0‘\’3{{%&4 interés a recibir por EL ACREDITADO de [a contrapartida bajo el
RN Contrato de Cobertura de Tipo de Interés deberéd de ser como miimo el

tipo de inlerés correspondiente al Perlodo de Referencia-TVDF a recibir
trimeslralmente en las Fechas de Pago eslablecidas en el presente
Conlrato menos el Margen,



o
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Reenmbolso
Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la

redaccion de la Clausula 4.01 del Contrato de Crédito, que a partir de la presente
fecha pasar4 a tener la sigulente redacclon;

‘)
4.01 Reembolso hormal

EL ACREDITADO resmbolsaré el principal de cada Tramo con
independencia de ctial sea el régimen de lipo de interés aplicable al mismo, en 68
pagos tnmestrales consecutivos al primero con vencimiento ef 16 de marzo de 2014 v
el dltimo con vencimiento el 15 diclembre de 2030, ¥y conforme al cuadro de
amortizaclén expresado en porcentajes de reembolso de principal que figura en al
Anexo F del presente Gontralo, X

(N

Asimismo, las Partes acuerdan dejar sin efecto el cuadro de amorlizacién
aclualmente incorporado al Contrato de Crédito como Anexo F y sustituilo por el
cuadro de amortizacién adjunto a la presenle Novacién como Anexo A, En
consecuencia, a partir de la presente fecha al Anexo A de esta Novacion pasara a ser
el Anexo F del Contrato de Crédito,

i

111 Resmbolso anticipado obligatorio

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan incluir cuatro
nuevos parrafos (apartados § a 8) en la Clausula 4.03A(3) del Contrato de Crédito,
con e! sigulente tenor literat:

Tl

8. on caso de no realizacion por Ferrocarriles de la Junla de
Andalucla, o fa enlidad que resulle en cada momenlo
competents, de las obras que forman parte del Proyecto y que
como consecuencia de la Resolucién de Modilicacion de la
Concesion son responsabilidad de Ferrocarriles de fa Junta de
Andalucla (las *Obras de Ferrocarrlles”), o la enfidad que

. resulle en cada momento compslenie, en los términos y plazos
* previstos en la Concesion;
6. "en caso de incumplimignto por Ferocarriles de la Junls de
‘Andalucla, o la enlidad que resulte en cada momento
compelenle, de cualesquiera de sus  compromisos,
obligaciones y garanifas frente al Acreditado y al BANCO
provistas an el Acta Acuerdo de Novacion de la Concesion y la

"Resolucién Modilicativa de la Concesién o cualquier olros

‘incumplimiento de las obligaciones de Ferrocarriles de la Junta

"de Andalucla o la Administracion bajo la Concesién;

i

-8l

) en relacidon con los lramos del Proyecfo de cuya
construccidn es responsable e ACREDITADO, los

{
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mismos no esluvieren concluidos y pbuestos en operacion
anles del 16 de febrero de 2013 incluso cuando la causa
del incumplimionto sea imputable a la Administracién por
no haber finalizado las Obras de Ferrocarriles en ol plazo
debldo o por cualquier olra causa; o .

(i) en relaclén con los framos del Proyeclo de cuya
conslruccion es responsable Ferrocarriles de la Junta de
Andalucta, (a) ésta no haya enltregado al ACREDITADO
en o antes del 30 da septiembre de 2014 las Obras do
Ferrocarnles en buen estado y. con arragle a las
prescripciones  previstas en el proyecto de obras
correspondients, y en condiciones para poder realizar
con éxito las pruebas de puesta en servicio o (b) si
habléndose cumplido dicha entrega, la totalidad de los
framos del Proyeclo de cuya conslruccién es
responsable Ferrocarriles de la Junta de Andalucla no
estuvieren en operacién antes del 31 de diclembre de
2014. Dichos plazos podrén ser prorrogados por sf
BANCO hasla 3 meses, siempre y cirando se produzca
previamante una modificacién de la Concesion que
conceda una’ prérroga por dicho plazo en ténminos

satisfactorios para el BANCO; y

8 modificacién por Ferracaniles de la Junta de Andalucla (o la
autoridad adminisiraliva que en cada caso resulte compelenta)
sin acuerdo previo, expreso y por escrito con el BANCO de (0]
fa fecha de terminacién de la Concesion, .(ij) las fechas de
abono efectivo de los pagos debidos por Ferrocariles de la
Junta de Andalucle {0 la autoridad administiative que en cada
caso resufte competents), (i) el importe de dichos pagos o (iv)
cualosquisra  pardmelros  econémico-financleros  de la
Concesién, inchidos los denominados Pardmelro A y
Pardmelro B de las aportaciones que Ferrocarriles de la Junia
de Andalucla daba hacer en favor del Acreditado en virtud de la
Clausula 36.4 PCAP, o (v) de cualquiera de las disposiciones
del Acta Acuerdo de Novaclon de la Concesidn o de la
Resolucidn Modificativa de la Concesion.

L

Aslimismo, por la presenta, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan
incluir un puevo apartado 4.03A(8) en la redacclén de la Clausula 4.03A del Contrato
de Crédito con el slguiente tenor literal;

B

4.03A(8) Supuostos do reembolso anticipado obligatorio relativo af
tipo del Contrato de Cobertura

A, . v
Si on la primera de las siguientes fachas (1) 15 de agosto de 2013 o (i}
cuando EL ACREDITADO haya dispussto de Ja totalidad del crédita, el
lino medio ponderado, excluido el Margen, de la totalidad de los Tramos
(teniendo en cuenta para los Tramos a Régimen tipo Variable, el tipo fijo
resullante de los Conlratos de Cobertura de Tipo de Interds) fuere
superior &l 543% anual, El. ACREDITADO debers de realizar une
amortizacion anticlpada del Crédito Dispuesto en una cuantla lal que (i)
haga que los Intereses que el Acreditado haya de pagar por el Crédilo
Dispuesto resultante después de tal amortizacién anlicipada y hasta e/l
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final de la vida dol presente Conlralo, sean iguales o inferiores a los
interases que hublere davengado ef tolal Crédito Dispuesto sin realizar
¢sa amorlizacion anticipada hasla ol final de la vida del presente
Contrato, sl el tipo medio ponderado, excluido ef Margen, de la tofalidad
de los Tramos hubiere efeclivamente sido ef 5,43% anual: y slernpre que
ademds, en todo caso, (i) dicha amortizacion anficipada sea en una
cuantla taf que los ratios mencionados en la clausula 6.11 del presents
Contralo sean respetados.

(.7
Aslmlsrﬁo. por la prasente, el BANCO y sl ACREDITADO acuerdan

incluir un nuevo partafo en la clausula 4,038 del Contrato de Crédito con sl sigulente
tenor literal: !

T

Sin perj:uiclo de lo anterlor, en los siguientes suptiestos:
(a) aplgrale (i) del apartado 7 de fa cléusula 4.034(3);
(b) apaﬂado 8 de la clausula 4.03A(3);

(c) cldusula 4.03A(8), y

(d) pérrafo (f) de la cléusula 10.01 (1)

el BANCO se compromete a-notificar a Ferrocarriles de Ja Junta de
Andalucla con copla al ACREDITADO que concume uno de fales
supusslos y podré ejercilar sus derechos bajo el presente conlrato s6lo
si despités de haber transcurridos al menos 15 dlas naturales desde
dicha nolificacion Ferrocarriles de la Junta de Andalucla no hublere
cumplidd con su obligacién de aportacién de Deuda Subordinada
conforme a lo previsto en el Acta Acuerdo de Novacién de la Conceslén
¥ Resollicién Modificactiva de la Concesién,

Ejecucién dol Proyecto

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la
clausula 6.02 del Contrato de Crédito, que a partir de este momento tendrd la
sigulente redaccion:

“6.02  Elecuclon del Proyecto

El ACREDITADO serd el responsable frenle al BANCO de la efecucion
del Proyeclo en su lolalidad, con independencia de que la ejecucion malerial de las
Obras de Ferrocaliles correspondan, en virtud do Jo esfablecido en la Concesion, a
Ferrocarriles de la Junla do Andalucfa. EI ACREDITADO realizard la parle de las
obras del Proyecto que le corresponden conforme a las disposicionss contenidas en
la descripcion técnica (Anexo A), y completaré en su integridad la sjecucién de dichas
obras an la fecha indicada en dicha descripcion tdonica, salvo y sin peruicio de
érrogas que le puedan corresponder al ACREDITADO conforms a los términos de la
oncesion en caso de que se Hayan producido refrasos por causa imputables & la
Administracion concedente de la Concesion:; . "

Asimismo, EI ACREDITADO garantiza que Ferrocarriles de la Junta de
Andalucla, o la enlidad que sn cada momenlo results compafents, realizars las Obras
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da Ferrocarriles conforme a las disposiciones contenidas en la descripcion técnice
{Anexo A), y que completard en su integridad la efecucion de dichas obras en la fecha
indicada en dicha descripcion técnica, salvo y sin perjuicio de prérrogas que pusdan
corresponder conforme a los términos de la Concesidn en caso de que se hayan
producido refrasos por causa impulables a la Administracion concedente de fa
Concesion,

Salvo que expresaments se eslablezca Jo conlrario en esle Contrato o
que de su conlexlo claramente se derive algo distinto, cualquier referencia en este
Contralo a “obras®, "Proyecio”, “eonstruccion”, "ejocucion”, ‘ejecutar” o “construir’ se
emendera referida y qua incluye tanto Ia n_;gqe tlaf Proyacto, efecucion, construccién u
obras que debe realizer, sjscular o constriir diractamente el ACREDITADO conforme
a lo dispuesto en la Concesién, como a las Obras de Femogariles, que como
consecuencia de la Resolucion Modificativa de fa Concesidén asume y son
responsabilidad de la Administracidn concedente, En cofsecuancia, en relacion con
las mencionadas Obras de Farmocaniies, fas obligaclones y compromisos relatives &
obras, Proyeclo, ejecucion y construccidn asumidos por el ACREDITADO bajo este
Contrato se entendsrén como obligaciones y garantlas que el ACREDITADO asume
frenle al BANCO de que la Administracién concedenie cumplird es0s compromisos y
obligaciones en lo relalivo a las Obras de Farrecarriles en los érminos esfablecidos
en la Concesién y en este Conlrato. Asimismo, con respecto & los compromisos u
obligaciones de! ACREDITADO relativos a fa Concesién, se entonderd que dichos
compromisos U obligaciones son asimismo garantlas y obligaciones que ol
ACREDITADO asume frente al BANCO de que la Administracion concedente cumpfiré
€508 compromisos y obligaclones referentes a la Concesion en lo relativo a las Obras
de Ferrocarriles, :

LT i
Cambio en la leglsiacién

Por a presents, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redaccion
de la Cldusula 6.10 del Contrato de Crédito, que a parlir de la presente fecha pasars a
tener la siguiente redaccion: ‘

12

6.10 Camblo en la leqislaclén

EL ACREDITADO se obliga, a lo largo de la vigencia dol presente
Contrato, a realizar cualquier acluacién que fuera necesaria o conveniente para
mantanar la plena efeclividad de todos y cada uno de los derechos del BANCO en la
forma en la que éslos quedan definidos on el momento de firma del presents
Contrato. Asitismo, las partes conviensn que, si como consecuencia de la aplicacion,
o de una inferpretacién de la auloridad, judicial o administrativa, compstente, de
normas legales o reglamentarias que se aplican a, o ragulan, la actividad del
ACREDITADO, de la Junta de Andalucla, de Fetrocarriles de la Junta de Andalucla o
de algin FIADOR, el presente Conlrate o los Documentos de la Concesién, entre
olros, el Acla Acuerdo de Novacién de la Concesion y fa Resolucion. Moditicaliva de la
Concesion o el Conirato de Fianza o las Garantlas o el Acuerdo del Consgjo de
Gobierno de la Consejeria de Obras Publicas y Transportes mencionado en el
expositivo 3° dal presente Conlralo, alguna disposicién de alguno de eslos
documentos fuera considerada en todo o an pare nula o ineficaz o resultare afectada
nkgafivamente la capacidad del ACREDITADO, de la Jumta de Andalucla, del
arrocarriles de la Juna de Andalucla o de los FIADORES de hecer frente a sus
bbligaciones por virtud de esos contratos, acuerdos o resoluclones, EL BANGO podré

(Vjercer la facultad contemplada en la clbusula 4.03A(3) si, en el plazo de 15 (quince)

as desde que se produzca esa circunstencia, EL ACREDITADO'y EL BANCO no
bleren convenide una eflernativa que compensara Integramente al BANGO de Ips
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daflos y perjuicios, pérdida o detrimenlo ocasionados o que puedan resultar de las
reforidas circunstanclas.

()
Rallos

. ¢

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan incluir un nuevo

apartado (e) en la redacclon de la Clausula 6.11 A del Contrato de Crédlto para la
inclusion de un nuevo.ratio, con el sigulente tenor literal:

()

(e) un Ralio de Fondos Disponibles sobre Pagos a Realizar superior a 1,00x
Que, en cada fecha de cdlculo, deberd cumplirse en relacién con todos y
cada uno de los ocho periodos consecutivos de 3 meses posteriores a
esa fecha de célculo. Este ratio se calculard y verificard trimastraiments,
con anterioridad a una Fecha de Pago y, adiclonalments, cada vez que
se efecite una Solicilud de Desembolso, hasta la Fecha de Enlrada en
Funcioriamiento Conjunto del Proyecio (tal y como este término se define
en el Acla Acuardo de Novacién de la Concesién). Los perfodos de lras
meses a efeclos de este ralio se establecerdn tomando como fechs de
inicio y de fin de perocdos las mismas fechas trimestrales que las Fechas
de Pago, siendo la fecha de iniclo del primer periodo de ires meses la
correspondiente a la primera Fecha de Pago posterior a la fecha de
desembuolso previsla para el primer desembolso

[.7)

De igual modo, por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan
modificar la redaccion:de las definiciones de Valor Patrimanial Minimo de la Inversion,
de Flujo de Caja Disponible para el Servicio de la Deuda y Fechas de Caleulo incluidas
en la Clausula 6.11 A del Contrato de Crédito, que a partir de la presente fecha pasaran
a tener la siguiente redaccion:

1

Ty "y

"Valor Patnimonial Minimo de la Inversion”™ el resullado de sumar el valor
de las obras realizadas por EL ACREDITADO recanacido por Ferrocarrites de fa Junta
de Andalucta y e valor de los bienes necesarios para la explotacion de la Concesion
que hayan recibido Ia conformidad de Ferrocarriles de la Junta de Andalucla, si ésla
fuera necesaria {deducida en ambos casos la cuota de amortizacion acumulada en
funcion de los afios {ranscuiridos del plazo de ta Concesién y daducida la dolacién al
Fondo de Raversién), y de restar a la cantidad resultante el tolal de las subvencionas
de Ferrccariles de la Junla de Andalucla a fondo perdido reslizadas durante el
periodo de construccion del Proysclo, nefo de las amortizaciones contabilizadas
correspondientes. Pdra eviter dudas, las partes dejan constancia de que queda
oxpresamenle excluido del Valor Patrimonial Minimo de la Inversion el valor
correspondiente a las Obras de Ferocarriles, as/ como las cuotas de amortizacion
conespondientes a dichas Obras de Ferrocarrdies y las dotaciones al fondo de
reversién que se hayan podido realizar en relacidn con esas Obras de Ferrocarriles.

]

‘Flufo de Caja Disponible para el Servicio de la Deuda”: la diferencla
nlre la cantldad resullante de restar a lodos los Ingresos y cobros recibidos por el
CREDITADO durante el Perlodo anual relevanle en cuestion por la operacién
.. \iinatia del negocio {excluyendo, por tanlo, sin carédcler exhauslivo, los Ingresos

§. raordinarios, las ‘penalidades o Indemnizaciones de cualquler clase, las

[
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aportaclones de fondos &l ACREDITADO realizadas por 1bs Accionistas del
ACREDITADO en forma de capital social,'prima de emision o deuda subordinada), la
lotalidad de los pagos por gastos de explotacion, mantenimiento, administracién y
geslion, incluyendo los impueslos y cdnones, asl como las aportaciones nacesarfas a
realizar en el peniodo relevante para dotar la Cusnla de Reserva para el Servicio de la
Deuda, tal y como se define en la cldusula 6.19 def preseite Conlrato y las
aportaciones necesarias a realizar en el periodo relevante para dotar la Cuenta de
Reserva para Gastos de Inversion y Mantenimiente Extraordinario tal y como se
define en la cléusula 6.20 del presente Contralo, fa Cuenta de Reserva para Gaslos
de Ampliacion do Material Rodante, tal y como se define en I cldusula 6.21 del
presente Conlrato, y la Guenta de Reserva para Inversiones de Reposiclén, tal y como
se define en la cladusula 6.22 del presante Conlrato, Excepcionalmente, hasta la
Feciia de Enlrada en Funcionamiento Conjunto del Proysclo también se computardn
come ingresos, exclusivamente en el Parlodo anual relevanteien que se hayan
realizado, lus aportaciones adicionales de Ferrocariles de fa Juntd de Andalucla para
cumplimiento de obligaciones bajo esta cldusula 6.11 al amparo de lo previsto on 6i
eplgrafe (ii) del apartado a) dal Anexo IV det Acta Acuerdo de Novacion de la
Concesién que ofeclivamente s hayan ingresado hasla esa Fetha da Entrada en
Funcionamiento Conjunto del Proyeclo en la Cuenta de Ingresos A"

‘Fecha de Céleulo”: cada 31 de diclembre y 30 de Junlo sigulentes a la
firma del presente Contralo y cada una de las fechas en que EL BANCO pusda
razonablemente solicitar informacion acerca del cumplimiento de los; ratios previstos en
la presente cléusula en cualquier momento durante la vigencia del. presente Conirato
{en adelante *Fechas de Célculo Adiclonales’). Asimismo, serén Fechas de Célculo
exclusivamente a los efeclos del Ratlo de Fondos Disponibles sobre Pagos a Realizar
lodas las Fechas de Pago y las fechas de cada Sollcitud de Dasembolso hasla la
Facha de Enlrada en Funcionamiento Conjunto def Proyecto.

I :_,' [
Asimismo, el BANCO y el AGREDITADO acusrdan inéorporar una nusva
definicion, “Ratlo de Fondos Disponibles sobre Pagos a Realizar®, & las definiciones
incluidas en la Clausula 6,11 A del Contrato de Crédito, con el siguiente lenor literal:

‘1.

‘Ratio de Fondos Disponibles sobre Pagos a Realizar en relacion con
cada uno de los ocho periodos conseculivos de lres meses posteriores a cada fecha
e céleulo del ratio, el cociente resullante de dividir ; :

(a la totalidad de los fondos disponibles para el Proyeclo
exclusivamente en la cuantla que, conforme a las previsiones del
ACREDITADO (siempre que las mismas hayan sido justificadas
documentalmente a salisfaccién del BANCO o aceptadas por al
BANCO) habrén de utilizarse para realizar pagos de cualasquiera
cosles del Proyscto permilidos bajo este Conlrato durante cada
uno de los ochos periodos de lres meses en cuestion. A los
sfeclos de esle ratio se conslderarén fondos efectivamente
disponibles exclusivamente los siguientes: (i) para cada perlodo de
tres meses, la parte del saldo acumulado en las Cuentas del
Proyeclo on la Fecha de Céalculo del ratlo que de conformidad con
lo previsto en esle Contrale estard disponible para hacer frente a
los pagos derivados de los costes de Inversién o de explolacion
(1)) las aportaciones dinerarias al capilal aun no realizadas pero
compromstidas Incondlicional e irevocablemente por  los
Acclonislas slempre que, en opinién de! BANCO, conforme a ese
compromiso su aportacion deba realizarse anles del término del
perfodo de Ires meses an. cuestidn y estar disponible en caja en

e
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ese perlodo; (iff) (slempre que se cumplan en la fecha do céloulo
del ratio fodas y cada una de fas condiciones de desembolso bajo
el presente Conlralo) ol importe de cualquisr Solicitud de
Desembolso bajo este Contralo pendiente de desembolso en la
focha de céleulo asi como los impores que conforme a las
previsionas def ACREDITADQ en la facha de céleulo (siempre que
esas previsiones hayan sido acordadas o aprobadas por el
BANCO) habrdn de desembolsarse bajo el presente Contrato
-antes del término del perlodo de tres meses en cueslion y estar
disponible en caja en ese perlodo; (iv) la Deuda Subordinada,
subvanciones o cualquier olra aportacion dineraria efectivamente
compromelida por Ferrocamiles de la Junla de Andalucla
conforme a lo establecido en el Acta Acuerdo de Novacién de la
Concesion y la Resolucién Medificativa de la Concesién y que
conforme a las previsiones del ACREDITADO acordadas o
aprobadas por sl BANCO se habré dispuesto y eslaré disponible
en cafa en el perlodo de tres meses en cuestion; y (v) los ingresos
de explotacién que, conforme a las previsiones del ACREDITADO
(siempre que esas previslones hayan sido acordadas o aprobadas
por ol Banco), habrén de cobrarse por el ACREDITADO antes del
termino del periodo de tres meses en cuestion y estar disponible
eh caja durante ese periodo; y

(b) la tolalidad de las obligaciones de pago y de dolacion de todas y
cada una de las Cuenfas del Proyeclo del ACREDITADO que
conforms a las previsionss de éste, acordadas o aprobadas por al
BANCO, deban realizarse en el periodo de lres meses en
cuastion, incluyendo, enire olras las siguientes , (i) obligaciones de
pago de costes de inversién permitidos bajo este Contrato; (ii)
obligaciones de pago de cosies de operacion y mantenimiento del
Pioyeclo; (iljobligaciones de pago de impuestos, lasas o cualquier
olro tipo de Iributos; (i) obligaciones de dotacién de fas Cuentas
establacidas en este Conlrato; (v) obligaciones de pago al
BANGO del principal, Intereses, comisiones o do cualesquiera
olras canlidades bajo este Conlrato} y (v) en general cuslquier otro
pago que no lenga el carécter de subordinado al Crédito objelo de
oste Contrato.

(O
Limitaclones sobre tl pago de dividondos

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redaccidn
del parrafo {v) de la Clausula 6.14 del Contrato de Crédilo, que a pariir de la presente
fecha pasard a tener la siguiente rédaccion:

n[”.] . “ .’, :' :

(v) que EL ACREDITADO no se encuentre incurso en algin
incumplimiento o causa de resolucion o lerminacion dol presente
Conlralo, 0 en un supuesto de los previstos en fa cléusula 4.03 y
que EL BANCO no considere que existe fa posibilidad de que EL
ACREDITADO se vaya a enconlrar incurso en alguna de tales
cireunstancias;

)
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Limnitaclones de_endeudamlento adiclonat v otras actlvidadaes

. Por a presents, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redaccion
del primer pamafo de ls Clausula 6.17A del Confrato de Crédito,: que a partir de ta
presente fecha pasar4 a tener la siguiente redacclén:

‘1.

A Salvo que cuente con el oportuno consenfimiento por esctilo
del BANCO, EL ACREDITADO se obllga a no incurir en ningn tipo de
andeudamiento adicional al cormespondiente (i) a este Conlrato, (ib al Préstamo IVA,
en su caso, ()} a Subvenciones, (iv) a conlralos de renting o leasing por Importe
Inferior a EUR. 1.000.000 (un miltén de euros) o (v) a la Deuda Subordinada que deba
aportarse por Ferrocarmiles de la Junta de Andalucla af amparo y en los lérminos
previslos en el Acta Acusrdo de Novacién de la Concesion o la Resolucion
Modificativa de la Concesion.

[.r

Cuentas de ingresos

Por la presente, el BANCO y sl ACREDITADO acuerdan modificar la redaccion
del primer pdrrafo del apartado A de la Clausula 6.18 del Conlrato de Crédito, que a
parilr de la presente fecha pasara a tener la sigulente redaccién

)

Duranle toda la vida de este Contrato, EL ACREDITADO se obliga a que
fodos y cada uno de los ingrescs que reciba en conceplo del Pérémelro A de las
aportaciones que el Ente Publico de Geslién de Ferrovarriles Andaliices debe hacer a
favor del ACREDITADO en virlud de la cléusula 36.4 del Pliego de Cldusulas
Administrativas Particulares de la Concesién, asi como cualesquiera cantidades que
sean abonadas por fa Administracion en caso de resclucién anticipada, rescale o
oxlinclon de la Conceslén o Deuda Subordinada, subvenciones ‘de capital u ofra
cualquiera aportacion de la Administracion al amparo de lo previslo én el Acta Acuerdo
de Novacién de la Concesion o de fa Resolucién Madificaliva de la Concesion y todas
aquellas indemnizaciones da lps Seguros cuyo beneficlario sea EL BANCO y por un
Imporle por sipiesiro o conjunto de siniestros Igual o superior a FUR 6.000.000 (seis
millonas de euros) sean ingresados en la cuenta no. ES17/3058/0778/71/2720011296
abierta por EL ACREDITADO en la entidad CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD
GOOPERATIVA DE CREDITO, (en adelante la “Cusnia de Ingresos A*). Asimismo, si
El. ACREDITADO {usra autorizada por EL BANCQ a concertar uno o mas Conlratos de
Coberiura de Tipo de Interés para los respactivos desembolsos sujetos a Régimen de
Tipo Variable, EL ACREDITADO se obliga a que todos los ingresos recibidos por este
conceplo se abonan en la Cuenta de Ingresos A.”

Asimismo, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan inclulr un nuevo ultimo
parrafo en la Cldusula 6.180 del Contrato de Crédilo, con la siguiente redaceion:

{00

No obslanle las reglas de' disposicién y aplicacidn de los importes
eslablacidos en el primer pérrafo de la presente Cléusula 6.18D, el ACREDITADO y el
BANGO acuerdan expresamente que cualesquiera importes rasullen ingresados en la
Cuenla do Ingresos A en conceplo de Deuda Subordinada (como dicho término se
define en el Expositivo 8° anterior) no se snconirardn sujetos @ las mencionadas
svglas do disposicion y aplicaclon de los impontes establecidas en ef primer pérrafo de
p presonte Clausula 6.18D, sino que el ACREDITADO estard abligado a aplicarlos y
arles ol destino establecido en la Clausula 6.25 siguiente,

oo



[

Asimlamo, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redaceion del
penullimo pérrafo de la Clausula 8.18E(b) dal Contrato de Crédito, que a partir de la
presente fecha pasard a tener la siguiente redaccion:

11

En lodo caso, las inversiones deberédn tener un plazo de vencimiento
nunca superior a sels meses ¢ plazo inferior neceseriv para que el plazo de
vencimiento de las ,inversiones no impida ni pueda poner en riesgo el puntual
curmplimlento de las: obligaciones de pago de intereses y de las amortizaclones de
principal y restantes obligaciones del ACREDITADO bajo el presents Contralo en las
fachas en que las mismas sean vencidas y exigibles.

[y

1.18 Cusgnta de Reserya para Gastos da Inversion y Mantenimiento Extraordinario

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redacclon
de la Clausula 6.20B del Conlrato de Crédito, que a partlr de la presente fecha pasara a
tener la siguiente redaccion;

[

B. A fin de cumplir con la obligacién de dolacién asumida en el
apartado A anterior, el ACREDITADO efectuaré, no més larde del 31 de diciembre y
30 de Junio de catla afio durante la vigencia de este Conlrato (fecha de dotacién) y en
todo momento posterior al 16 de febrero de 2013, e ingreso en la Cuenta de Reseiva
para Gaslos do Inversion y Mantenimiento Extraordinario de las cantidades
necesarias para cumplir con esa obligacion de dolacién.

L

119 Cuenta de Resorvagﬁ_ra Gastos de Ampliacién de Material Rodante

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redaccion
de la Clausula 6.218 del Conlralo de Crédilo, que a parlir de 1o presente facha pasara a
tener la siguiente redacclon: o

[

8. " A fin de cumplir con la obligacion de dotacidn asumida en el
apartado A anterior, el ACREDITADO efectuard, no més larde det 31 de diciembre y
30 de junio de cada aifo durante la vigencia de este Confrato (focha de dotacion) y en
todo momento posterior al 16 de febrero de 2013, el ingreso en la Cuenta de Reserva
para Gaslos de Ampliacioén de Material Rodante de las canlidades necesarias para
cumplly con esa obligacion de dolacion,

Por la preéante. el BANCO y ,9|\ ACREDITADO acuerdan incluir una
nueva clausula 6,26 en la redaceidn de la Clausula 6 del Contrato de Crédito con el
sligutente lenor literal:”
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1.21

)
6.25 Douda Subordinada

A En caso de qus, en aplicacisn del Acta Acuerdo de Novacion
de la Concesién o la Resolucién Modificativa de la Concesion, ef ACREDITADO
reciblese de Fercocarnies de fa Junta de Andalucta (o de la autorddad administraliva
correspondiente) cualesquisra canlidades en forma de Douda , Subordinada para
atendsr al pago de cualesquiera cantidades que sean debidas. al BANCO por el
ACREDITADO bafo el Contralo de Crédilo en concepto de principal, Infereses,
penalizaciones, gastos y comisiones .0 en cualquier otro concepto, como
consecuencia del acaecimisnto de un :$upuesto de resofucion, vencimiento o
amortizacion anticipada de los previstos en las Clausulas 4.03 o 10.01 del presente
Contrato, dichas canltidades serdn ingresadas en la Cuanla de Ingresos A, El
ACREDITADO debera aplicar de forma inmediata dichas cantidades oblenidas de
Farrocarriles de la Junta de Andalucla (o la autoridad adminisirativa correspondienta)
para hacer frente al pago de las cantidades adeudadas al BANCO bajo el Conirato de
Crédito, ya sea en conceplo de principal, Intereses, penalizaciones, gasfos y
comisiones o en cualquler ofro conceplo, como consecuencia del acaacimiento de un
supuesto de resolucion, vencimiento o amortizacion anticipada.

B. En caso de qua, en aplicacion del Acta Aciierdo de Novacitn
de la Concesion o la Resolucién Modificativa de la Concasién, el ACREDITADO
recibiese de Ferrocarriles de la Junta de Andalucla (o de la autoridad administrativa
correspondiente) cuialesquiera cantidades en la forma de Deuda Subordinada a los
efactos de cumplir con los Ratios previstos en fa Clausula 6,11 del presente Contrato
dichas canlidades serdn ingresadas en la Cuenla do Ingresos A y el ACREDITADO
deberé de lransferir inmediatamente dichas cantidades a la Cuenta de Ingresos B.

C. Para evilar dudas, el BANCO y el ACREDITADO reconocen
que la Deuda Subordinada que aporte Femocamijes de fa Junla de Andalucle &l
amparo de Io previsto en Acla Acusrdo de Novacién de la Concesisn o la Resolucion
Modificativa de la Concesion es deuda subordinada a los efectos de lo previsto en (a
cldusula 8.14 del Contrato de Crédito y an consecuencia cualyuior pago de principal ¢
intereses o por cualquier ofro concepto en relacién con esa Deuda Subordinada esld
sufelo en lodo caso a lo previsto en la clbusula 6,14 del Contralo de Crédito, sin
petjicio de la apllcacion de lo previsto en el Acla Acuerdo de Novaclon de la
Concesitn o la Resolucidn Modificativa de la Concesion en relacién con ésa Deuda
Subordinadia.

LT e ,

Rating de banco de cuentas

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan inclulr una
nueva clausula 6.26 en la redacclon de la Clausula 6 del Contrato de Crédito con et
sigulente tenor literal:

‘I

6.26 Rating de banco de cuentas

El ACREDITADO se compromete a mantener la lotalidad de Ias cuentas
relacionadas con el Proyeclo (incluidas las Cuentas de Ingresos, la Cuenta de
Raserva para el Serviclo de la Deuds, la Cuenta de Reserva para gastos de Inversion
Mantenimiento Exiracrdinario, la Cuenta de Reserva para gastos de Ampliacién de
atorial Rodante y la Cuenta de Reserva pars invarsiones de Reposicidn} en una
exlidad de crédito que tenga, al menos, una calificacién credilicia a largo plazo igual a
A\\s/ la calificacidn es publiceda por Slandard & Poor's, igual a A3 si la calificacion

Q
by
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credilicia es publicada por Moody's Investors Services e igual a A- si la calificacion
cradilicia es publicada por Fitch Ratings.

En el supuesio de que, en cualquier momento, la enlidad en la que &l
ACREDITADO mantenga en cada momento abierta las clientas relativas al Proyecio
(1) defe de eslar calificada por al menos dos de las agencias de rating referidas en el
pamafo anterior o (i) vea su calificacién crediticia rebajada por alguna de las
antedichas entidades de calificacién por debajo de las calificaciones eslablacidas en
ol parrafo inmediatamente anterior, ¢l ACI?ED/TADO $e obliga irrevocablemente &, @
requerimienlo del BANCQO y en el plazo de'5 dias habites desde la recepcién de dicho
requerimiento, abrir nuevas cuentas para la gestién y explotacién del Proyeclo en una
entidad de crédito previamente aulorizata por ef BANCO (las "Nuevas Cuentas”) que
sustituyan Integramente a las antiguas cuientas del Proyecto abiertas en la entidad de
crédito que vio rebajada su calidad crediticia, que serdn inmedialaments canceladas
tras su sustitucion. Ef ACREDITADO se obliga Irrevocablemante a constituir derechos
raales de prenda en favor del BANCO sobre las Nuevas Cusentas que resulten de
aplicacién conforme -a lo establacido en este Contralo en lérminos sustanclalmente
idénticos a los actualmente existentes sobre las aciuales cuentas del ACREDITADOQ,
on el plazo de 5 dfas habiles desde la recepcln del requerimionto del BANCO para la
sustitucion de las antiguas cuentas por las Nuevas Guenlas.

L.y

1,22 Desembolso del aum gmo de capital de]l ACREDITADO

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan inclulr una
nueva clausula 6.27 en la redaccién de la Clausula 6 del Contrato de Crédito con el
siguiente tenor literal:

1%

6.27 Desembolso Inteqro del aumenfo de capital dol

: ACREDITADO conforme a la Cliusula 1.04A(})

Sin perjuicio del ctimplimiento de lo previsio en la cléusula 1.04A() a
efeclos de realizacion del primer desembolso, el aumento de capital a que se refjere
dicha Cldusula deberd.enconirarse Inlegramente suscrito en el plazo méximo de 16
dias a conlar desde el 26 de marzo de 201 0,y desembolsarse conforme al calendario
de desembolsos establecido en el acuerdo de suscripcion de ese aumento de capital
y en lodo caso encontmrse Integramente desembolsado no més larde del 15 de
agosfo de 2013. ’

N8

1.26 Flador Aceptable

Por la presente, el BANCO y of ACREDITADO acuerdan modificar la
redaccién del parrafo (a) de la Clausula 7,02C del Contrato de Crédito, que a parlir de
la presente fecha pasara a tener la siguiente redaccion:

“€]

(a) (D sl su deuda en suros o on divisas, a largo plazo, no garanlizada
ni subordinada, es calificada por las agencias de calificaclén en af
momento en que suscribe ¢l Conlralo de Flanza, al menos igual a
*A-" si la callficacién es publicada por Standard and Poor's




1

Comoration, o "A3" si:la. calilicacion es Dpublicada por Moody's
Inveslors Services, o $A-": si'fa. calificacién es publicada por Fitch
Ralings; y (i) el banco o enlidad financiera en cuestion sea
aceplable para EL BANCO tenlendo en cuenta otros crilerios y,
onlre ellos, la sxposicién de riesgo que EL BANCO pudiera tener
con dicha entidad; o

LF

1.27 Informaciones relativas al PROYECTQ

Por la presents, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la
redaccion del parrafo (ili) de la Cléusula 8,01 del Cantrato de Crédito, que a pariir de
la presente fecha pasara a tener la siguiente redaccion;

1]

i} suministrar trimestralmente (y, adicionalmente, en los 15 dlas
nalurales posteriores al acaecimisnto de cualquisr hecho o
circunstancla que lenga o pueda tener cualquler lipo de impacto
en el calendario de sjecucién del Proyscto o sl se solicilase un
desembolso y el ultimo informe entregado al BANCO dalase de
una fecha anlerior & un mes de la facha en.que se solicita e!
desambolso), un informe sobre la ejecucion y calidad de las obras
objeto dal Proyecto que corresponden al ACREDITADO, hasla su
fotal ferminacion, indicando cual es la fecha, bajo fodos los
escenarios razonables de lerminaclén fotal y enlrada en
oxplolacién de cada uno de los lramos que corresponden al
ACREDITADO; (b) elaborar y lacilltar al BANCO, antes del 1 de
marzo de cada aflo a périir de la pueste en funclonamiento del
Proyecto un informe anual que contenga datos detallaclos sobre el
nivel de uso e ingresos del ACREDITADO (incluyendo posibles
penalizaciones aplicadas por Fermrocaniles de la Junta de
Andalucia y su justificacién).

()

Asimismo, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan incorporar un ntievo
parrafo (x) a la Clausula 8.01 del Conlrato de Crédito, con el siguiente tenor literal;

1.

(x) con cardcler lrimestral, al menos con 15 dias hébiles en
Luxemburgo de antelacién a cada Fecha de Pago, (a) acreditacion
del cumplimiento por el Acreditado para cada uno de los acho
periodos do 3 meses consecufivos posteriores a Ja fecha de
calculo del Ratio de Fondos Disponibles sobre Pagos a Realizar
conforme a lo eslablacido en la Cléusula 6.11 A anlerior; y (b)
teniendo en cuenta y a los efectos del Rafio de Fondos
Disponibles sobre Pagos a Realizar, detalle del origen y aplicacion
de fondos del Proyecto para cada uno de jos ocho periodos de 3
meses conseculivos posleriores a la Fecha de Pago antes de cuyo
acaeclmiento debe ser suministrada la informacién referida en el
presente pérrafo (x).




Exigiblltdad anticlpada del Crédito

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la
redaccion del parrafo (f) de la Clausuta 10.01 (1) del Contrato de Crédito, que a partic
de la presente fecha pasara a tener la siguiente redacclon:

“..]

f pérdida por parte del ACREDITADO de su condicion de titular do
la Concosién, o concurrencia de cualquier causa de extincién,
resolucion, reversion o de suspension de la Concesién o emisién
por parte de la Administracién competente de una resolucion que
agote la via administrativa en le que resulte estimada la solicitud
de cualquler fercero de extincion, resolucién, reversion o de
suspension de la Concesién, y, entre olros, del Acla Acuerdo de
Novacion de le Concesion o de la Resolictén Modiffcativa de la
Concesion, o si cualquier administracion, auloridad o inslitucién
pablica (comunitaria, estatal, avlonémica o municipal) instare
cualquisr proceclimlenfp 0. acluacion encaminada & oblener la
exlincién, resolucion, reversion o suspension de la Cancesion y,
enlre alros, del Acta Acuerdo de Novacion de la Concesién o de la
Resolucion Modificativa de ls Concesibn;.

L]

Asimismo, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan incluir un nuevo
apariado en la Clausula 10.01(1) def Contrato de Crédito, con el sigulente tenor literal:

"[...] ‘
W Que la Fecha de Enlrada en Funcionamionto del Conjunto del
Proyecto (tal y como esle término se define en el Acta Acuerdo de

Novacion de fa Concesién) no tenga lugar con anlerioridad al 15 de
diciembre de 2015,

{.r

1.25  Manifostaclones y garantias

El BANCO y el ACREDITADQ acuerdan Incluir dos nuevas
manifestaciones y garantias en e} Anexo G (MANIFESTACIONES Y GARANTIAS
DEL ACREDITADO) del Contralo de Crédito con el siguiente tenor literal:

[l

Acta Acuerde. de Novacién de la Conceslén y Resolucion
Modificativa de la Concesion: El ACREDITADO manifiesta y garantiza al BANCO
que el Acta Acuardo'dg Novacién de la Copgesion y la Resolucion Madificativa de fa
Concesién y su conlenido y, en parlicular,’los compromisos de la Adminislracion
concedenle de efectiiar diversas aportaciones ptiblicas a la conslruccion de la obra
del Proyecto, conforme & la posibilidad prevista en el articulo 245 del TRLCAP, as!
como la asuncién por la Administraclén concedenle de clertas garantlas o
compromisos en favor del BANCO son lotalmente vélidas y conformes a Derecho y,
en particular, a la normaliva nacional y de la Unién Europea aplicable en maleria de
conlratacion pablica.

'

Efacucion del Proyscto: EIl ACREDITADO declara y garanliza (I} que
S\ acutara efectivamente las obras del Proyecto que le corresponden en fos términos y
WWazos previstos en la Concesion (y que por lanto enlfrardn en servicio con
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1.26

1.27

2,01

2.01A

anterioridad al 16 de febrero de 2013); (i) que las Obras de Ferrocarriles sersn
efeclivamente efeculadas por Ferrocarriles de la Junta de Andalucla en los términos y
plazos previstos en ta Concesidn (y que por lanto () Ferrocarriles de la Junta de
Andalucla entregara al ACREDITADO antes ds! 30 de septlembreide 2014 las Obrag
de Ferrocarrifes en buen eslado y con arreglo a las preseripeiones previstas en el
proyecta de obras correspondients, y en condiclones para poder realizar con éxito las
pruebas de puesta en servicio; y (i} fa totalidad de los tramos del Proysclo de cuya
conslruccién es responsable Famocarriles de la Junta de Andalucla entrarén on
sesvicio con anlerioridad al 31 de diciembre de 2014, sin perjuiclo de que dichos
plazos podréan ser prorrogados por el BANCO hasta 3 meses, slempre y cliando se
produzce previamente ung modificacién de la Concesion que conceda una prémoga
por dicho plazo en términos sallsfaclorios para el BANCO.

Ly

Bescripclén Técnica

El BANCO y el ACREDITADO acuerdan sustiiuir [a Descripeion Técnica
incluida en 6] Conlrato de Crédite como Anexo A'por la nuéva Descripcién Técnica
Tt

que se adjunta al presente contrato como A‘n?_‘xo F.
W e i

Determinacién de la fecha de inicio de explotacién del Provecto

El BANCO y el ACREDITADO acuerdan que, salvo que se diga
expresamente lo contrario, las referencias hechas en el Contrato de Crédito a fecha
de inlcio de explotacién y/o fecha de puesta en funcionamiento ylo fecha de puesta en
servicio, se entenderan hechas a la primera en el iempo de Ias siguisntes fechas:

(i} la fecha de Inicio de explotacion o fecha de puesta fen funcionamiento
o {echa de puesta en servicio de las obras correspondientes al ACREDITADO; o

(it} la fecha de inicio de explotacién o fecha de puesta ‘en funcionamiento
o fecha de puesta en serviclo de las Obras de Ferrocarriles,

CLAUSULA 2

Garantiag

Ratiflcacldn de las Garaniias Originales

En este aclo, las Partes incrementan el importe maximo garantizado por
cada una de las Garantlas Originales hasta la clira de cuatrocientos sesenta y ocho
miliones salecientos cincuenta mil euros (468.750.000 €) y ratifican en su integridad
las Garantlas Originales, que continlian teniendo plena vigencla y efectos en todos
sus términos, acordando las Parles expresamente que las referenclas contenidas en
dichas Garanlias Originales al “Contrato de Financiacién” (Incluldo, pero no limitado, a
los efectos de la definicién de “Obligaclones Garantizadas®) lo seradn al Contrato de
Crédito como el mismo ha resultado modificado por.la presente Novacion,

En parlicular;

Par la presente, el ACREDITADO ratifica expresamente en su integridad y sin
limitacidn alguna, en todos sus términos;

(i) la Prenda del Contrato de Construccién,

(i) la Cesidn de los Créditos del Parametro A,
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(i} la Prenda de los.Créditos del Parémélfo B,

(iv) la Cesion de Ibs Créditos de a Resolucion,
(v)  la Promesa de Hipoteca,

(vi) la Prenda de Cuentas Corrientes, y

(vil) laPrendade Segtnros, asi como

(villy la totalidad do las garantias, compromisos y obligacionas contenidos en las
Clausulas 6, 7, 8 y el Anexo G del Contralo de Crédito

gue contintian teniendo plena vigencla y efeclos en todos sus términos,

Por la presente, el ACREDITADO y el BANCO instruyen expresamente al Notario
intervinlente para qué remita

(a) a Ferrocarriles de la Junta de Andalucla, en su condicién de deudora de los
derechos de :crédito cedidos o pignorados en cada uno de los casos,
notiﬁcacién. conjunta, por correo cerfificado con acuse de reclbo, de las
ratificacion por el ACREDITADO, en virtud de este Conlrato y de la poliza de
novaclon y ratificacién descrita en el apartados correspondiente del Expositivo
6° de este Contrato, de () la Cesidn de los Créditos del Parametro A; (i) la
Prenda de los Créditos del Pardmetro B y (iil) la Cesion de los Créditos de la
Resolucion, llevada a cabo por el ACREDITADO en virtud del presents
Contralo. La comunicacion se realizars en la forma y con el contenldo que se
recoge en fos modelos adjuntos a esle Conlrato como Anexos B, C y D,
entregdndose en ¢ste acto al Notayic IMerviniente los originales firmados de
dichas comunicaciones. Por la preséhle el ACREDITADO se compromete a
oblener lodas las cltadas comunicaciones debldamente firmadas por
Ferrocarriles de la Junla de Andalucia y a remitlrselas al BANCO con al menos
5 Dilas Habiles en Luxemburgo de antelacion a la Fecha de Desembolso
Prevista del primer desembolso bajo el Contrato de Crédito;

(b) a Alllang, Compafifa de Seguros y Reaseguros, S.A.,, GROUPAMA SEGUROS,
S.A., MAPFRE INDUSTRIAL S.AS., AIG EUROPE y Chubb Insurance
Company of ‘Europs, por coreo cerlificado con acuse de recibo, las
comunicaciones qus, firmadas por el ACREDITADO y el BANCO y en la forma
y con el contenido que se fecoge en el Anexo E, se le entregan,
comunicaciones éstas en las que se informa a dichas entidades de la
ratificacion de la Prenda de Seguros llevada a cabo por el ACREDITADO en
virtud del presente Contrato. Por la presente el ACREDITADO se compromete
a obtener todas las ciladas comunicaciones debidaments firmadas por las
compaitlas de seguros en cueslibn y a remitirselas al BANCO con al menos §
Dias Habiles en Luxemburgo de antelacion a Ia Fecha de Desembolso Prevista
del primer desembolso bajo el Contrato de Crédito;

{(¢)  aCajamar Caja Rural, Socledad Gooperaliva de Crédito nolificacion, por correo
certificado con acuse de recibo, de la ralificacion de la Prenda de Cuentas
Corrientes.

i

2.01B  Por la presente, los Acclonistas ralifican expresamenle en su integridg
limitacion alguna, en {odos sus términos:

() laPrenda de Acciones, y
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2.02

(i} el Compromiso de Subordinacion

que contindan teniendo plana vigencia y efectos en todos sus términos,
Nuevas garantfas

El ACREDITADO se obliga expresamente a, con cardcter simullaneo a
este acto y ante al mismo Notario intervinients de la presente formalizar efectivamente
{otorgando cuantos documentos, pubhcos o privados, resullen necesarlos o
convenlentes para dicha formahzaaén) &' otorgamlento de Ios correspondientes
derechos reales de prenda en favor del BANCO de 10s derechos ‘de crédite nacidos
para el ACREDITADO frente a Ferrocarriles de la Junta de Andalucla como
consecuencia del Acta Acuerdo de Novaclon de la Concesidn o la Resolucion
Modificaliva de la Concesién (en adelante, las “Nuevas Garantlas”),

El ACREDITADO se obliga, asimismo, a llevar ‘a :cabo y formalizar
efectivamente (por lo que se obliga a otorgar cuantos documentos, ptblicos o
privados, resulten necesarios o convenientes para ello) la formalizacién de la cesién
en garantia o el otorgamiento de los correspondientes derechos reales de prenda en
favor del BANGO de los darechos de crédito que en cada momento ostente frente a
Ferrocarriles de la Junta de Andalucla.

Asimismo, el ACREDITADO se obliga a llevar a cabo y formalizar
efectivamente {por 1o que se obliga a otorgar cuantos documentos, publicos ©
privados, resullen necesarios o convenientes para ello) la formalizacién de la cesién
en garantia o el otorgamiento de los correspondientes derechos reales de prenda en
favor del BANCO da los derechos de crédito gue en cada momanto ostente frente a
las enlidades de cobertura bajo los Contratos de Cobertura de Tipo de Interés en un
plazo de tres dlas desde su formalizacion conforme a lo previsto en la clausula 3.01B
del Contrato de Crédito,

Con la finalidad de garantizar el cumplimiento de lo establecido en los
parrafos Inmedlatamente anteriores, el ACREDITADO se obliga expresamente a, con
caracter simultaneo a este aclo y ante el mismo Notario interviniente de la presente,
otorgar en favor del BANCO un poder irrevocable tan ampllo como en Deracho resulte
necesario, para que pueda, en nombie y represeniacion del ACREDITADO, y para el
supuesto gue éste no proceda a dar cumpumlenlo a lo establecido en los parrafos
inmediatamente anteriores, realizar cudrtas actuaciones 'y - otorgar cuantos
documentos, publicos o privados, resulten necesarlos para cumplir integramente con
las obligaciones establecidas para el ACREDITADO en esta Clausula,

Dicho poder se configura como lrrevocable y permanecera en vigor
mientras lo asté el Conlrato de Crédito, La revoeacion unilateral de este mandato por
¢! ACREDITADO no producira sfecto alguno en tanto permanezca vigente el Contrato
de Crédite. Et ACREDITADO y el BANCO expresamente reconocen que la
irrevocabilidad de este poder se fundamenta en las exigencias de cumplimiento de lo
dispuesto en el presente Conlrato y en el Conlrato de Crédito, en los que estan
interesados, no s6lo ¢l ACREDITADO (como mandante) sino también el BANCO
{como mandatario).

En relacién con las pélizas de responsabilidad civil, si‘éstas hubleren de ,
ser renovadas, prorrogadas o reemplazadas, el BANCO podrd no exigir en ese
momento la constitucion de una prenda sobre la nueva poéliza o sobre la extensién o
prérroga de la misma, sin perjuicio del derecho del BANCO a solicitar en un momenlo
posterior ef cumplimiento de esa obligacion cuando lo estimare oportuno.

‘,“\ .
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Modificacién de {a Concesion

Por la Presente, las Parles acuerdan que

() Todas las referencias a las Garantlas en el Contrato de Crédito se entenderan
hechas, conjuntamente, a las Garantlas Originales y a las Nuavas Garanlias; y

{iiy  todas las referancias efecluadas en las Garantlas Originales a la Concesion se
entenderdn hechas desde la presente fecha a la Concesion tal y como ha
resultado modificada por el Acla Acuerdo de Novacion de la Concesion y la
Resolucion Modificativa de la Concesitn y se define en el expositivo 8% del
presente Contrato. L

CLAUSULA 3

:Réglman luridico de la Novagién
3.01 Deracho aplicable

Todas las cuestiones que se susciten entre las partes contralantes en
relacion con ta presente Novacién, su formaclén, ejecucion, interpretacion y validez se
regiran [nlegramente:por el ordenamiento juridico espafiol,

3.02 Jurisdiccién competente

Las cuestiones liligiosas que se puedan derivar del presente Contralo se
dilucidaran ante el tiibunal espafiol compelente de la Vifla de Madrid®, al que las
partes conlratantes 6 somelen con renuncia expresa a cualquier otro fuero que en
derecho les pudiera corresponder,

CLAUSULA 4

Disposiciones finales

401 Proambuloy Anoxos

Forman parte integrante de la presente Novacion el preambulo v fos
sigulentes anaxos:

Anexo A: | Anexo F del Conlrata de Crédito: Cuadro de amortizacion de
principal expresado en porcentajes;

Anexo B:  Modelo de notificacion de ratificacion de la Cesion de los
Créditos del ParAmetro A

Anexo C: Modelo de notificacion de ralificactén de la Prenda de los
Créditos del Parametro B;

Anexo D: : Modelo de notificacion de ratificacidn de la Ceslén de los
. Créditos de la Resolucion;

Anexo E: Modelo de notificacion de ratificacion de la Prenda de Sequros.

Anexo F: Descripsion Técnica,

H

' Es imperativo conservar los tribunatas do Madrid como Jutlsdicatdn compotente (ya en el Contralo de
ostablecta asl), pues el Banco s6lo puade aceptar somelerse a la jurisdicclén do capltales de Estados mie
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Anexo G: Anexo L del Contralo de Credito: Modslo de Aval de
desembolsos de capital

4,02 Incorporacién poy rofarencla y ratificacién del Contrato de Crédito oblefo de la

presente Novaeion y de las garantias otorqadas

Las Parles ratifican expresamente el contenido de todas estipulaciones
del Contrato de Crédilo que no queden novadas modificativamente por la presente
Novacioén, que continuaran teniendo plena vigencia y validez en sus propios términas,

A la presente Novacion, en todo lo no previsto an ella expresamente por
las Partes, le resultara de aplicacion el reste do 1érminos y condiciones del Contrato
de Crédito, que permanecen en vigor en su tolalidad en todo lo queé no haya resultado
modificado por la presente Novacion.

Asl lo convienen y firman las partes en 1 original en lengua espariola,

CON Ml INTERVENCION respecto al Otorgamiento y firma de Ila
presente poliza que se compone de _ Folios Impresos por su anverso, en los
términos y a los efectos que determina el articulo 197 Quater y 197 Bis def vigente
Reglamento del Nolariado modificado por el Real Decreto 45/2007 del 19 de Enero de
2007 extendida en un dnico ejemplar que incorporo a mi Libro Registro General de
Operaciones y de la que extenderé a pelicion de parte Interesada.testimonio a todos
los efectos y muy especialmente a los del arlfculo 517.2.6° de la Ley de
Enjuiciamiento Civil medificado por el arllculo 6° de la Ley 36/2006 del 29 de
Noviembre, B

. '
L

En caso de discrepancia entre lo que ﬁdura eh Ia péliza y la presente
clausula de infervencion, prevalecera lo que en ésta figura, !

Asf mismo hago constar que con una dnica firma estampada en la dltima

hoja, prestan su conformidad y aprobacién a la totalidad del mismo a lodos los
efectos.

MALAGA, A VEINTISEIS DE MARZO DE DOS MIL DIEZ,

EL NOTARIO
BANCO EUROPEQ DE INVERSIONES METRO DEIALAGR, S.A.
P.p. P.p.
ORFEDO/NARKESTBLGTURAS, S.1.U,

D. Carlos Guille Pérez

0 santhod Rk onzaiez

- - - / ‘ (.;;.“;

D. Ignacio Lacorzana Barinagarrementeria
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&) GO CONSTRUCCION, SA, GESTION DR INRRAESTRUCTURAS DE
4 . ANDALUCIA, B.
P.p.
D. Francisco Vila Meizoso . D. José Luls Noregﬁacﬁar
SANDO YUNUEFJWNED, 5.8, cgzyzs@:es INTERCONTINENTALES,
P.p, £
12 !

D. Diego Varona Fidalgo : o -
D. Alfonso Budifio Carbonero

CONSTRHCCIONES VERA, S.A. COMSA EMTE CONCESIONES, S.L.
P.p. ; Pt
L. W-y et 4
Mco Vera Dlaz D. Francisco José Gambero Castro
CAJAMAR CAJA f,{i\)RAwLJ‘ﬁDAD. COOP. DE GLOBAL VIA INFRAESTRUCTURAS, S.A.
CREDITO P.p.
P.p. '
/ PAS £ 1, .
D. KeanclaedJavier Carballo Sanchez D. Miguel Luls Garcla Estrada




ANEXO A

“ANEXO F
CUADRO DE AMORTIZACION DE PRINCIPAL EXPRESADO EN PORGENTAJES

Fecha Porcentaje del principal
16-Mar-14 0.45%
15-Jun-14 0.45%
15-Sep-14 0.50%
15-Dac-14 0.60%
16-Mar-15 0.70%
15-dun-15 0.70%
15-Sep-15 . 0.70% ‘
15-Dec-15 0.70%
15-Mar-16 0.75%
16-Jun-16 0.76%
15-Sep-16 0.85%
15-Dec-16 0.86%
15-Mar-17 0.90%
158-Jun-17 0.90%
15-Sep-17 0.90% i
16-Dec-17 0.90%
15-Mar-18 1.00%
15-Jun-18 1.00%
16-Sep-18 1.06%
15-Dec-18 . 1.05%
15-Mar-19 1.20%
16-Jun-19 1.20%
15-Sep-19 1.20%
16-Dec-19 1.20%
15-Mar-20 1.30%
16-Jun-20 1.30%
15-Sep-20 1.35%
15-Dec-20 1.35%
16-Mar-21 1.25%
15-Jun-21 1.25%
16-Sep-21 L 1.25%
156-Dec-21 .1 1.25%
15-Mar-22 1.35%
16-Jun-22 1.35%
15-Sep-22 1.40%
15-Dec-22 1.40%
15-Mar-23 1.60%
16-dun-23 1.50%
16-Sep-23 1.55%
16-Dec-23 1.55%
15-Mar-24 1.70%
15-Jun-24 1.70%
15-Sep-24 1.70%
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15-Dec-24 1.70%
15-Mar-25 1.90%
15-Jun-25 1.90%
16-Sap-25 1.90%
16:Dec-26 1.90%
15-Mar-26 1.80%
15-Jun-26 1.80%
16:Sep-26 1.80%
15:Dec-26 1.80%
15-Mar-27 1.96%
15-Jun-27 1,96%
16-Sep-27 1.95%
15.Dec-27 1.95%
16-Mar-28 2.16%
15-Jun-28 2.16%
15-Sep-28 2.16%
16:Dec-28 2.15%
15-Mar-29 2.35%
15-Jun-29 2.35%
16-Sep-20 2.35%
15-Dac-29 2.35%
16-Mar-30 2.55%
15-Jun-30 2.66%
156-Sep-30 2.60%
15-Dec-30 2.60%
Total 100,00%

o~
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ANEXO B

Modelo de comunicaclon de fa ratificacién de la Gesién de los Créditos del Parametro A
a Ferrocarriles de la Junta de Andalucia :

Ferrocarriles de [a Junta de Andalucla 1
C/ Charles Darwin s/n. Isla de la Carluja
41092- Sevilla
{Fecha)
Muy senores nuestros;

Nos referimos a la conceslon para la construcclon y explotacidn de las Lineas 1y 2 del
Melro de Malaga, adjudicada en favor de Metro de Malaga, S.A. ("Metro do Malaga”) por la
Consejeria de Obras Publicas y Transportes de la Junta de Andalucia ef 13 de oclubre de 2004
y formalizada mediante el Documento Administrativo de Formalizacion del Contrato de
Concesion olorgado por Metro de Mélaga y la Consejeria de Obras Publicas y Transporte de la
Junta de Andalucla el dia 2 de diciembre de 2004, La documenlacién que configura el citado
contrato de concesién incluye, enlre otros documentos, el Pliego de Clausulas Administrativas
Particulares, interpretado por la resolucion interpretativa emitida por Ferrocarrites de la Junta de
Andalucla el 4 de abril de 2006 (el “PGAP"), Con fecha 26 de marzo de 2010 la citada
conceslén ha resultado modificada en virtud de resolucién de Ferrocarriles de la Junta de
Andalucla, en los términos contenidos en dicha resolucion {en lo sucesivo, lodos los
documentos, acuerdos y resoluciones relacionados en el presente parrafo se denominaran,
conjuntamente, la “Conceslén”), '

1

Los abajo firmantes, en nombre y represeniacion de Melro de Malaga y Banco Europeo
de Inversiones (el “Ceslonario”), por la presente las comunicamos que, con molivo de fa
modificacion flevada a caho con fecha 26 de marzo de 2010 en la citada concesion para la
construccion y explotacion de las Lineas 1 y 2 del Metro de Malaga, Motro de Malaga ha
ralificado la cesion para pago (pro solvendo) de todos los derechos que pudiera ostentar Metro de
Malaga frente a Ferrocarries do la Junta de Andalucia derivados del parsmetro A de fas
aportaciones que dicho Ente debe realizar en favor de Metro de Mataga en virtud de la clausula
36.4 det Pliego de Clausulas Administrativas Particulares de la Concesion, efecluada en favor
del Gesionario en virtud de Péliza de Ceslon de Créditos de fecha 3 de febrero de 20086, suscrita
con la intervencion del Nolario D. Federico Pérez-Padilla Garcfa. Dicha ratificacién se ha
llevado a cabo en virtud de (I} péliza de novacién vy ratificacién de cesién en garantla de fecha
26 de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-Padilla Garcla y
(it Contrato de Novacién del Contralo de Crédito de fecha 3 de febrero de 2006, celebrado en
fecha 26 de marzo de 2010 con la intervencion del Notario D, Federico Pérez-Padilla Garcia,

En relacion con lo antarior, les recordamos que, en tanto no reciban Instrucciones en otro
sentido del Cesionario, cualesquiera pagos que, en su caso, hubleran de llevar a cabo a Metro
de Malaga en relacién con los referidos derechos de crédito cuya cesion se ha ratificado,
habran de realizarlos mediante ingreso en la cuenta nimero ES17/3058/0778/71/2720011296,
ablerta en fa entidad CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO.

Lo que les comunicamos a los efectos oportunos,
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Metro de Mélaga, S.A. Banco Europeo de Inversiones

P.p. : P.p.

Orfeo Infraestructuras, S.L.U.

P.p. »

D. Santiago Ruiz Gonzalez D. Carlos Guilte Pérez

D. Ignacio Lacorzana
Barinagarrementeria

Reclbido y conforme:
Ferrocarrlies de la Junta de Andalucla
P.p. k

D./D*




ANEXO C

Modelo de comunicaclén do la ratificacién de la Prenda de los Crédltogi de} Parametro B
a Ferrocarriles deo la Junta de Andalucia ‘

Fetrocarriles de la Junta Andalucla
C/ Charles Darwin s/n. Isla de la Carluja
41092- Sevilla

[Fecha)
Muy seflores nuestros;

Nos referimos a la conceslon para la conslriccidn y explotacion de las Lineas 1 y 2 del
Metro de Malaga, adjudicada en favor de Metro de Malaga, S.A. (“"Metro de Mataga") por la
Conselerla de Obras Piblicas y Transportes de la Junta de Andalucia el 13 de octubre de 2004
y formalizada mediante el Documento Administrativo de Formalizacién del Contrato de
Concesidn otorgado por Melro de Malaga y 1a Consejeria de Obras Pablicas y Transporte de la
Junla de Andalucis el dia 2 de diciembre de 2004. La documentacion que iconfigura el citado
contrato de concesion incluye, entre olros documentos, el Pliego de Clausulas Administrativas
Parlisulares, Interpretado por Ia resolucién interpretativa emitida por Ferrocarriles de la Junta de
Andalucla el 4 de abril de 2005 (el "PCAP"). Con fecha 26 de marzo de 2010 la citada
concesion ha resullado modificada en virtud de resolucidn de Ferrocarriles de la Junta de
Andalucia, en los términos contenidos en dicha resolucién (en lo stcesivo, todos los
documentos, acuerdos y resoluciones relacionados en el presente parrafo se denominarén,
conjuntamente, la “Congeslén”),

Los abajo firmantes, en nombre y representacién de Metro de Mélaga y Banco Europeo
de Inversiones (el “Acreedor Pignoraticio”), por la presente les comunicamps que, con mollvo
de la modificacion llevada a cabo con facha 28 de marzo de 2010 en la ¢itada concesién para
ta construccion y explotacion de las Lineas 1 y 2 del Metro de Méalaga, Matro de Mdlaga ha
ratificado e! derecho real de prenda sobre todos los derechos que pudiera oslentar Melro de
Mélaga frente a Ferrocarriles de la Junta de Andalucla derivados del paréme(ro B de las
aportaciones que dicho Ente debe realizar en favor de Metro de Malaga en virtud de ls clausula
36.4 de! Pliego de Clausulas Administrativas Particutares de la Concesion, otorgado en favor del
Acreedor Pignoraticio en virtud de Pdliza de Prenda de Créditos de fecha 3 ds febrero de 2006,
suscrita con la intervencion del Nolario D, Federico Pérez-Padilla Garcla. Dicha ralificacian se
ha llevado a cabo en virtud de (i) ptliza de novacién y ratificacién de derecho real de prenda de
fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-Padilla
Garcla y (il) Contrato de Novaclon del Contrato de Crédito de fecha 3 de febrero de 2008,
celebrado en fecha 26 de marzo de 2010 con la intervencitn del Nolario D, Federico Pérez-
Padilla Garcla.

En relacidn con lo anterior, les recordamos que, en tanto no reciban instrucciones en otro
sentido del Acreedor Pignoraticlo, cualesquiera pagos hubieran de llevar a cabo a Metro de
Méalaga en relacion con el citado Pardmetro B, habran de realizarlos mediante Ingreso en la
cuenta nimero ES09/3058/0778/74/2720009644, ablerta en la entidad CAJAMAR CAJA RURAL,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO.

Lo que les comunicamos a los efectos legales oportunos.
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Melro de Malaga, SA.
P.

P.p.

H

p‘ .
Orfeo Infraestructuras, S.L.U.

Banco Europeo de Inversiones
P.p.

D, Santiago Rulz Gonzalez

Recibido y conforme:

Ferrocarriies de la Junta de Andalucla

P.p.

DD [ )

ngagerod

D. Carlos Guille Pérez

D. Ignacio Lacorzana
Barinagarrementeria




ANEXO D
Modelo de comunlcacién do la cesién a Ferrocarriles de 1a Junta de Andalucia

Ferrocarrifes de la Junta de Andalucla
C! Charles Darwin s/n. Isla de la Cartuja
41092- Sevilla
[Facha)
Muy sefiores nuestros:

Nos referimos a la concesion para la consiruccion y explotacion de las Lineas 1y 2 del
Metro de Mélaga, adjudicada en favor de Metro de Malaga, S.A. ("Metro de Mélaga®) por la
Consejerla de Obras Publicas y Transportes de la Junta de Andalucla ef 13 de octubre de 2004
y formalizada mediante el Documento Administrativo de Formalizacién del Contrato de
Concesion otorgado por Metro de Malaga y la Consejeria de Obras Piblicas y Transporte de la
Junta de Andalucia el dla 2 de diclermbre de 2004. La documentacion que.configura el citado
contrato de concesién incluye, entre ofros documentos, el Pliego de Clausulas Administrativas
Particulares, Interpretado por la resolucion interpretativa emitida por Ferrocarriles de la Junta de
Andalucla el 4 de abril de 2005 (el “PCAP"). Con fecha 26 de marzo .de 2010 la citada
concesion ha resullado modificada en virud de resolucion de Ferrocardiles de la Junta de
Andalucla, en fos términos contenidos en dicha resolucién (sn lo siiceslvo, todos los
documantos, acuerdos y resoluciones relacionados en el presente pérrafo se denominaran,
conjuntamente, la “"Concesién®).

B

Los abajo firmantes, en nombre y representacion de Metro de Malaga y Banco Europeo
de Inverslones (el “Cesionario”), por la presente les comunicamos qua; con motivo de la
modificaclén llevada a cabo con fecha 26 de marzo de 2010 en la citada concesién para la
construceion y explotacion de las Lineas 1 y 2 del Metro de Mélaga, Metro de Méalaga ha
rafificado la ceslon para pago (pro salvendo) de tedos los derechos que pudiera ostentar Metro de
Mélaga frenle a Ferrocarriles de la Junta de Andalucia derivados de la eventual resolucion,
rescate, reversion o extincion anticipada de la Concesion, efectuada en favor de! Ceslonario en
vitud de Pollza de Cesion de Crédilos de fecha 3 de febrero de 2008, suscrita con la
intervencion del Notario D, Federico Pérez-Padilla Garcla. Dicha ratificacién se ha llevado a
cabo en virud de (i) pdliza de novacién y ralificacion de derecho real de prenda de fecha 26 de
marzo de 2010 Intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-Padilla Garcla y (i)
Contralo de Novacién del Contrato de Crédito de fecha 3 de febrero de 2008, celebrado en
fecha 26 de marzo de 2010 con la Intarvencion del Notario D, Federico Pérez-Padilla Garela.

Todo ello, en el bien entendldo de que el contenido y mérgenes de tales Derechos de
Crédito seran aquellos recogidos en e PCAP, tal y como éste ha resultado, asimismo,
interpretado por Ferrocariiles de la Junta de Andalucta en su resolucion interpretativa de fecha 4
de abril de 2005 y como ha resultado modificado en virtud de la resolucion modificativa de la
concesion de fecha 26 de marzo de 2010 y, en particular, en lo concernlente a los supuestos
da resolucion del referido Contrato de Concesion, en el apartado 8 de dicha resoluclén, relativo
a la inlerpretacion de fa clausula 11 del documento de formalizacion de dicho conlrato (y, por
tanlo, tamblén de la cldusula 44.2.3 del PCAP), clausula ésla que Unicamente serd de
aplicacion en los supuestos de resoluclon anticipada del Contrate de Concesldn por fuerza
mayor 0 por causa Imputable a fa Administracion en los términos pravistos en el apartado 8 de
la referida resolucién, siendo, por tanto, los derechos de crédito cedidos en los supue
resolucién anficipada de la Concesién por cualesquiera olras causas, el Valor Patii
Inversién sin reducclén alguna por posibles pagos derivados de pélizas de segu
€aso.
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En relacion con lo anterior, les recordamos que, en tanto no reciban instrucciones en otro

sentido del Cesionario, cualasqulera pagos que, en su caso, hubleran de llevar a cabo a Metro
de Malaga en relacién con los referidos derechos de crédilo cedidos, habrén de realizarlos
mediante ingreso en la cuenta nimero ES17/3068/0776{71/2720011266, ablerta en la entidad

CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO .

Lo que les comunicamos a los efectos oportuncs.

Metro de Mélaga, S.A.

P.p.

Orfeo Infraestructuras, S.L.U.
P.p.

Banco Europeo de Inversiones
P.p.

D. Santiago Ruiz Gonzdlez

Recibido y conforme:
Ferrocarriles de 1a Junta de Andalucia

P.p.

DD )

D. Carlos Guillls Pérez

D. lgnacio Lacorzana
Barinagarrementeria




ANEXO E

Modelo de comunicacion de la ratificacion de la Prenda de Seguros a las entidades
aseglradoras

N7 . i
(Entidad aseguradora) ‘ '
[Fecha]

Muy sefiores nuestros:

Nos referimos a la concesidn para la consiruccion y explotacién de las Lineas 1y 2 del
Meiro de Malaga, adjudicada en favor de Metro de Malaga, S.A. (“Metro de Malaga”) por la
Consejerla de Obras Pablicas y Transportes de la Junfa de Andalucla el 13 de octubre de 2004
y farmalizada mediante el Documento Adminislralivo de Farmalizacion del Contrato de
Concesion oforgado por Metro de Mélaga v la Consejeria de Obras Piblicas y Transporte de la
Junta de Andalucia el dia 2 de diciembre de 2004. La documentacion que configura el citado
contrato de concesidn incluye, entre otros documentos, el Pliege de Cldusulas Administrativas
Particulares, interpretado por la resolucion Interpretativa emitida por Ferrocarriles de la Junta de
Andalucla el 4 de abril de 2005 (el “PCAP"). Con fecha 26 de marzo de 2010 la cltada
concesién ha resultado modificada en virtud de resolucion de Ferracarrifes de la Junta de
Andalucfa, en los términos contenidos en dicha resolucién (en lo suceslvo todos los
documentos, acuerdos y resoluciones relacionados en el presente pérrafo se denominaran,
conjuntamante, la "Concesion”).

Los abajo firmantes, en nombre y representacion de Metro de Malaga y Banco Europeo
de Inversiones (el “Acreedor Plghoraticlo™), por la presente les comunicamos gue, con motivo
de la modificacldn llevada a cabo con faecha 26 de marzo de 2010 en la cilada concesidn para
fa construccidn y explotacion de las Lineas 1 y 2 del Metro de Malaga, Mealro de Mélaga ha
ralificado el derecho real de prenda otorgado en favor del Acreedor Pigndralicio en virtud de
Péliza de Prenda de Créditos de fecha 3 de febrerd de 2008, suscrita con la intervencion del
Notario D. Federico Pérez-Padilla Garcla, sobre todos los derechos que Melro de Malaga ostenta
frente a Uds. derivados de ia siguiente péliza de seguro;

‘IDENTIFICACION DE LA(S) POLIZA(S) CORRESPONDIENTE(S) A LA COMPANIA DE
SEGUROS EN CUESTION}

Dicha ratificacion se ha llevado a cabo en virlud de (i) pdliza de novacion y ratificacién de
deracho real de prenda de fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Nolario de Mélaga O.
Federlco Pérez-Padilla Garcla y (i) Contrato de Novacldn del Contrato de de Crédito de fecha 3
de febrero de 2006, celebrado en fecha 26 de marzo de 2010 con la intervencién dal Notario D.
Federico Pérez-Padilla Garcla,

En relacion con lo anterior, les recordamos que, en tanio no reciban Instrucciones en olro
senlido del Acreedor Pignoraticio, deberdn ingresar cualquier indemnizacion por un siniestro
(incluyendo todos los conceptos relacionadoes con ese siniestro) por importe igual o superlor a
EUR 86.000.000, ya sea aste importe pagado de una sola vez ¢ en varios pagos, en la cuenta
nimero ES17/3068/0778/71/12720011296, abierta en la entidad CAJAMAR CAJA R
SOCIEDAD COQPERATIVA DE CREDITO y cualquier Indemnizacién: por iy
(incluyendo todos los conceptos relacionados con ese siniestro) por impore |
6.000.000, ya sea este importe pagado de una sola vez o en varios pagos, en la digp
ES09/3056/0778/74/2720009644, abierta en la misma entidad.




Lo que les comunicamos a los efectos legales oporiunos.

Melro de Malaga, S.A. - Banco Europeo de Inversiones
P.p. : P.p.

Orfeo Infraestrucluras, S.L.U.
P.p. :

D. Santiago Ruiz Gonzélez 0. Carlos Guille Pérez

"D. Ignacio Lacorzana
Barinagarrementena

Regibldo y conforme:
{(DENOMINACION COMPLETA DE LA COMPARIA DE SEGUROS]
P.p.

D./D?[ |
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ANEXO F
“ANEXO A

DESCRIPCION TECNICA

A4, DESCRIPCION TECNICA

El proyacto comprende la realizacion de los estudios técnicos, fa construceion, la financiacion y
la explotacion durante el periodo de concesion, de las lineas 1y 2 del Metro de Mélaga, cuyas
caracteristicas princlpales son las siguientes:

Infraestructura

Seccitn L (km) | Paradas Caracteristicas y singularidades
Lineat 10 14 ‘Tinel 1 6,9 km (69%)
(1,3 km y 2 eslaciones comunes con linea 2)
Linea 2 51 8 Tanel : 5,1 km (100%)
(de tos cuales 1,3 km y 2 estaciones
comunes con Hnea 1)
Tolal 13.8 km y 20 sstaclones (5 en superficie y 16 en subterrineo)
Cocheras y talleras Incluyendo ramal {6¢nico desde Colegios mayaies
nstalaciones

Las instalaciones incluyen senalizacion y aparatos de via ferroviarios, subestaciones eléctricas
(8), calenarla rigida en tinel y tranviaria en superiicie, disposilivosi de prioridad en
intersecciones, Puesto de Control Central (PCC), megafonla, telefonfa, interfonla,
videovigilancia, contactiess tickeling, comunicaciones, sistema de Informacién dindmica al
viajero, efc,

Material movil

Adquisicion de 15 vehiculos bidireccionales (flota ampliable hasta 30 vehiculos en el afio
horizonte) con plataforma rehajada integral y con las caracteristicas técnicas siguientes :

Tension de funcionamisnto 760 Vce

Longitud 33 m

Anchura 2,65m

Alre acondicionado

Capacidad :
Plazas sentadas 70
Plazas de ple (4 pasim?) 130
Plazas de ple (6 pas/m?) 196

Total 200 (4 pasim?)-265 (6 pas/m?)
Explotacion

La oferta de lransporte se organiza en dos llneas {con un tramo cormin de aproximadamente
1,3 km y 2 estacionss) cuyas frecuencias son las sigulentes :

Hora punta; 6 minutos (3 minutos en el lramo comun)
Hora valle: 10 minutos (6 minutos en el tramo comun)

Aperiura al frafico
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Los tramos del Proyecto de los que es responsable el ACREDITADO deberan estar concluidos
¥y puestos en servicio antes del 16 de febrero de 2013.

Los tramos del Proyecto de los que es responsable Ferrocarriles de la Junta de Andalucla (i)
seran efectivamente ejecutados por Ferrocarriles de la Junta de Andalucla y entragados al
ACREDITADO antes del 30 de septiembre de 2014, en buen estado, con arreglo a las
prescripciones previstas en el proyecto de obras corraspondiente y en condiclones para poder
realizar con éxito las pruebas de puesta en servicio; y (Ii) entraran en servicio con anlerioridad
al 31 de diclembre de 2014, sin perjuicio de que dichos plazos podran ser prorragados por el
BANCO hasta 3 meses, slempre y cuando se praduzca previamente una modificaclén de la
Concesion que conceda una prérroga por dicho plaza en términos sallstactorios para el
BANCO, .




A2, INFORMACION A REMITIR AL BANCO Y FECHAS LIMITES PARA SU RECEPCION

1. Informacion a remilir of BE! y persona responsable

Toda la informacidn que se detalla a conlinuacion, sera remitida al BEl bajo la responsabllidad
de

Entidad METRO MALAGA ;
Persona de contacla Mr lgnacio Garcfa Giménez ' i
Tiulo/Funcion Direclor Administracién o }
Dlrecclon O/, Martinez, 11, 3." Planta 1.°, 29005 Malaga, Spain :
Teléfono +34 952 06 16 40
Fax +34 952 21 50 96 :
E-mail .garcia@metromalaga.es :

En caso de producirse algiin cambio, el prestalario se obliga a comunicarlo inmedlatamente al i
BEl. . :

2. Informacion relativa al desarrollo del provecto

N/A

3. Informacién espacifica

El prestatario remitira al Banco la siguiente informacion especifica
N/A

4. Informacién a remilir a la pussta an setvicio del proyecto

Una vez terminadas y puestas en servicio todas las obras que forman parte del proyecto, el
prestatarlo ramitira al Banco un Informe final, conteniendo fa Informacién que se detalia a
continuacion

Document / Information Fecha limito

Informe final del proyecto, conteniendo
- Descripeién somera del alcance dsl proyscto, con los | 31 de Dicembre e 2015
cambios significativos con respeclo al proyecto inicial, si los (para lodos)

hubiere
~ Fecha de finallzaclén y puesta en servisio de los hilos més | idem
importanles del proyecto
- Desglosa final de los costes de inversién del proyecto, segun | idem
los componentes més relevanles
- Empleo creado por el proyecto (puestos permamentes de | idem
trabajo una para le operacion y mantenimiento del proyecto)
- Descripcion de cualquier incidencia imporianle con respeclo | Idem
al impaclo medioamblental del proyocto
- Puesta al dia de los esludios de demanda y dalos de | idem
operacién iniciales idem
- Cualquler incidencia importante a destacar durante la | idem
efacucion y operacién iniclal del proyascto
idem

[ Idloma a utilizar en los informes Espafiol o
&%
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ANEXO G
“ANEXO L

MODELO DE AVAL DE DESENMBOLSOS DE CAPITAL

i

(Entidad do Crédito) garantiza Irrevocable e incondicionalmente, como princlpal obligado, a
Metro de Malaga, S.A. el Integro y puntual cumplimiento por [Accionista) de su obligacion de
realizar una aportacion dineraria a Melro de Malaga, S.A. por importe de EUR [Importe del
desembolso parcial] en o antos del { ] de [ | de 2011/2612% (la "Fecha Limite de Aportacion”),
para ol desembolso integro del aumento de capital acordado por Metio de Malaga, S.A. con
fecha () de [ ) de 2010 (al "Acuerdo de Aumento de Gapital®).

El importe méximo garantizado por [Enlidad de Crédito} en virtud de la presente garantla es de
EUR [importe del desembolso parciall.

[Entidad de Crédito) reconoce expresamente que:

(a) la presente garantia se conligura como una garantia a primer requerimiento y no como
una fianza de las previstas en los articulos 1822 y sigulentes del Codigo Civil, sin que
conslguientemenlte sean de aplicacion a [Entidad ds Crédito} ninguno de los beneficios
que fa ley espanola concede al fiador;

(b) las obligaciones asumidas por [Entidad de Crédito] en vidud de la presente garantla
tienen caracter auténomo y son de naluraleza abstracta, de forma que no se veran
afectadas y conservaran toda su vigencia y plena efectividad aun en el caso de que las
obligaciones asumidas por [Acclonista] en virtud de! Acuerdo de Aumento de Capltal
sean nulas o devengan ineficaces por cualquier molive, incluido ia Iniciacion de un
procedimiento concursal respeclo de [Acclonista); y

(c) |Entidad de Crédilo] no podra oponer a Mtro de Malaga, S.A. ninguna excepcion que
|Accionista) pudiera hacer valer frente a Matro de Malaga, S.A. por razon del Acusrdo
de Aumento de Capital o de cualesquiera olras refaciones contractuales que existan
entre [Accionistal y Metro de Malaga, S.A.

[Entidad de Grédito} deberd abonar a Metro de Mélaga, S.A. la cantidad rectamada en virlud de
esta garantla tan pronto como reclba un requerimiento escrilo a tal efeclo y con la misma fecha
valor que aquella en que reciba el requerimiento, mediante su ingreso en la cuenla no,
ES17/3058/0778/71/2720011296 abierla por Metro de Malaga, S.A. en la entidad CAJAMAR,
CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO. [Enlidad de Crédito) acepta
expresamente que la ejecucion de la presente garantla podré ser efectuada tanlo

(a) por Metro de Malaga, S.A., como

(b) por el Banco Europeo de Inversiones, en su calidad de acreedor de Metro de Malaga,
S.A., si transcurridos tres (3) dias habiles desde la Fecha Limite de Aportacion sin que el

/

2 Ao (2011 0 2012) en funcidn de cuando se deba producir el desembolso garantizado.
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En caso de retraso de (Entidad de Crédito) en el pago de cualquier suma bajo la presente
garantla, {Enfidad de Crédilo), debera abonar a Melro de Malaga, S.A. Intereses de demora a
un tipo anual equivalente al resultado de la suma del Euribor a 1 mes mas 2%. Los inlereses de
demora se liquidaran por Melro de Malaga, S.A" o, en su caso, por Banco Europeo de
Inversiones y se pagaran por [Entidad de Crédilo], por semanas vencidas y an aquella fecha en
que se paguen las cantidades que originen su devengo. )

{Enlidad de Crédito] conslente expresaments que cualquier modificacion del Acuerdo de
Aumento de Capltal resultara vinculanie para la misma sin necesidad de nuevo consentimiento
Suyo ¥y no afectara a la vigencia de la presente garantla, que se mantendra Integramente
vigente y eficaz.

La presente garantia se extingulra v cancelara tan pronto coma [Accionista), en ejecucion del
Acuerde de Aumento de Capital, haya realizado definitiva y tolalmente a favor de Metro de
Mdlaga el desembolso garantizado de EUR [importe del desembolso parcial),
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£y




Estan las firmas de los otorgantes, rubricadas. Signado, firmado y rubricado: el Notario
autorizante. Estd el sello de la notaria ‘

La presente es traslado, a efectos informativos, de la péliza anterior, cuyo original
figura en mi Libro Registro de Opcraciones. ‘

Yo, FEDERICO PEREZ-PADILLA GARCIA, Notatio del Ilustre Colegio de
ANDALUCIA, con tesidencia en MALAGA, libro el presente TESTIMONIO SIN
EFECTOS EJECUTIVOS, de la Péliza anterior, con la que concuerda fielmente, a
solicitud de la Entidad Acreedora BANCO EUROPEO DE FINANZAS SA, siendo cl
Gnico testimonio con dicho caracter que ha solicitado esta Entidad, en veintisiete folios
de papel exclusivo para documentos notariales, nimeros el presente y anteriores en
orden correlativo, en MALAGA a veintiséis de marzo de dos mil diez, doy fe.
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CON MI INTERVENCION respecto al
Otorgamien;o y firma de 1la presente pdliza que se
compone de: ' 53 Foliog, en los términos y a los
efectos qugrdetermina el articulo 197 Quater y 197
Bis del vigénte Reglamento del Notariado modificado
por real Décreto 45/2007 del 19 de Enero de 2007
extendida eh un Gnico ejemplar que incorporo a mi
Libro Regisﬁro General de Operaciones y de la que
extenderé a peticién de parte interesada testimonio
a todos los efectos y muy cspecialmente a los del
articulo 517.2.5° de la Ley de Enjuiciamiento Civil
modificado por el articulo 6° de la lLey 36/2006 del
29 de Noviembre.

En caso de discrepancia entre lo gue figura en la
p6liza y la presente clausula de intervencidn,
prevalecerd-lo que en ésta figura.

Asi mwismo hago constar que con una Gnica firma
egtampada en la Gltima hoja, pregtan su conformidad
y aprobacién a la totalidad del wismo a todos 1los
efectos.

MALAGA A VEINTISEIS DE MARZO DE DOS MIL DIEZ

~
EYL NOTARI¥







pasiers | 92 e rrona 19,00

del DiLra registie general uperaciings

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

Proyecto Metro de Mélaga AFi/ TRAMO A

NOVACION MODIFICATIVA DEL CONTRATO DE FINANCIACION
CELEBRADO CON FECHA 3 DE FEBRERQ DE 2008

entre

EL BANCO EUROPEQ DE INVERSIONES

METRO DE MALAGA, S.A.

Malaga, a 19 de julio de 2012



LOS ABAJO FIRMANTES:

por una parte,

El BANCO EUROPEO DE INVERSIONES, con domicilio en el numero
100 del boulevard Konrad Adenauer, Luxemburgo-Kirchberg (Gran
Ducado de Luxemburgo), representado a los efectos del presente
contrato por Don Ignacic Garcia Giménez, mayor de adad, vecino de
Malaga, con domicilio profesional en Camino de Santa Inés, sin C.P.
29590, y con DNUNIF. numero 33,380.208-D, y gue actia en su
condicion de mandatario verbal de la citada entidad, y sujeto a
posterior ratificacion.

Denominado en lo sucesivo, EL BANCO.

por otra parte,

METRO DE MALAGA, S.A. sociedad de derecho espafiol con
domicilio en calle Camino de Santa Inés s/n, 29005 Malaga (Espafia),
con C.I.F. A-82/502856, inscrita en el Registro Mercantil de Mélaga, al
tomo 3690, libro 2601, folio 200, seccion 8, hoja MA-74052,
representado a los efectos del presente contrato por Don Luls
Fernando Lozano Rulz, mayor de edad, casado, ingeniero, vecino de
Malaga, con domicilio profesional en Camino de Santa inés, s/n C.P.
29580,y con ONINIF. nimero 33.366.148-W, Director General de la
compafia y que actia en su condicién de mandatario verbal de la
citada entidad, y sujeto a posterior ratificacion,

Denominada en lo sucesivo, EL ACREDITADO.

y por otra parte

| FCC CONSTRUCCION, 8.A,, sociedad debidamente constituida
y validamente existente conforme a la legistacién espafiola, con
domicilio social en C/ Balmes n® 36, Barcelona, inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 25,762, folio 108, hoja
B-94.500, y con C.I.F. A-28854727, representado a los efectos
del presente contrato por Den Luls Fernando Lozano Ruiz,
mayor de edad, casado, ingeniero, vecino de Malaga, con
domicilio profesional en Camino de Santa Inés, s/n C.P. 29590,
y con DNI/NIF. nimero 33.366.148-W, y que actia en su
condicion de mandatario verbal de la citada entidad, y sujeto a
postetior ratificacion.

il.  AGENCIA DE OBRA PUBLICA DE LA JUNTA DE ANDALUCIA,
(anteriormente denominada FERROCARRILES DE LA JUNTA
DE ANDALUCIA) en su doble caracter de accionista del
ACREDITADO y agencla plblica empresarial, representado g los
efectos del presente contrato por Don José Antonio Tallén
Moreno mayor de edad, vecino de Mélaga, con domicitio
profesional en Calle Charles Darwin, s/n Edificio de la
Conserjeria de Fomento y Vivienda y con DNINIE. namero
24.844.341-V, y que actua en su condicién de mandatario
verbal de la citada entidad, y sujeto a posterior ratificacién.

Nl. SANDO CONCESIONES, S.., sociedad debidamente
constituida y validamente existente conforme a la legislacién
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gspanola, con domicilio soclal en Avenida José Ortega ¥
Gasset, n.* 184-196, Malaga, inscrita en el Registro Mercantil
de Malaga, al tomo 3.727, folio 86, hoja MA-75085, y con C.I.F.
B-02585132, representado a los efectos del presente contrato
por Don lgnacio Garcia Giménez, mayor de edad, vecino de
Malaga, con domicilio profesional en Camino de Santa Inés, s/n
C.P. 29590, y con DNINIF. nimero 33.380.208-D, y que actua
en su condicién de mandatario verbal de la citada entidad, y
sujeto a posterior ratificacion.

COINTER CONCESIONES, 8.L. (anteriormente denominada
CONCESIONES INTERCONTINENTALES, S.L. y que cambid
su denominacion social en virtug de escritura publica otorgada
el 7 de julio de 2011 ante el notaric de Andalucla, D. Aruro
Otero Lépez-Cubero bajo el nimero 3681 de su protocolo),
sociedad debidamente constituida y validamente existente
conforme a la legisiacién espafola, con domicilio social en C/
Almendralejo 5, Sevilla, inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla, al toma 3569, folio 165, hoja SE-50291, y con C.1.F. B-
91230954, representada a los efectos del presente contrato por
Don ignacio Garcia Giménez, mayor de edad, vecino de
Malaga, con domicilio profesional en Camino de Santa ings, s/n
C.P. 20580, y con DNI/NIF. numero 33.380.208-D, y que actuia
en su condicién de mandatario verbal de la citada entidad, y
sujeto a posterior ratificacion.

CONSTRUCCIONES VERA, $8.A, sociedad debidaments
constituida y validamente existente conforme a la legislacion
espafiola, con domicilic social en C/ Cerrajeros 10, Malaga,
inscrita en el Registro Mercantil de Malaga, al tomo 141, falio
114, hoja 823 y con C.LF. A-29013711, representado a los
electos del presente contrato por Ron Ignacio Garcia
Giménez, mayor de edad, vecino de Malaga, con domicilio
profesional en Camino de Santa Inés, s/n C.P. 29580, y con
DNUNIF. namero 33.380,208-0, y que actlia en su condicién de
mandatario verbal de la citada entidad, y sujeto a posterior
ratificacién.

COMSA EMTE, CONCESIONES 8.L., sociedad debidamente
constituida y validamente existente conforme a la fegislacion
espafiola, con domicilio social en C/ Joaquin Bau 2, Madrid,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 22.859, folio
61, hoja M-411227, y con C.LF. B-84764786, representado a
los efectos del presente contratc por Don Luis Fernando
Lozano Rulz, mayor de edad, casado, ingeniero, vecino de
Malaga, con domicilio profesional en Camino de Santa inés, s/n
C.P. 28590, y con DNI/NIF. numero 33.366.148-W, y que actua
en su condicién de mandatario verbal de la citada entidad, y
sujeto a posterior ratificacion,

CAJAMAR CAJA RURAL, SDAD. COOP, DE CREDITO, entidad
debidamente constituida y validamente existente conforme a la
legislacion espafiola, con domicilio social en Pl Barcelona §,
Almerla, inscrita en el Registro Mercantil de Almeria, al tomo
544, libro 0, folio 13, hoja AL-1, y con C.IF. F-04001475,
representado a los efectos del presente contrato por Don Luis
Fernando Lozano Rulz, mayor de edad, casado, ingeniero,
vecino de Mataga, con domicilio profesional en Camino de
Santa Inés, s/n C.P. 20590, y con DNINIF. numero 33.366.148-
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W, y que actia en su condicién de mandatario verbal de ia
citada entidad, y sujeto a posterior ratificacion.

GLOBAL RAIL, S.A., entidad debidaments constituida y
validamente existente conforme a la legislacion espafola, con
domicilic social en Pasec de la Castellana, 141, Madrid inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 28349, folio 30, hoja
M-510563 y con C.I.F. A-868078011, representado a los efectos
del presente contrato por Don Luis Fernando Lozano Rulz,
mayor de edad, casado, ingeniero, vecino de Malaga, con
domicilio profesional en Camino de Santa Inés, s/n C.P. 29590,
y con DNI/NIF. nimero 33.366.148-W, y que actua en su
condicion de mandatario verbal de la citada entidad, y sujeto a
pasterior ratificacion,

Denominados conjuntamente en lo sucesivo, los Acclonistas.

En adelante, el BANCO, el ACREDITADO vy los Accionistas seran referidos conjuntamente
como las "Partes” y, cada uno de ellos, individualmente, como uha "Parte”

EXPOMEN:
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que con fecha 3 de febrero de 2006 EL BANCO y EL ACREDITADO celebraron, en péliza
intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-Padilla Garcia, un contrato de
credito por importe maximo de cincuenta millones de euros {60.000.000 €) con
posibilidad de ampliacion de dicho importe, a discrecién dei BANCO, hasta un totai de
doscientos sesenta millones de euros (260.000.000 €) (el "Contrato de Crédito Inicial’),
para la financiacion parcial del proyecto consistente en el disefio, construccion,
financiacién y explotacion bajo concesion administrativa de las dos primeras lineas del
ferrocarril metropalitano de la cludad de Malaga (el "Proyecto"), cuya descripcion fisica y
técnica figura en ef Anexo A al Contrato de Crédito Inicial;

que la realizacion de dicho Proyecto se lleva a cabo por EL ACREDITADO al amparo de
la concesioén para la construccion y explotacién de las Lineas 1 y 2 del Metro de Malaga,
adjudicada en su favor por la Consejeria de Obras Puiblicas y Transportes de la Junta de
Andalucia el 13 de octubre de 2004 y formalizada mediante g Dacumento Administrativo
de Formalizacion del Contrato de Concesidn otorgado por EL ACREDITADO vy Ia
Consejeria de Obras Publicas y Transporte de la Junta de Andalucia el dia 2 de
diciembre de 2004. La documentacién que configura el citado contrato de concesion
incluye, entre otros documentos, el Pliego de Clausulas Administrativas Particulares,
interpretado por la resolucion interpretativa emitida por el Ente Publico de Gestién de
Ferrocarriles Andaluces el 4 de abril de 2005 (el *PCAP") (en lo sucesivo, estos
documentos se denominaran, conjuntamente, a “Concesién Original’);

gue en fecha 21 de diciembre de 2004 fue aprobada mediante Acuerdo de Conssjo de
Gobierno de la Junta de Andalucia, la atrbucién al Ente Plblico de Gestidn de
Ferrocarriles Andaluces, creado por Ley 2/2003, de 12 de mayo, de Ordenacian de los
Transportes Urbanos y Metropolitanos de Viajeros en Andalucia de las competencias de
la Junta de Andalucia en relacién con el Proyecto, subrogandose asi el Ente Pliblico de
Gestion de Ferrocarriles Andaluces en la posicion juridica de la Junta de Andalucia comag
Administracién contratante a los efectos de la Concesidn; posteriormente, mediante
acuerdo del Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia de fecha 15 de marzo de
2005, la Junta de Andalucia resolvié que "Las obligaciones econémicas derivadas para e/
Ente Publico de Gestién de Ferracarriles Andaluces frente a la sociadad concesionaria en
virtud de dicha subrogacién se seguirdn considerando como obligacidn propia y directa
de la Junta de Andalucla, asumiéndolas ésta de forma irrevocable” y “dado que tanto /a
Junta de Andalucla, y por virtud de la subrogacién squf acordada, ef Ente Publico de
Gestidn de Ferrocarriles Andaluces, han autorizado y consentitlo fa cesion para pago o,
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segun el caso, la pignoracién por la concesionaria a favor del Banco Europeo de
Inversiones (B.E.l) de los créditos derivados en favor de la concesionaria del citado
contrato de concesion para la construccién y explotacion de la Linea 1 Interurbana-Metra
de Sevilla, Ia Junta de Andalucla reconoce que la obligacién asumida en los términos
aqul establecidos es asimismo otorgada en beneficio del Banco Europeo de Inversiones
(B.E.1) como cesionario 0, segin el caso, acreedor pignoraticio, de fos derechos de
crédito que frente a la Administracidn concedente nacen a favor de la concesionaria en
virtud del citado contrato de concesion. Las consideraciones anteriores serdn aplicables
al contrato de concesion de fas Lineas 1y 2 del Metro de Mélaga en el supuesto que se
formaiicen, y autorfcen, operaciones de Cesfon para pago o pignaracién de créditos en
términos andlogos a las realizadas en el contrato de Linea 1 — Interurbana del Metro de
Sevilla” En virtud de lo dispuesto en la Disposicion Adicional Cuarta de la Ley 8/2006, de
26 de diciembre, de Servicios Ferroviarios de Andalucia, la denominacién del Ente
Publico de Gestion de Ferracarriles Andaluces fue cambiada por la de Ferrocarriles de la
Junta de Andalucia,

que el coste total del Proyecto se estimo en el momento de celebracién del Contrato de
Crédito Inicial en 564.900.000 € (quinientos sesenta y cuatro millones novecientos mil
euros) excluido el IVA soportado, sujeto a aprobacién definitiva segun determinasen los
proyectos parciales una vez aprobados y a las modificaciones que la Administracion
pudiera intraducir en el proyecto por razén de interés publico de acuerdo con lo previsto
en el PCAP y en la legislacién aplicable;

que, atendiendo a la estimacién de costes referida en el Expositivo 4° anterior,
inicialmente estaba previsto que (a financiacion del coste del Proyecto se realizase con
cargo a capital por importe de 76,864.508 € (setenta y seis millones ochacientos sesenta
y cuatro mil quinientos ocho euros), un préstamo participativo de los Accionistas o de
terceros, por importe de 18.063,159 € (dieciocho millones sesenta y tres mil ciento
cincuenta y nueve euros) o, en su caso, un aumento de capital del ACREDITADO
mediante aportaciones dinerarias por el mismao imporie, y una subvencién de capital del
Ferrocarriles de la Junta de Andalucia por importe de 135.665.351 € (ciento treinta y
cinco millones seiscientos sesenta y cinco mil trescientos cincuenta y un euros). Con la
finalidad de completar la financiacién del Proyecto, la Junta de Andalucia, por cuenta del
ACREDITADO, formulé al BANCO una solicitud de crédito por importe de hasta
260.000.000 € (doscientos sesenta millones de euros). EL BANCO, habiendo estimado
que la financiacion del Proyecto entraba en el marco de su mision, decidid conceder al
ACREDITADO, financiacién por un importe de EUR 50.000.000 (cincuenta millones de
euros) en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Credito Inicial,
mosirandose asimismo dispuesto a facilitar financiacién adicional por un importe de hasta
180.000.000 € (ciento ochenta millones de euros) mas; asimismo, EL BANCO se declaré
dispuesto a considerar la concesién de financiacion adicional por un importe de hasta
30.000.000 € (treinta millones de euros) mas, en el caso de que se aprobasen, conforme
a los procedimientos legaimente establecidos, modificaciones a la Concesion que
trajesen consigo necesidades de financiacion adicional del ACREDITADO, debiéndose,
en cualquier caso, y a satisfaccion del BANCO, mantener el marco de Garantlas vigente
(tal y como se describe en el Contrato de Credito tnicial} y &l equilibrio econémico-
financiero de la Concesién Original, conforme a lo dispuesto en el PCAP, y presentar al
BANCO, asimismo a su satisfaccién, (i) un informe justificativo de las necesidades
adicionales de financiacién referidas y (i) un Caso Base revisado que acreditase que,
asumiendo que la financiacién del BANCO objeto de los contratos mencionados en este
expositivo fuera dispuesta en su totalidad, se seguirian cumpliendo los ratios descritos en
la Clausula 6.11 del Contrato de Crédito Incial al menos en los mismos niveles que los
que existen en el Caso Base a la fecha de la firma del Contrato de Crédito Inicial;

que por mandato del articulo 18, apartado 3 de los Estatutos del BANCO, cuando el
ACREDITADO no sea uno de los estados miembros de fa Unién Europea, la concesion
de un préstamo o crédito por EL. BANCO se condiciona a la obtencién de garantia del
Estado miembro en cuyo territorio se realiza el Proyecto u otra garantia suficiente. Con la
finalidad de garantizar e cumplimiento de la totalidad de las obligaciones pecuniarias y
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financieras derivadas para EL ACREDITADO del Contrato de Crédite Inicial, las
siguientes garantias fueron ctorgadas con fecha 3 de febrero de 2006 en favor del
BANCO (en adelante denominadas, conjuntamente las “Garantias Originales"):

-

Primera prenda sobre la totalidad de las acciones del ACREDITADO asl como
sobre los derechos de crédito que tengan o puedan tener los Accionistas frente al
ACREDITADO, formalizada en péliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenida
por el Notarioc de Malaga D. Federico Pérez-Padilia Garcla;, formalizada la
extension de dicha prenda sabre las acciones nimera 76.864.509 a 84.788.024
(ambas inclusive), en virtud de poliza de fecha 16 de febrero de 2007 intervenida
por el Notaric de Malaga, D. Federico Pérez-Padilla Garcla y sobre las acciones
nimero 84.788.025 a 136 503 674 (ambas inclusive) en virtud de pdliza de fecha
16 de junio de 2010, intervenida por el Notario de Malaga, D. Federico Pérez-
Padilla Garcia (la "Prenda de Acclones’);

Primera prenda sobre Ia totalidad de los derechos de credito derivados en favor del
ACREDITADO del Contrato de Construccion para las lineas 1 y 2 del Metro de
Malaga suscrito por Metro de Mdlaga y UTE Metro Mélaga en fecha 5 de
septiembre de 2005, conforme se prevé en ef Contrato de Crédito inicial,
formalizada en poliza de fecha 3 de febrero de 2008 intervenida por el Notario de
Malaga D. Federico Pérez-Padilla Garcla (la “Prenda del Contrato de
Construccién”),

Cesion para pago (pro solvendo) de todos los derechos de cradito del
ACREDITADQ frente al Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces
derivados del Pardmetro A de Jas aportaciones que e! Ente Publico de Gestién de
Ferrocarriles Andaluces debe hacer a favor del ACREDITADO en virtud de la
clausula 38.4 del Pliego de Clausulas Administrativas Particulares de {a Concesién,
formalizada en poéliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de
Malaga D. Federico Pérez-Padilla Garcla y novada y ratificada en virtud de poliza
de fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Mélaga D. Federico
Perez-Padilla Garcla (1a "Cesién de los Créditos del Parametro A');

Primera prenda sobre Ia totalidad de los derechos de crédito gel ACREDITARO
frente al Ente Pdblico de Gestién de Ferrocarriies Andaluces derivados del
Parametro B de las aportaciones que el Ente Piblico de Gestién de Ferrocarriles
Andaluces debe hacer a faver del ACREDITADO en virtud de la clausula 36 .4 del
Pllego de Cléusulas Administrativas Particulares de la Concesién, formalizada en
pdliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Malaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcla y novada y ratificada en virtud de poliza de fecha 26
de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-Padilla
Garcfa (la “Prenda de los Créditos del Pardmetro B');

Cesitn para page (pro sofvendo) de todos los derechos de crédito del
ACREDITADO frente al Ente Publico de Gestibn de Ferrocarrites Andaluces
derivados de la eventual resolucién, rescate o extincién anticipada de (a Concesion
Original, formalizada en péliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el
Notario de Malaga D. Federico Pérez-Padilla Garcia y novada y ratificada en virud
de poliza de facha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Malaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcla (la “Cesién de los Créditos de la Resolucién’);

Promesa de hipoteca sobre la Concesidn Original, en los términos y condiciones
que se establecen en la cldusula 7.5 del Contrato de Crédita Inicial (la "Promesa
de Hipoteca”),

Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito del ACREDITADO
relacionados con las Cuentas de} Proyecto (Cuentas de Ingresos, Cuenta de
Reserva para el Servicio de la Deuda, Cuenta de Reserva para Gastos de
tnversion y Mantenimiento Extraordinario, Cuenta de Reserva para Gastos de
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Ampliacion de Material Rodante y Cuenta de Inversiones Asociadas) tal y como se
hallan definidas en las cldusulas 6,18, 6,19, 6.20 y 6,21 del Contrato de Credito
Iniclal, formalizada en péliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el
Notario de Malaga D. Federico Pérez-Padilla Garcia (la "Prenda de Cuentas
Corrlentes”);

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados en favor del
ACREDITADO de las Pdlizas de Seguro a que se refiere la clausula 6.05 del
Contrato de Crédito Inicial, formalizada en péliza de fecha 3 de febrero de 2006
intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-Padilla Garcia y novada y
ratificada en virtud de poliza de fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el
Notario de Malaga Q. Federico Pérez-Padilla Garcla (la "Prenda de Seguros”);

- Compromiso de los Accionistas, y de las sociedades de sus respectivos grupos, de
subordinacién de sus créditos frente al ACREDITADO respecto al crédito del
BANCO derivado del Contrato de Crédito Inicial, formalizado en pdiiza de fecha 3
de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-Padilia
Garcia (el “Compromiso de Subordinaclén’);

- Prenda sobre los derechos de créditos derivados del contrato de fabricacion,
suministro, puesta en marcha y garantia del material movil para la explotacion de
las lineas 1 y 2 de Metro de Malaga, suscrito por Metro de Malaga y
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles S.A. en fecha 25 de julio de 2006, y
formalizado en poliza de fecha 23 de noviembre de 2010 intervenida por el Notario
de Maiaga, Don Federico Pérez-Padila Garcia (la "Prenda del Contrato de
Fabricacion”)

- Prenda sobre la totalidad de los derechos de credito derivados del contrato para el
suministro de! sistema de sefalizacién ferroviaria “Urbalis Evolution” con tecnologia
CBTC para las lineas 1y 2 de Metro de Malaga, suscrito por Metro de Malaga y
Alstomn Transporte, S.A. en fecha 27 de octubre de 2008, y formalizado en poliza
de fecha 23 de noviembre de 2040 intervenida por el Notario de Malaga, Don
Federico Pérez-Padilla Garcla (la “Prenda del Contrato de Suministro™), y

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados del contrato
para la implantacién de las instalaciones eléctricas y electromecénicas para las
lineas 1y 2 de Metro de Malaga, suscrito por Metro de Malaga y Union Temporal
de Empresas denominada “UTE INSTALACIONES METRO MALAGA® en fecha 10
de junio de 2010, y formalizado en poliza de fecha 23 de noviembre de 2010
intervenida por e Notario de Malaga, Don Federico Pérez-Padilla Garcia (la
‘Pranda del Contrato de Instalacion”).

que, debido a las diversas modificaciones introducidas en el Proyecto debido a nuevas
necesidades y causas imprevistas de interés publico, se estimé que el nuevo coste total
del Proyecto podria ascender hasta un total de 929.000.000 € (novecientos veintinueve
millones de euros) excluide el IVA soportado, sujeto a aprobacion definitiva segun
determinen los proyectos parciales una vez aprobados y a las modificaciones que la
Administracion puede Intreducir en el Proyecto por razon de interés publico de acuerdo
con lo previsto en el PCAP y en la legislacién aplicable:

que atendiendo a las modificaclones introducidas en el Proyecto y al consiguiente
incremento de la inversion final necesaria para su ejecucion, con fecha 26 de marzo de
2010 el ACREDITADO vy Ferrocarriles de la Junta de Andalucia formalizaron un Acta
relativa a Ja Modificacion de la Concesién Original (el “Acta Acusrdo de Novacion de la
Conceslén’) y con fecha 26 de marzo de 2010 Ferrocarriles de la Junta de Andalucla
dictd una Resolucion de modificacion de la Concesion (la "Resolucion Modificativa de
la Conceslén”) en los términos contenidos en el Acta Acuerdo de Novacion de la
Concesion. A los efectos del Contrato de Cradito Inicial, la Concesién Original, tal y como
fue modificada por el Acta Acuerdo de Novacion de la Concesion y la Resolucidn
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Modificativa de la Concesién, se denomina la “Coneeslén’). La modificacion de la
Concesion realizada tuvo un impacto en el régimen de financiacién de ta Concesion, por
lo que las Partes acordaron novar modificativamente el Contrato de Crédito Inicial, por lo
que con fecha 26 de marzo de 2010 celebraron, en péliza intervenida por el Notario de
Malaga, D. Federico Pérez-Padilla Garcia, una novacién modificativa no extintiva del
Contrato de Crédito Inicial (la “Péliza de Novacién"). £l Contrato de Crédito Inicial, tal y
como ha resultado modificado por la Péliza de Novacién, se denomina a los efectos del
presente contrato como el “Contrato de Crédito”).

que, de acuerdo con [a cldusula 4,03A(6) del Contrato de Crédito, en caso de que Ja
calificacion de la deuda (rating} en euros o en divisas, a medio o largo plazo, no
garantizada ni subordinada, de la Junta de Andalucia publicada por Moody's Investors
Services fuera objeto de una graduacién igual o inferior a A3 0 a A- por Standard and
Peor's Corporation, EL BANCO tiene la facultad de solicitar al ACREDITADO {a
constitucion en favor del BANCO de una fianza otorgada por una entidad bancaria de
primer orden que sea aceptable para EL BANCO u otra garantia que EL ACREDITADO y
EL BANCO puedan convenir, de modo que queden garantizadas a satisfaccién del
BANCO todas las obligaciones derivadas del Contrato de Crédito durante toda la vida de!
mismo. En ef caso en que, en el plazo de 30 (treinta) dias contado desde Ia soiicitud del
BANCO en tal sentido, la mencionada garantla no sea emitida de manera satisfactoria
en favor del BANCO, EL BANCO puede cancelar el Crédito y solicitar al ACREDITADO el
reembolso anticipado del Crédito Dispuesto (lal y como este término se define en el
Contrato de Cradito), sin perjuicio de lo dispuesto en la clausula 10 del Contrato de
Credito, pero que EL BANCO esta dispuesto a no ejercitar dichas facultades durante un
periodo de tiempo y EL ACREDITADO est4 dispuesto a asumir el coste que conlleva el
incremento de! riesgo para aquél.

que, atendiendo a que a la fecha de! presente contrata la calificacion de Ia deuda (rating)
en euros o en divisas, a medio o largo plazo, no garantizada ni subordinada, de la Junta
de Andalucia publicada por Moody’s Investors Services es de Baa3d y por Standard and
Poor's Corporation de BBB, EL BANCO y EL ACREDITADO han acordado modificar Ia
calificacion minima de la deuda (rating) exigibie a la Junta de Andalucia conforme a la
Clausula 4.03A(6) del Contrato de Crédito, en los términos y condiciones establecidos en
ol presente contrato.

que, a la presente fecha, los Accionistas mantienen la titularidad del 100% del capital
social del ACREDITADO en los porcentajes indicados a continuacion:

Actionista Porcentaje del capital

Agencia de Obra Pubiica de la Junta de Andalucia 23,69%
F.C.C. Construccion S.A. 10,02%
Sando Concesiones, 8.1.. B57%
COINTER Concesiones, S.L. 11,96%
Construcciones Vera, S.A. 1,03%
Comsa-Emnte Concesiones, S.L. 10,56%
Cajamar Caja Rural, SDAD. COOP, de Crédito 18,86%
Global Rail, S A. 18.31%
TOTAL: 100,00 %

que EL ACREDITADO, segin manifiesta, conclerta el presente contrato dentro de sus
atribuciones legales y estatutarias a los efectos de asumir los derechos y obligaciones
que de él se derivan, para lo cual ha obtenido cuantas autorizaciones son preceptivas de
acuerdo con la normativa en vigor y sus propios estatutos, y garantiza que dispone de
todas las autorizaciones administrativas necesarias, en virtud de la normativa aplicable,
para la realizacion del Proyecto, asl como las relativas a la proteccién del medio ambiente
y que obtendra, con carédcter previo al inicio de la explotacién, todas las autorizaciones
administrativas necesarias para la expiotacién del ferrocarril metropolitana objeto del
Proyecto; asimismo, EL ACREDITADO manifiesta que no le consta que dichas
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autorizaciones y la realizacion o la explotacion del Proyecto hayan sido objelo de
oposicién o recurso judicial o administrativo y que, por las informaciones existentes,
razonablemente no se espera que puedan dar lugar a dicha oposicion 0 recurso,

que EL ACREDITADO garantiza que el importe acumulado de los recursos que
finalmente se reciban para la financiacién con cargo a, u origen en, fondos de la Union
Europea, 0 aprobados por ésta, junto a los recursos recibidos, ¢ a recibir dal BANCO, no
superaran 2l 80% (noventa por clento) def coste del Proyecto;

que, a la vista de lo anterior, las Partes han acordado novar madificatvamente el
Contrato de Crédito en los términos y condiciones establecidos en el presente contrato, a
cuyos efectos,

ACUERDAN
CLAUSULA 1

Novaclén modificativa no extintiva

El presente contrato, incluyendo sus anexos, (la "Novacion’) se
establece como parte integrante del Contrato de Crédito y constituye una novacian
modificativa no extintiva de dicho Contrato de Crédito. En consecuencia, el Contrato
de Crédito permanece totalmenie en vigor y con plena eficacia y efectos en todos los
aspectos no modificados o regulados expresamente por la presente Novacion,
conforme a lo dispuesto en el Contrato de Crédito, que las Partes en este acto ratifican
en todo o aqul no medificado.

Los términos en mayusculas empleados pero ne definidos en la presente
Novacién tendran el significado adscrito a ellos en &l Contrato de Crédito.

Modificaclén del acclonarlago del ACREDITADO

Como consecuencia de los cambios en el accionariado del
ACREDITADO, éste y el BANCO acuerdan modificar la redaccion del Expositivo 8° del
Contrato de Crédito, que a partir de la presente fecha pasara a tener la siguiente
redaccion:

“8°  que, segin manlfiesta EL ACREDITADO, sus accionistas (en
adelante los "Acclonistas’) son las siguientes entidades, cada una
de fas cuales ostenfa el porcentaje de capital indicado a

continuacion:
Accionista Porcentaje del capital
Agencia de Obra Pdblica de la Junta de 23,69%
Andalucla
F.C.C. Construccion S.A, 10,02%
Sando Concesiones, S.L, 8,57%
COINTER Concesiones, S.L. 11,96%
Construcciones Vera, S.A, 1,03%
Comsa-Emte Concesiones, S.L, 10,56%
Cajamar Caja Rural, SDAD, COQP. de 18,86%
Crédito
Global Rail, S.A, 156,31%
TOTAL: 100,00 %

La composicidn accionarial actual, tal y como se acaba de describir,
podrd ser objeto de variaciones y modificaciones de conformidad con lo
previsto an este Conirato,”



1.02 Tipos de interés

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar Ia
redaccion de la Clausula 3.01 del Contrato de Crédito, que a partir de la presente
fecha pasara a tener Ia sigulente redaccion:

"3.01 Tipos de interés

Sobre el importe de cada Tramo pendiente de reembolso, EL
ACREDITADO pagard intereses al tipo nominal de interés, determinado como /a suma
de (a) un "margen” expresado en términos de porcentaje anual y (b) e "tipo base de
interés” que resulte de aplicacidn en cada momento al Tramo en cuestién, conforme a
fo descrito en ios apartados A, B y C posteriores de esta cldusula 3.01, segtin se trate
de Tramas sujotos a Régimen Tipo Fijo, Régimen Tipo Variable Diferencial Variable o
Régimen Tipo Variable Diferencial Fijo, respectivamente.

El "Margan” aplicable seré:

- 0,32% (cero coma treinta y dos por ciento) desde ef momento de
desembolso hasta la Fecha de Pago siguiente a aquelis en la que EL
ACREDITADQ haya facilitado al BANCO copia de la resolucién expresa de
puesta en servicio del Proyecto emitida por el Ente Publico de Gestién de
Ferrocarriles Andaluces en los términos previstos en la Concesién. Si este
documento fuera facilifado por EL ACREDITADO al BANCO en Jos 15
(quince) dias anteriores a una Fecha de Pago, el Margen tal y como aqui se
vescribe dejard de ser aplicado a los Tramos pendisntes de reamboisa, no
desde la primera Fecha de Pago siguiente a ia fecha en que EL BANCO
reciba dicho decumento, sino desde ia Fecha de Pago posterior a ésa, 0

- 0,32% (csro coma treinta y dos por ciento) si en una cualquiera de las
Fechas de Célculo el Ratio de Cobertura del Vaior Patrimonial Minimo de la
Inversidn, tal y como se define en fa cldusule 6.11 del presente Contrato,
incluyendo a estos efectos los importes depositados en la Cuenta de
Reserva para el Setvicio de la Deuda tal y como se define en la cldusula
6.18 del presente Contrato fuera inferior a 120% (cisnto veinte por ciento) si
s¢ tratara de un Tramo sujeto a Régimen Tipo Variable ¥ 125% si se tratara
de un Tramo Sujelo a Régimen Tipo Fijo. Cuando se produzca esta
circunstancia, el citado margen seré de aplicacién, con efectos retroactivos,
desde la Fecha de Pago anterior a la fecha en que EL BANCO constate
que se ha dado esta circunstancia; o

- 0,07% (cero coma cerc siete por ciento) siempre que no sea aplicable el
margen descrito en alguno de los dos incisos anteriores.

Con efectos ratroactivos &l 15 de junio de 2012y, desde dicha fecha hasta el
30 de junio de 2014, en ambos casos inclusive, al “Margen” aplicable
conforne a cualquiera de los tres incisos anteriores deberd afadlrsele:

- 0,28% (cero coma veintiocho por ciento) en caso de que la calificacion de
la deuda (rating) en euros o en divisas, a medio o largo plazo, no
garantizada ni subordinada, de la Junta de Andalucla publicada por
cualquiera de las agencias de calificacion craditicia Moody's Investors
Services, Fitch Ratings Limited o Standard and Poor's Corparation fuera
igual a Baa3, BBB- 0 a BBB-, respectivamente; o

- 0,3% (cero coma tres por ciento) en caso de que la calificacién de fa
deuda (rating) en euros o en divisas, a medio o largo plazo, no garantizada ni
subordinada, de la Junta de Andalucia publicada por cualguiera de las
agencias de calificacién crediticia Moody's Investors Services, Fitch Ratings
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Limited o Standard and Poor's Corporation fuera igual & Bat1, 8B+ 0 a B8+,
respectivamente, o

- 0,56% (cero coma cincuenta y seis por cfenio) en ceso de que fa
calificaci6n de la deuda (rating) en euros o en divisas, a medio o largo plazo,
no garantizada ni subordinada, de la Junta de Andalucia publicada por
cualquiera de las agencias de calificacién crediticia, Moody's Investors
Services, Fitch Ratings Limited o Standard and Poor's Corporation fuera igual
g Ba2, BB o a B8, respectivamente.

Los intereses correspondientes a cualquier Tramo se pagardn
trimestralmente, a plazo vencido, en las Fechas de Pago fijadas en la
cldusula 5.01, y por vez primera en la Fecha de Pago inmediatamente
siguients al desembolso del Tramo en cuestion.”

Rembolso anticipado obligatorio

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la
redaccion de la Clausula 4.03A(6) del Contrato de Crédito, que a partir de la presente
fecha pasara a tener la siguiente redaccion:

“4,03A(8)Pérdida de calificacién (rating) de la deuda de la Junta de
Andalucla

(A) Si, a lo largo de la vida del presente Contrato,

() fa calificacién de la deuda (rafing) en euros o en divisas, a medio o
largo plazo, no garantizada ni subordinada, de la Junta de
Andaluclfa publicada por una de las siguientes agencias de
calificacion fuera objeto de una graduacion igual o inferior a A3 por
Moody's Investors Services o a A- por Standard and Poor's
Corporation; o

(i) ja deuda de fa Junta de Andalucia, en euros o en divisas, a medic
o largo plazo, no garantizada ni subordinada dejara de estar
calificada por alguna de las siguientes agencias: Standard and
Paor's Cormporalion o Moady'’s Investors Services, 0

(i) si concurriara en la Junta de Andalucia. en la medida en que le sea
aplicable, cualquier circunstancia de las comprendidas en las letras
¢c) d), e) o g) da la cléusula 10.01(1) del presente Conlrato u otras
circunstancias de similar naturaleza o con efecto semejante a
aquéllas,

en tales casos, EL BANCO lendrd la facultad de solicitar al
ACREDITADO la constitucién en favor del BANCO de una fianza otorgada por una
entidad bancaria de primer orden que sea aceptable para EL BANCO u olra garantla
que EL ACREDITADO y EL BANCO pudieran convenir, de modo que queden
garantizadas a satisfaccién del BANCO todas las obligaciones derivadas del presente
Conirato durante toda la vida del mismo. En el caso en que, en sl plazo de 30 (freinta)
dfas contado desde la solicitud del BANCOQ en tal sentido, la mencionada garantla no
hubiera sido emitida de manera satisfactoria en favor del BANCO, EL BANCO podré
cancelar e} Crédito v solicitar al ACREDITADO el reembolso anticipado del Crédito
Dispuesto, y sin perjuicio de io previsto en la cldusula 10 del presente Contrato.”

(B) No obstante, con efectos retroactivos al 15 de junio de 2012 y,
desde dicha fecha hasta el 30 de junio de 2014, en ambos casos inclusive, lo previsto
en el apartado (i) del parrafo A) de esta cldusula no seré de aplicacién salvo, que la
calificacién de la deuda (rating) en euros o en divisas, a medio o largo plazo, no
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garantizada ni subordinada, de la Junta de Andalucla publicada por cualquiera de las
siguientes agencias de calificacion fuera objeto de una graduacién inferior a:

(a) Ba2, si la calificacién crediticia fuera emitida por Moody's
investors Services,

(b) 8B, sf la calificacidn crediticia fusra emitida por Standard and
Poor's Corporation o

(c) BB, si la calificacién crediticia fuera emitida por Fitch Ratings
Limited.

En cualquiera de los casos previstos en los apanados (a) a (c) anteriores,
el BANCO tendré la facultad de solicitar al ACREDITADO ta constitucion de una fianza
6n1 Su favor o, en su caso, of reembolso anticipado del Crédito Dispuesto, conforme a
lo dispussto en el pérrafo A) anterior, sin perjuicio de que durante e/ periodo indicado
en esto parrafo B), el ACREDITADO seguiré estando obligado a pagar el Margen
calculado conforme a lo dispuesto en fa Cldusula 3.01 de este Contrato.”

CLAUSULA 2
Garantlas
Ratificacién de las Garantias Originales

En este acto, las Partes reconocen y aceptan expresamente la novacién
de las Obligaciones Garantizadas por las Garantias Qriginales y, muy especialmente,
la modificacién del Margen, todo ello en los términos de la presente Novacién. En
consecuencia, las Panes por la presente ratifican en su integridad las Garantias
Originales, que continlian teniendo plena vigencia y efectos en tados sus términes,
acordando las Partes expresamente que las sefersncias contenidas en dichas
Garantias Originales al “Contrato de Financiacién” lo seran al Contrato de Crédito
como el mismo ha resultado modificado porla presente Novacion.

En particular:

Por la presente, e/ ACREDITADO ratifica expresamente en su integridad y sin
limitacién alguna, en todos sus términos:

{)  laPrenda del Contrato de Construccion,
(i} laCesidn de los Créditos del Parémetro A,
(i) la Prenda de los Créditos del Pardmetro 8,
(iv) laCesién de los Créditos de la Resolucion,
{(v) taPromesa de Hipoteca,

(v} laPrenda de Cuentas Corrientes, y

(vii) la Prenda de Seguros, asi como

(vil} la totalidad de las garantias, compromisos y obligaciones contenidos en las
Clausulas 8, 7, 8 y el Anexo G del Contrato de Cradite

que continuan teniendo plena vigencia y efectos en todos sus términos, tal y como han
5ido novadas por la presente Novacion,

Por la prasents, el ACREDITADO y el BANCO instruyen expresamente al Notario
interviniente para que remita a Allianz, Compafifa de Seguros y Reaseguros, S A,




Groupama Seguros, S.A., Mapfre Industrial S.A.S., AiG Europe y Chubb Insurance
Company of Europe, SE por correo certificado con acuse de recibo, las
comunicaciones que, firmadas por e} ACREDITADO y el BANCO y en Ia forma y con
el contenido que se recoge en el Anexo A, se (e entregan, comunicaciones éstas en
las que se informa a dichas entidades de la ratificacion de la Prenda de Seguros
llevada & cabo por el ACREDITADO en virtud del presente Contrato. Por la presente el
ACREDITADO se compromete a obtener todas las citadas comunicaciones
debidamente firmadas por las compaifas de seguros en cuestion y a remitirselas al
BANCO en 10 dias desde la firma de este Contrato,

2.01B  En este acto, la AGENCIA DE OBRA PUBLICA DE LA JUNTA DE ANDALUCIA, antes
denominada Ferrocarriles de la Junta de Andalucla, en su condicién de agencia
publica empresarial conforme a las previsiones del Decreto-ley /2010, de 27 de julio,
por e que se aprueban medidas urgentes en materia de reordenacion del sector
publico y de la Ley 1/2011, de 17 de febrero, de reordenacion del sector publico de
Andalucia, declara darse por notificada de la presente Novacién y de la ratificacion de
las Garantlas Originales y manifiesta expresamente no tener objeciones a los
términos de dicha Novacion y a la ratificacion de las Garantias Originales, asi como a
la novacién modificativa no extintiva del Contrato de Crédito y ratificacion de las
Garantlas Originales otorgada con fecha 26 de marzo de 2010.

2.01C  En este acto, CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO,
en su condicién de entidad depositaria de las cuentas corrientes pignoradas de
conformidad con la Prenda de Cuentas Corrientes, se da expresamente por notificada
de la ratificacion por el ACREDITADO de la Prenda de Cuentas Corrientes, sin gue
resuite necesario que el Notario interviniente le remita posterior netificacion.

2.01D  Por la presente, los Accionistas ratifican expresamente en su integridad y sin
limitacién alguna, en todos sus términos:

(i) la Prenda de Acciones, y

(i) el Compromiso de Subardinacion

que continlian teniendo plena vigencia y efectos en todos sus términos, tal y coma han sido
novadas por la presente Novacion.

CLAUSULA 3

Régimsn juridico de la Novacion
am Derecho aplicable

Todas las cuestiones que se susciten entre las partes contratantes en
relacion con la presente Novacion, su formacion, ejecucion, interpretacion y validez se
regiran integramente por el ordenamiento juridico espafiol,

3.02 Jurigdiccién compsetente

Las cuestiones litigiosas que se puedan derivar de la presente Novacion se
dilucidaran ante el tribunal espariol competente de la Villa de Madrid, al que las Partes
se someten con renuncia expresa a cualquier otro fuero que en derecho les pudiera
corresponder.
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CLAUSULA 4
Disposiciones finales
4.01 Predmbulo y Anexos

Forman parte integrante de la presente Novacion el preambulo y el Anexo
A (Modelo de notificacion de ratificacion de la Prenda de Segurps),

4.02 Incorporacién por referencla y ratificacién del Contrato de Crédito obleto de la
presente Novacién y de las garantias otorasdas

Las Partes ratifican expresamente el contenido de todas estipulaciones
del Contrato de Crédito que no queden novadas modificativamente por la presente
Novacion, que continuaran teniendo plena vigencia y validez en sus proplos términos.

A la presente Novacion, en todo o no previsto en ella expresamente por
las Partes, le resultard de aplicacion el resto de términas y condiciones del Contrato de
Crédito, que permanecen en vigor en su totalidad en todo lo que no haya resultado
modificado por Ia presente Novacion.

Asl la convienen y firman las partes en un ejemplar original en lengua espanola.

Malaga, a diecinueve de julio de dos mil doce
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ANEXO A

Modelo de comunicaclon de la ratificacion de la Prenda de Seguros a 1as entidades
aseguradoras

[Entidad aseguradora)

{Fecha)
Muy seflores nuestros:

Nos referimos a la concesion para la construccién y explotacién de las Lineas 1y 2 del
Metro de Malaga, adjudicada en favor de Metro de Malaga, S.A. (“Metro de Malaga”) por la
Consejer{a de Qbras Publicas y Transportes de la Junta de Andalucia el 13 de octubre de 2004
y formalizada mediante el Documento Administrativo de Formalizacion del Contrato de
Concesién otorgado por Metro de Malaga y ia Consejeria de Obras Publicas y Transporte de ia
Junta de Andalucia el dia 2 de diciembre de 2004. La documentacion que configura el citado
contrato de conceslon incluye, entre otros documentos, el Pliego de Clausulas Administrativas
Particulares, interpretado por la resolucion interpretativa emitida por el Ente Publico de Gestion
de Fertocarriles Andaluces el 4 de abril de 2005 (el “PCAP"). Con fecha 26 de marzo de 2010 la
citada concesién resulté modificada en virtud de resolucién de Ferrocarriles de la Junta de
Andalucia, en los términos contenidos en dicha resolucién (en lo sucesivo, todos los
documentos, acuerdos y resoluciones relacionados en el presente parrafo se denominaran,
conjuntameante, la "Coneesién”).

Los abajo firmantes, en nombre y representacion de Metro de Malaga y Banco Europeo de
Inversiones (el “Acresdor Pignoraticlo™), por la presente les comunicamos que, con motivo de
la modificacién lievada a cabo en el Contrato de Crédito de fecha 3 de febrero de 2006 por
virtud del Contrato de Novacién del Contrato de Crédito de fecha 3 de febrero de 2006,
celebrado en fecha [...] de julio de 2012, con la intervencion del Netario D. Federico Pérez-
Padilla Garcla, Metro de Malaga ha ratificado el derecho real de prenda otorgado en favor del
Acreedor Pignoraticio en virtud de Péliza de Prenda de Créditos de fecha 3 de febrero de 2008,
suscrita con la intervencion del Notario D. Federico Pérez-Padilla Garcia, sobre todos los
derechos que Metro de Méalaga ostenta frente a Uds. derlvados de la siguiente pdliza de seguro:

MDENTIFICACION DE LA(S) POLIZA(S) CORRESPONDIENTE(S) A LA COMPANIA DE
SEGUROS EN CUESTIONY"

En relacién con lo anterior, les recordamos que, en tanto no reciban instrucciones en otro
sentido del Acreedor Pignoraticio, deberan ingresar cualquier indemnizacién por un siniestro
(incluyendo todos los conceptos relacionados con ese siniestro) por importe igual o superiar a
EUR 6.000.000, ya sea este importe pagado de una sola vez o en varios pagos, en la cuenta
numero ES17/3058/0778/71/2720011296, abierta en la entidad CAJAMAR CAJA RURAL,
SOCIEDAD COQPERATIVA DE CREDITO y cualquier indemnizacion por un  siniestro
{incluyendo todos los conceptos relacionados con ese siniestro) por importe inferior a EUR
6.000.000, ya sea este importe pagado de una sola vez 0 en varios pagos, en la cuenta numero
ES09/3058/0778/74/2720009644, abierta en Ja misma entidad.

Lo que les comunicamos a los efectos (egales oportunos.
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Metro de Malaga, S.A. Banco Europeo de Inversiones

P.p. P.p.
D.[...] D.[.]
0.1.]

Recibido y confarme:
{DENOMINACION COMPLETA DE LA COMPANIA DE SEGUROS]
P.p.
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CON MI INTERVENCION haciendo constar que en el

dia de hoy han comparecide DON IGNACIO GARCIA
JIMENEZ CON DNI/NIF 33,380.208-D que actha como
mandatario verbal de las siguientes entidades:

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES ~—=-—--——-=====—======—c
SANDO CONCESIONES, 8.L, ——-——=====—w——————mmm oo
COINTER CONCESIONES, S.L, —-———====commmmm e -
CONSTRUCCIONES VERA, 8.A, —~-—=—-—-———m—m——mm e

Y DON LUIS FERNANDO LOZANO RUIZ CON DNI/NIF

33.366.148B-W, que actua como mandatario verbal de

las siguientes entidades,, —~=--———-sm--ommmmm oo

COMSA EMTE CONCESIONES, 8.L, ——--——=-==-——===mme—ame
CAJAMAR CAJA RURAL SDA COOP DE CREDITO --—--—-===n—
GLOBAL RAIL, S.R. ——===rm—=mmmm oo o mmm oo

Todo ello sujeto a posteriores ratificaciones de

las c¢itadas mercantiles, habilendc hecho yo el

Notario la advertencia de la necesidad de

ratificacidén por parte de la sociedades aqui
representadas para la plena eficacia juridica de la
presente pdéliza, quedando asi mismo pendiente de
ratificacidon la entidad AGENCIA DE OBRA PUBLICA DE

LA JUNTA DE ANDALUGIA -~ - =mr— === oo o= mm e — o e e

La presente pdliza se compone de 9 Folios, en los
términos y a los efectos que determina el articulo
197 Quater y 197 Bis del vigente Reglamento del
Notariado modificado por real Decreto 45/2007 del

19 de Enero de 2007 extendida en un uUnico ejemplar



que incorporoe a mi Libro Registroe General de
Operacicnes y de la que extenderé a peticidédn de
parte interesada testimonio a todos los efectos y
muy especialmente a los del articulo 517.2.5° de la
Ley de Enjuiciamiento Civil modificado por el
articulo 6° de la Ley 36/2006 del 29 de Noviembre.

Se hace constar que, 81 existiesen, quedan
excluidas de la intervencidn aquellas clausulas que
hayan sido declaradas nulas por abusivas en virtud
de sentencia firme inscrita en el Registro de
Condiciones Generales de la Contratacidn
(p.e..Sentencia del TS de 16 de Diciembre de
2008) 1= e e e

En caso de discrepancia entre lo gque figura en la
pdliza y la presente clausula de intervencion,
prevalecerd lo gue en ésta figura, ~~—=~—====—e——coo

Asi mismc hago constar que, con una unica firma
estampada en la Gltima hoja, prestan su conformidad

y aprobacidén a la totalidad del mismo a todos los

MALAGA A DIECINUEVE DE JULIQ DE DOS MIL DOCE
EL NPTARIO
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CON MI INTERVENCION haciendo constar
Que en el dia de hoy ha comparecido DON JOSE
ANTONIO TALLON MORENO CON ONI/NIF 24.844,341-V
que actua en su condicién de mandatario verbal
de la entidad AGENCIA DE OBRA PUBLICA DE LA
JUNTA DE  ANDALUCIA, quedando  asi  mismo
pendiente de ratificacién, para la plena
eficacia juridica de la presente pdliza. -—----

MALAGA A VEINTE DE JULIO DE DOS MIL DOCE

EL NOTARIO

RU2239987
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DILIGENCIA DE RATIFICACION:

Para hacer constar que en el dia de hoy veinte de julio de dos mil doce, comparece
en mi despacho ante mi el notario DON FRANCISCO VERA DIEZ, con DNI/NIF
24,983.446-h, que interviene en su calidad de Consejero Delegado de la mercantil
CONSTRUCCIONEA VERA, S.A, cuyas circunstancias ya constan en la
intervencion de la presente péliza, cargo por el que fue nombrado, por plazo de cinco
afios, en virtud de Escritura otorgada el dia 5 de junio de 2009, ante el Notario de
Malaga, Don Federico Pérez-Padilla Gareia, al nimero 1.184 de su protocolo, inscrita
en ¢l Registro mercantil de Malaga en el tomo 4224, libro 3134, falio 183, hoja MA-
7626, INSCriPCiOn 357, ammrmmmmmmmm o ccssamme s s e e n e

Previa lectura que hace por s{ mismo del instrumento que precede, tiene a mi juicio,
fa capacidad legal necesaria para formalizar la presente, en cuya virtud,

OTORGA: Que ratifica integramente y en todas sus partes la péliza de novacion
modificativa que antecede, suscrito entre el BANCO EUROPEO DE INVERSIONES y
METRO MALAGA, S.A.., y en la que la entidad CONSTRUCCIONES VERA, S.A,,
estuvo representada por su mandatario verbal, DON IGNAC 10 GARCIA JIMENEZ,

Leida por mi, el Notario, la presente diligencia al compareciente, no usando del
derecho que tiene a hacerlo por si, que le adverti, la aprueba y firma conmigo que doy fe
del contenido de la presente.
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DILIGENCIA DE RATIFICACION:

Para hacer constar quc en el dia de hoy veintitrés de julio de dos mil doce,
comparece en mi despacho ante mi el notario DON DIEGO VARONA FIDALGO.,
con DNI/NIF 30.787.891-E que interviene en su calidad de apoderado de la mercantil
SANDO CONCESIONES, SL, cuyas circunstancias ya constan en la intervencién de
la presente poliza, cargo por el que fue nombrado en virtud de Escritura otorgada el dia
25 de Marzo de 2010, ante ¢l Notario de Sevilla, Don Antonio lzquierdo Merofio, a
namero 946 de su protocolo. inscrita en el Registro mercantil de Maélaga en el tomo
4224, tibro 3134, folio 183, hoja MA-7626, inscripcion 352 --------mmeeccsmremccmcunmsremnnes

Tiene a mi juicio, conforme interviene, la capacidad legal necesaria para formalizar
la presente, en cuya virtud,

OTORGA: Que ratifica integramente ¥ en todas sus partes la paliza de novacién
modificativa que antecede, suscrito entre el BANCO EUROPEO DE INVERSIONES
y METRO MALAGA, S.A,, y en la que la SANDO CONCESIONES, S.L., estuvo
representada por su mandatario verbal, DON IGNACIO GARCIA JIMENEZ,

Leida por mi, el Notario, la presente diligencia al compareciente, no usando del
derecho que tiene a hacerlo por si, que le adverti, la aprueba y firma conmigo que doy fe
del contenido de la presente.
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DILIGENCIA: Para hacer constar que en el dia
de hoy veinticuatro de julio de dos mil doce,
me ha sido entregado para su incorporacidn a la
presente, certificacidn de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de
la Sociedad METRO MALAGA, S8.A. en sesidn
celebrada el dia 24 de julio de 2012, expedido
por el Secretario DON JOSE LUIS PALMA FERNADEZ
con el VB del Presidente ORFEO
INFRAESTRUCTURAS, $.L.U., representado por DON
SANTIAGO RUIZ GONZALEZ, donde se ratifica el
consentimiento prestado por el Director General
de METRO DE MALAGA, DON FERNANDO LOZANO, a la
Novacidn modificativa del contrato de
Financiacién celebrado con fecha 3 de Febrero

de 2006



/VW' metro Malaga

JOSE LUIS PALMA FERNANDEZ, con D.N.I. nimero 25.047.097-M, Secretario del
Consejo de Administracién de la Sociedad «METRO DE MALAGA, S.A.», con domicilio
social en Madlaga, en Camino de Santa Inéds, s/n, C.P, 29.590, provista de CIF A-
92/592856, e inscrita en el Registra Mercantil de Malaga al Tomo 360, Libro 2601, Folio
200, Hoja n.0 MA-74052, en relacién con el Acta del Consejo de Administracion de dicha
Socledad celebrado el dia 24 de julio de 2012,

CERTIFICA:

I. Que dicho Consejo se celebr6 en la sala de reuniones de! domicillo social, sito en
Camino de 5anta Inés, s/n, C.P. 29.590, de Mélaga.

I, Que dicho Consejo fue celebrado, previa convocatoria urgente, y al encontrarse
presentes o debidamente representados los nueve miembros que o componen,
que fueron los que a continuacidn se relacionan, y de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 21 de los Estatutos sociales de la Compafiia vélidamente
constituidos en sesion del Consejo.

Presidente:
ORFEO INFRAESTRUCTURAS, S.L.U., representada por SANTIAGO RUIZ GONZALEZ.

Vocales:

LIBUSA INFRAESTRUCTURAS, S.L.U., representada por JAVIER PEREZ FORTEA,

RAFAEL CANDAU RAMILA en representacién de la Agencia de Obra Piiblica de la Junta de
Andalucia.

ANTONIO TALLON MORENO en representacion de la Agencia de Obra Plblica de la Junta
de Andalucia.

SANDO CONCESIONES, S.L., representada por DIEGO VARONA FIDALGO,

COINTER CONCESIONES, S.L., representada por ALFONSQ BUDIRO CARBONERO.

COMSA EMTE CONCESIONES, S.L,, representada por FRANCISCO 1. GAMBERQO CASTRO.
CONSTRUCCIONES VERA, S.A., representada por FRANCISCO VERA DIAZ,

CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, representada por LUIS
RODRIGUEZ GONZALEZ,

r nte Administracion:
ANTONIO TALLON MORENO

rio.n nseiero:
JOSE LUIS PALMA FERNANDEZ
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1V.

Que los asuntos tratados en [a sesidn del Consejo fueron los relativos a los puntos
del Orden del Dia aprobado.

Que la Presidencia del Consejo, en dicha sesién la ejercid ORFEO
INFRAESTRUCTURAS, S.L.U., representada por SANTIAGO RUIZ GONZALEZ,
actuando como Secretario JOSE LUIS PALMA FERNANDEZ, ambos en su condicidn
de titulares de los respectivos cargos en el Consejo de Administracion.

Que, entre los acuerdos adoptados por los Consejeros, presentes o debidamente
representados, figura el siguiente:

«ACUERDO UNICO.- El Consejo de Administracién, por unanimidad, ratifica el
consentimiento prestado por el Director General de METRO DE MALAGA, D.
Fernando Lozano, a la “Novacién modificativa del contrato de financiacion
celebrado con fecha 3 de febrero de 2006” mediante escritura piblica otorgada
ante el notario de Mélaga, D. Federico Pérez-Padilla, el pasado jueves dia 19 de
Julio de 2012, en representacion de dicha entidad»

Y para que conste, firma la presente certificacién con el Visto Bueno del Sr. Presidente,
en Malaga, a 24 de jullo de 2012.

\VoBo EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE

ORFEQ INFRAESTRUCTURAS, 5.L.U.

Fdo.: Santiago Ruiz Gonzdlez Fdo,: José Luis Palma Fernandez
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ASIETO 1_-{;3__ oE F;;'sa.ai 03.02 04

«

BANCO EUROPEQ DFE INVERSIONES

F1 23401 — 25528

“Proyecto Metro de Malaga AFT/ TRAMO A”

NOVACION MODIFICATIVA DEL CONTRATO DE FINANCIACION
CELEBRADO CON FECHA 3 DE FEBRERO DE 2006

entre

EL BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

METRO DE MALAGA, S.A.

Malaga, a 7 de febrero de 2014

HOMA NS, Ll
M. 28 Mayd 1908



LOS ABAJO FIRMANTES

POR UNA PARTE: El BANCO EUROPEO DE INVERSIONES, con domicilio en el
nimero 100 del boulevard Konrad Adenauer, Luxemburgo-Kirchberg (Gran Ducado de
Luxemburgo), representado a los efectos del presente contrato por D. Ignacio Garcia
Giménez, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en Camino
de Santa Inés, s/n, 29590, Malaga y con DNI n.° 33380208-D, en vigor, y que actia en
condicion de mandatario verbal de la citada entidad y sujeto a posterior ratificacion,
denominado en lo sucesivo, el “BANCO”,

POR OTRA PARTE: METRO DE MALAGA, S.A., sociedad espafiola con domicilio
en calle Camino de Santa Inés s/n, 29005 Maélaga (Espafia), con C.LF. A-92/592856,
inscrita en el Registro Mercantil de Malaga, al tomo 3690, libro 2601, folio 200, seccién
8, hoja MA-74052, representado a los efectos del presente contrato por D. Luis
Femando Lozano Ruiz, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio
profesional en Camino de Santa Inés s/n 29590 Meélaga, y con DNI n° 33366148W, en
vigor, y que acta en condicién de mandatario verbal de la citada entidad y sujeto a
posterior ratificacién, denominada en lo sucesivo, el “ACREDITADO”.

En adelante, el BANCO, el ACREDITADO seréan referidos conjuntamente como las “Partes”

¥, cada uno de ellos, individualmente, como una “Parte”.
EXPONEN

1° Que con fecha 3 de febrero de 2006 EL BANCO y EL ACREDITADO
celebraron, en péliza intervenida por el Notario de Midlaga D. Federico Pérez-
Padilla Garcia, un contrato de crédito por importe maximo de cincuenta millones
de euros (50.000.000 €) con posibilidad de ampliacién de dicho importe, a
discrecion del BANCO, hasta un total de doscientos sesenta millones de euros
(260.000.000 €) (el “Contrato de Crédito Inicial”), para la financiacién parciat
del proyecto consistente en el disefio, construccion, financiacidn y explotacién
bajo concesién administrativa de las dos primeras lineas del ferrocarril
metropolitanc de la ciudad de Malaga (el "Proyecto"), cuya descripcién fisica y
técnica figura en el Anexo A al Contrato de Crédito Inicial.

2°  Que la realizacién de dicho Proyecto se lleva a cabo por EL ACREDITADO al
amparo de la concesién para Ia construecion y explotacion de las Lineas 1 y 2 del
Metro de Malaga, adjudicada en su favor por la Consejeria de Obras Pablicas y
Transportes de la Junta de Andalucia el 13 de octubre de 2004 y formalizada
mediante el Documento Administrative de Formalizacion del Contrato de
Concesién otorgado por EL ACREDITADO y la Consejerfa de Obras Publicas y
Transporte de la Junta de Andalucia el dia 2 de diciembre de 2004. La
documentacién que configura el citado contrato de concesion incluye, entre otros
documentos, ¢} Pliego de Clausulas Administrativas Particulares, interpretado por
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la resolucién interpretativa emitida por el Ente Pablico de Gestién de Ferrocarriles
Andaluces ¢l 4 de abril de 2005 (el “PCAP™) (en lo sucesivo, estos documentos se
denominaran, conjuntamente, la “Concesién Original”).

Que en fecha 21 de diciembre de 2004 fue aprobada mediante Acuerdo de
Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia, 1a atribucién al Ente Puiblico de
Gestion de Ferrocarriles Andaluces, creado por Ley 2/2003, de 12 de mayo, de
Ordenacién de los Transportes Urbanos y Metropolitanos de Viajeros en
Andalucta de las competencias de la Junta de Andalucia en relacién con el
Proyecto, subrogandose asi el Ente Piblico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces
en la posicién juridica de la Junta de Andalucia como Administracion contratante
a los efectos de la Concesion; posteriormente, mediante acuerdo del Consejo de
Gobierno de la Junta de Andalucia de fecha 15 de marzo de 2005, la Junta de
Andalucfa resolvié que “Las obligaciones econdémicas derivadas para el Ente
Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces frente a la sociedad concesionaria
en virtud de dicha subrogacion se seguirin considerando como obligacion propia
y directa de la Junta de Andalucia, asumiéndolas ésta de forma irrevocable” y
“dado que tanto la Junta de Andalucia, y por virtud de la subrogacion aqui
acordada, el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces, han awtorizado
y consentido la cesidn para pago o, segiin el caso, la pignoracion por la
concesionaria a favor del Banco Europeo de Inversiones (B.E.L) de los créditos
derivados en favor de la concesionaria del citado contrato de concesién para la
construccion y explotacién de la Linea 1 Interurbana-Metro de Sevilla, la Junta
de Andalucia reconoce que la obligacién asumida en los términos agui
establecidos es asimismo otorgada en beneficio del Banco Europeo de
Inversiones (B.E.1) como cesionario o, segiin el caso, acreedor pignoraticio, de
los derechos de crédito que frente a la Administracion concedente nacen a favor
de la concesionaria en virtud del citado contraio de concesion. Las
consideraciones anteriores serdn aplicables al contrato de concesion de las
Lineas 1 y 2 del Metro de Malaga en el supuesto que se formalicen, y autoricen,
operaciones de cesion para pago o pignoracion de créditos en términos andlogos
a las realizadas en el contrato de Linea I — Interurbana del Metro de Sevilla”. En
virtud de lo dispuesto en la Disposicion Adicional Cuarta de la Ley 9/2006, de 26
de diciembre, de Servicios Ferroviarios de Andalucia, la denominacion del Ente
Piblico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces fue cambiada por la de
Ferrocarriles de la Junta de Andalucia.

Que el coste total del Proyecto se estimé en el momento de celebracién del
Contrato de Crédito Inicial en 564.900.000 € {quinientos sesenta y cuatro millones
novecientos mil eures) excluido el IVA soportado, sujeto a aprobacién definitiva
segun determinasen los proyectos parciales una vez aprobados y a las
modificaciones que la Administracién pudiera introducir en el Proyecto por razén
de interés publico de acuerdo con lo previsto en el PCAP y en la legislacion
aplicable.

Que atendiendo a la estimacién de costes referida en el Expositivo 4° anterior,
inicialmente estaba previsto que la financiacion del coste del Pro
con cargo a capital por importe de 76.864.508 € (se
ochocientos sesenta y cuatro mil quinientos ocho euros)

de los Accionistas o de terceros, por importe de 18.063/42
sesenta y tres mil ciento cincuenta y nueve €uros) o,
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capital del ACREDITADO mediante aportaciones dinerarias por el mismo
importe, y una subvencién de capital del Ferrocarriles de la Junta de Andalucia
por importe de 135.665.351 € (ciento treinta ¥ cinco millones seiscientos sesenta y
cinco mil trescientos cincuenta y un euros). Con la finalidad de completar la
financiacién del Proyecto, Ia Junta de Andalucfa, por cuenta del ACREDITADO,
formulé ai BANCO una solicitud de crédito por importe de hasta 260.000.000 €
(doscientos sesenta millones de euros). EL BANCO, habiendo estimado que la
financiacidn del Proyecto entraba en el marco de su mision, decidié conceder al
ACREDITADO, financiacién por un importe de EUR 50.000.000 (cincuenta
millones de euros) en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de
Crédito Inicial, mostrandose asimismo dispuesto a facilitar financiacién adicional
por un importe de hasta 180.000.000 € (ciento ochenta millones de euros) mds;
asimismo, EL BANCO se declard dispuesto a considerar la concesidn de
financiacion adicional por un importe de hasta 30.000.000 € (treinta millones de
euros) més, en el caso de que se aprobasen, conforme a los procedimientos
legalmente establecidos, modificaciones a la Concesién que frajesen consigo
necesidades de financiacién adicional del ACREDITADO, debiéndose, en
cualquier caso, y a satisfaccion del BANCO, mantener el marco de Garantias
vigente (tal y como se describe en el Contrato de Crédito Inicial) y el equilibrio
economico-financiero de la Concesién Original, conforme a lo dispuesto en el
PCAP, y presentar al BANCO, asimismo a su satisfaccion, (i) un informe
Justificativo de las necesidades adicionales de financiacion referidas y (ii) un Caso
Base revisado que acreditase que, asumiendo que la financiacién del BANCO
objeto de los contratos mencionados en este expositivo fuera dispuesta en su
totalidad, se seguirian cumpliendo los ratios descritos en la Clausula 6.11 del
Contrato de Crédito Inicial al menos en los mismos niveles que los que existen en
el Caso Base a la fecha de la firma del Contrato de Crédito Injcial

Que por mandato del articulo 18, apartado 3 de los Estatutos del BANCO, cuando
¢l ACREDITADO no sea uno de los estados miembros de la Unién Europea, la
concesion de un préstamo o crédito por EL BANCO se condiciona a la obtencion
de garant{a del Estado miembro en cuyo territorio se realiza el Proyecto u otra
garantia suficiente. Con Ja finalidad de garantizar el cumplimiento de la totalidad
de las obligaciones pecuniarias y financieras derivadas para EL ACREDITADO
del Contrato de Crédito Inicial, las siguientes garant{as fueron otorgadas con fecha
3 de febrero de 2006 en favor del BANCO (en adelante denominadas,
conjuntamente las “Garantias Originales”):

- Primera prenda sobre la totalidad de las acciones del ACREDITADO asi
como sobre los derechos de crédito que tengan o puedan tener los
Accionistas frente al ACREDITADO, formalizada en poliza de fecha 3 de
febrero de 2006 intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-
Padilla Garcia; formalizada la extension de dicha prenda sobre las
acciones nimero 76.864.509 a 84.788.024 (ambas inclusive), en virtud de
poliza de fecha 16 de febrero de 2007 intervenida por el Notario de
Mélaga, D. Federico Pérez-Padilla Garcfa y sobre las acciones mimero
84.788.025 a 136 503 674 (ambas inclusive) en virtud de péliza de fecha
16 de junio de 2010, intervenida por el Notario de Malaga, D. Federico
Pérez-Padilla Garcia (la “Prenda de Acciones”);
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-~ Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados en
favor del ACREDITADO del Contrato de Construccién para las lineas 1 y
2 del Metro de Malaga suscrito por Metro de Malaga y UTE Metro Mélaga
en fecha 5 de septiembre de 2005 y del contrato de suministro de material
moévil que el ACREDITADO celebre en su momento, conforme se prevé
en el Contrato de Crédito Inicial, formalizada en péliza de fecha 3 de
febrero de 2006 intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-
Padilla Garcia (la “Prenda del Contrato de Construceién”);

- Cesién para pago (pro solvendo) de todos los derechos de crédito del
ACREDITADO frente al Ente Plblico de Gestion de Ferrocarriles
Andaluces derivados del Parametro A de las aportaciones que el Ente
Publico de Gestién de Ferrocarriles Andaluces debe hacer a favor del
ACREDITADO en virtud de la Clausula 36.4 del Pliego de Clausulas
Administrativas Particulares de la Concesidn, formalizada en péliza de
fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Milaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcia y novada y ratificada en virtud de péliza de
fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Malaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcia (la “Cesién de los Créditos del Pardmetro
A™)

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito del
ACREDITADO frente al Ente Pablico de Gestién de Ferrocarriles
Andaluces derivados del Parametro B de las aportaciones que el Ente
Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces debe hacer a favor del
ACREDITADO en virtud de la Cléusula 36.4 del Pliego de Cléusulas
Administrativas Particulares de la Concesién, formalizada en péliza de
fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Malaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcia y novada y ratificada en virtud de péliza de
fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Mélaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcia (la “Prenda de los Créditos del Pardmetro
B”);

- "Cesion para pago (pro solvendo) de todos los derechos de crédito del
ACREDITADO frente al Ente Piblico de Gestibn de Ferrocarriles
Andaluces derivados de la eventual resolucion, rescate o extincién
anticipada de la Concesién Original, formalizada en poliza de fecha 3 de
febrero de 2006 intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-
Padilla Garcia y novada y ratificada en virtud de poliza de fecha 26 de
marzo de 2010 intervenida por el Notario de Mélaga D. Federico Pérez-
Padilla Garcia (la “Cesién de los Créditos de la Resolucién™);

- Promesa de hipoteca sobre la Concesién Original, en los términos y
condiciones que se establecen en la clausula 7.5 del Contrato de Crédito
Inicial (la “Promesa de Hipoteca™);

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de créditd
ACREDITADO relacionados con las Cuentas del Proyecto. (Cuentas de
Ingresos, Cuenta de Reserva para el Servicio de 8y venta
Reserva para Gastos de Inversion y Mantenimien
de Reserva para Gastos de Ampliacién de Mate af
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Inversiones Asociadas) tal y como se hallan definidas en las clausulas
6.18, 6.19, 6.20 y 6.21 del Contrato de Crédito Inicial, formalizada en
péliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Malaga
D. Federico Pérez-Padilla Garcia (la “Prenda de Cuentas Corrientes™);

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados en
favor del ACREDITADO de las Pélizas de Seguro a que se refiere la
clausula 6.05 del Contrato de Crédito Inicial, formalizada en péliza de
fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Mélaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcia y novada y ratificada en virtud de péliza de
fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Malaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcia (la “Prenda de Seguros”);

- Compromiso de los Accionistas, y de las sociedades de sus respectivos
grupos, de subordinacion de sus créditos frente al ACREDITADO
respecto al crédito del BANCO derivado del Contrato de Crédito Inicial,
formalizado en péliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el
Notario de Mélaga D. Federico Pérez-Padilla Garcia (el “Compromiso de
Subordinacién”);

- Prenda sobre los derechos de créditos derivados del contrato de
fabricaci6n, suministro, puesta en marcha y garantia del material mévil
para la explotacién de las lineas 1 y 2 de Metro de Malaga, suscrito por
Metro de Malaga y Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles S.A. en
fecha 25 de julio de 2006 (la “Prenda del Contrato de Fabricacién®);

- Prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados del contrato
para el suministro del sistema de sefializacién ferroviaria “Urbalis
Evolution” con tecnologia CBTC para las lineas 1 y 2 de Metro de
Meélaga, suscrito por Metro de Mélaga y Alstom Transporte, S.A. en fecha
25 de julio de 2006 (la “Prends del Contrato de Suministro™); y

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados del
contrato para la implantacion de las instalaciones eléctricas y
electromecdnicas para las lineas 1 y 2 de Metro de Malaga, suscrito por
Metro de Mélaga y Unién Temporal de Empresas denominada “UTE
INSTALACIONES METRO MALAGA” en fecha 10 de Jjunio de 2010 (la
“Prenda del Contrato de Instalacién”),

Que debido a las diversas modificaciones introducidas en el Proyecto debido a
nuevas necesidades y causas imprevistas de interés publico, se estimé que el nuevo
coste total del Proyecto podrfa ascender hasta un total de 929.000.000 €
{novecientos veintinueve millones de euros) excluido el IVA soportado, sujeto a
aprobacidn definitiva segiin determinen Jos proyectos parciales una vez aprobados
¥ a las modificaciones que la Administracién puede introducir en el Proyecto por
razén de interds pablico de acuerdo con lo previsto en el PCAP y en la legislacién
aplicable,

Que atendiendo a las modificaciones introducidas en el Proyecto y al consiguiente

incremento de la inversién final necesaria para su cjecucién, con fecha 26 de
marzo de 2010 el ACREDITADO y Ferrocarriles de 1a Junta de Andalucia

6/29



formalizaron un Acta relativa a la Modificacién de la Concesion Original (el
“Acta Acuerdo de Novacién de Ia Concesién™) y con fecha 26 de marzo de 2010
Ferrocarriles de la Junta de Andalucia dicté una Resolucién de modificacion de la
Concesion (la “Resolucién Modificativa de la Concesién™) en los términos
contenidos en el Acta Acuerdo de Novacién de la Concesion. A los efectos del
Contrato de Crédito Inicial, la Concesidn Original, tal y como fue modificada por
el Acta Acuerdo de Novacién de la Concesién y la Resolucién Modificativa de Ia
Concesién, se denomina la “Concesién”. La modificacién de la Concesion
realizada tuvo un impacto en el régimen de financiacién de la Congcesion, por lo
que el 26 de marzo de 2010 las Partes firmaron una novacién modificativa no
extintiva del Contrato de Crédito Inicial en poliza intervenida por el Notario de
Malaga, D. Federico Pérez-Padilla Garcla (la “Primera Novacién del Crédito”).

9°  Queel 19 de julio de 2012, como consecuencia de que la calificacién de la deuda
(rating) en euros o en divisas, a medio o largo plazo, no garantizada ni
subordinada, de la Junta de Andalucia publicada por Moody's Investors Services
era a esa fecha de Baa3 y por Standard and Poor’s Corporation de BBB, y por
tanto se habia producido una pérdida de la calificacién de dicha deuda conforme
lo establecido en la Cliusula 4.03A(6) del Contrato de Crédito Inicial, la Partes
acordaron modificar la calificacién minima de la deuda (rating) exigible a la Junta
de Andalucia conforme a dicha cldusula, asf como otras condiciones del Contrato
de Crédito Inicial y a tal efecto firmaron una novacién modificativa no extintiva
del Contrato de Crédito Inicial en poliza intervenida por el Notario de Mélaga, D.
Federico Pérez-Padilla Garcia (la “Segunda Novacién del Crédito”).

El Contrato de Crédito Inicial, tal y como ha resultado modificado por la Primera
Novacién del Crédito y por la Segunda Novacién del Crédito, se denomina a los efectos
del presente contrato como el “Contrato de Crédito™).

10° Que a la presente fecha, los Accionistas mantienen la titularidad del 100% del
capital social del ACREDITADO en los porcentajes indicados a continuacién:

Accionista Porcentaje del
capital
Agencia de Obra Priblica de la Junta de Andalucia 23,69%
F.C.C. Construccion, S.A, 10,02%
Sando Concesiones, S.L. 8,57%
COINTER Concesiones, S.L. 11,96%
Construcciones Vera, S.A. 1,03%
Comsa-Emte Concesiones, S.L. 10,56%
Cajamar Caja Rural, SDAD. COOP. de Crédito 18,86%
1)

Global Rail, S.A.U. 1531%

TOTAL: 100,00 %

11°  Que el ACREDITADO y la Junta de Andalucia han info
s¢ va a tramitar una modificacion a la Concesién, a
un Documento Administrative de Formalizacién de
Administrativo de Concesién de Obra Puiblica para Ja
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12°

de l‘as lineas 1 y 2 del Metro de Malaga en el que se incluyen como prestaciones
anejas la redaccion del proyecto y la adquisicién de material mévil (la
“Modificacién de la Concesién”),

Que el ACREDITADO manifiesta que estd interesado en disponer del importe de
46.000.000 € y ha solicitado al BANCO que apruebe su desembolso sin perjuicio
de que el ACREDITADO reconoce que se incumplieron las condiciones para tal
desembolso y que el 15 de agosto de 2013 expiré el plazo limite para desembolso
seglin lo previsto en el Contrato de Crédito. En atencién a lo anterior, el BANCO
sujeto a los términos y condiciones que se establecen en el presente Contrato esta
dispuesto a desembolsar dicho importe antes del 28 de febrero de 2014 a esos
efectos las Partes estdn de acuerdo en ampliar el plazo de desembolso y novar las
clausulas correspondientes del Contrato de Crédito de acuerdo a lo establecido en
el presente Contrato.

13° Que EL ACREDITADQ, segin manifiesta, concierta el presente contrato dentro de

14¢

15°

sus atribuciones legales y estatutarias a los efectos de asumir los derechos y
obligaciones que de €l se derivan, para lo cual ha obtenido cuantas autorizaciones
son preceptivas de acuerdo con la normativa en vigor y sus propios estatutos, y
garantiza que dispone de todas las autorizaciones administrativas necesarias, en
virtud de la normativa aplicable, para la realizacién del Proyecto, asi como las
relativas a la proteccion del medio ambiente y que obtendrs, con carécter previo al
inicio de la explotacidn, todas las autorizaciones administrativas necesarias para la
explotacién del ferrocarril metropolitano objeto del Proyecto; asimismo, el
ACREDITADO manifiesta que no le consta que dichas autorizaciones y la
realizacién o la explotacion del Proyecto hayan sido objeto de oposicién o recurso
judicial o administrativo, a excepci6n de un recurso administrativo de reposicién
presentado contra la denegacién de la Agencia de Obra Pablica de la Junta de
Andalucia a la ampliacién del plazo de Ia Concesién, y que, por las informaciones
existentes, razonablemente no se espera que puedan dar lugar a otra oposicién o
TCOUrso.

Que EL ACREDITADO manifiesta que ¢l importe acumulado de los recursos que
finalmente se reciban para la financiacién con cargo a, u origen en, fondos de la
Union Europea, o aprobados por ésta, junto a los recursos recibidos, o a recibir del
BANCO, no superaran el 90% (noventa por ciento) del coste del Proyecto;

Que a la vista de lo anterior, las Partes han acordado novar modificativamente el
Contrato de Crédito en los términos y condiciones establecidos en el presente
contrato, a cuyos efectos

ACUERDAN

CLAUSULA 1.- Novacién modificativa no extintiva

El presente contrato, incluyendo sus anexos, (el “Contrato™) constituye una novacién
modificativa no extintiva del Contrato de Crédito. En consecuencia, el Contrato de
Crédito permanece totalmente en vigor y con plena eficacia y efectos en todos los
aspectos no modificados o regulados expresamente por el presente Contrato, conforme a
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lo dispuesto en el Contrato de Crédito, que las Partes en este acto ratifican en todo lo
aqui no modificado.

Los términos en maytsculas empleados pero no definidos en el presente Contrato
tendran el significado adscrito a ellos en el Contrato de Crédito.

1.01  Ampliacién del periodo de desembaolse

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan que no podrd realizarse
ningin desembolso con posterioridad al 28 de febrero de 2014 y a tales efectos la
solicitud de desembolso debera realizarse en o antes del 15 de febrero de 2014,

En consecuencia, las partes acuerdan ampliar el periodo de solicitud de desembolso del
Crédito hasta el 15 de febrero de 2014 y a tales efectos modifican la redaccion de la
Clausula 1.02A del Contrato de Crédito, que a partir de la presente fecha pasard a tener
la siguiente redaccidn:

u[‘"]
1.02A4 Tramos

EL ACREDITADO podrd solicitar el desembolso de todo o parte del Crédito, en una o
varias veces, hasta el 15 de febrero de 2014.

8¢ denominard “Tramo” el importe constitutivo de un desembolso y al que se aplica un
tinico régimen de tipo de interés. Cada Tramo no podrd ser de cuantia inferior a EUR
5.000.000 (cinco millones de euros). El mimero mdximo de Tramos serd de 21
{veintiuno).

[.]"
CLAUSULA 2.- Desembolso del Ultimo Tramo vy pignoracién de la Cuenta Especial

2.01 A esta fecha, el ACREDITADO reconoce haber dispuesto y recibido la cantidad
de 279.000.000 euros con cargo al Crédito,

2.02 El dltimo Tramo del Crédito asciende a EUR 46.000.000 {cuarenta y seis
millones de euros) (el “Ultimo Trame”) y su desembolso por parte del
BANCO se efectuara excepcionalmente en una cuenta especial abierta en una
entidad de crédito cuya deuda a medio o largo plazo no garantizada ni
subordinada mantenga en todo momento una calificacién crediticia de las tres
agencias de calificacién crediticia, Moody’s, Standard & Poor and Fitch
Ratings, de BBB-/Baa3 o superior (la “Cuenta Especial”). El desembolso se
realizard siguiendo los procedimientos de solicitud y notificacion de
desembolso que se regulan en las Cléusulas 1.02B y 1.02C del Contrato de
Crédito. No obstante, no serd necesario el cumplimiento de las condiciones
previstas en la cléusula 1.04 del Contrato de Crédito sin perjuicio de lo previsto
en la clausula 3.01. El desembolso se sujeta a que a més tardar el 14 de febrero
de 2014 a las 13:00 horas, la Agencia de Obra Piblica de Ia Ju
deberé haber acusado recibo de la carta enviada en esta fec
como Anexo 2.02, declarando dicha entidad (i) darse por n
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términos acordados en este Contrato y (ii) reconocer que los términos y
condiciones del Anexo V de la Resolucién relativa a la modificacién del
«Contrato de concesion para la construccién y explotacién de las lineas 1 y 2
del metro de Malaga»” de 26 de marzo de 2010 y, en particular, las
obligaciones que para ella se derivan de lo previsto en dicho Anexo de la
Concesi6n siguen siendo validas, plenamente efectivas y ejecutables en sus
propios términos,

2.03 En esta fecha, las Partes constituyen sobre la totalidad de los derechos de crédito
derivados de la Cuenta Especial, un derecho real de prenda a favor del BANCO
como Acreedor Pignoraticio, en los términos y condiciones establecidos en el
modelo de péliza de prenda que se adjunta como Amexo 2.03 al presente
Contrato (la “Prenda sobre los Derechos de Crédito de la Cuenta
Especial”).

CLAUSULA 3.- Condiciones para la Disposicién del Ultimo Tramo

3.01 Sin perjuicio de las condiciones establecidas para el desembolso del Ultimo
Tramo conforme a lg Cldusula 2 anterior, el saldo de la Cuenta Especial
correspondiente al Ultimo Tramo a esta fecha es indisponible para el
ACREDITADO y su disposicin queda sujeta a las siguientes condiciones (las
“Condiciones”, e individualmente cada una de ellas, Ia “Condicién”):

(&) Que se cumplan las condiciones previstas en la clausula 1.04 del
Contrato de Crédito tal y como ésta se encuentre redactada en la fecha
de disposicién una vez tenida en cuenta la Modificacion de la
Concesién;

(b) que en el plazo de 6 meses desde la firma del presente Contrato se
apruebe y firme la Modificacién de Ia Concesién por los procedimientos
legales correspondientes y en condiciones absolutamente satisfactorias
para el BANCO;

(c) que en el plazo de 1 mes desde la firma del presente Contrato los
Accionistas ratifiquen expresamente en su integridad y sin limitacién
alguna, en todos sus términos la Prenda de Acciones, el Compromiso de
Subordinacion y el presente Contrato,

(d) que en caso de requerirlo ¢l BANCO, en el plazo de nueve (9) meses

desde la firma del presente Contrato, se otorguen los documentos de

"7 novacién necesarios para que las prendas descritas en el Expositivo 6°

puedan ser inscritas en el registro piblico a los efectos del articulo
90.1.6° de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal;

(e) que, a mas tardar el dia 14 de febrero de 2014 a las 13:00 horas, el
consejo de administracién de]l ACREDITADO haya tomado las medidas
oportunas y realizado los actos necesarios para la ratificacion del
presente Contrato y por tanto el mismo tenga plena eficacia juridica; y

(D) que, 2 més tardar el dia 14 de febrero de 2014 a las 13:00 horas, el
consejo de administracion del ACREDITADO haya tomado las medidas
oportunas y realizado los actos necesarios para la ratificacion de la
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Prenda sobre los Derechos de Crédito de la Cuenta Especial firmado
enire el BANCO y el ACREDITADO en la misma fecha de este
Contrato,

Una vez cumplidas las Condiciones, quedaré liberada la Prenda sobre los
Derechos de Crédito de la Cuenta Especial y el ACREDITADO podr4 disponer
de! Ultimo Tramo conforme a las necesidades previstas en la Modificacion de
la Concesién.

3.02  Si por el contrario una o varias de las Condiciones no se hubiesen cumplido
cualquiera que sea su causa, en el plazo previsto para el cumplimiento de la
misma, el BANCO tiene derecho a declarar resuelto ¢l presente Contrato yel
Contrato de Crédito y por tanto, podrd exigir de pleno derecho sin necesidad de
formalidad judicial alguna, el reembolso de todas las cantidades debidas
conforme al Contrato de Crédito, incluido el importe del Ultimo Tramo,
obligdndose el ACREDITADO al inmediato pago o reembolso en los términos
previstos en la Cldusula 10 del Contrato de Crédito.

3.03 Para evitar dudas, asimismo el BANCO tiene derecho a declarar resuelto el
presente Contrato y por tanto, podra exigir de pleno derecho sin necesidad de
formalidad judicial alguna, el reembolso de todas las cantidades debidas
conforme al Contrato de Crédito, incluido el importe del Ultimo Tramo,
obligandose el ACREDITADO al inmediato pago o reembolso en los términos
previstos en la Clausula 10 del Contrato de Crédito si (i) cualquiera de las
Cuentas del Proyecto establecidas en las Clausulas 6.19, 6.20, 6.21 y 6.22 del
Contrato de Crédito no estuvieren dotadas en su integridad en todo momento
conforme a lo previsto en el Contrato de Crédito, (ii) el ACREDITADO
estuviere en una situacidén de insolvencia o concurriere una situacidn que
permitiere que o bien el propio ACREDITADO o un tercero pudiere solicitar la
declaracion de concurso del ACREDITADO, (iii) hubiere un incumplimiento
de una obligacion de pago, (iv) ocurriere o se detectare cualquier otro supuesto
de incumplimiento o de amortizacién anticipada del Contrato de Credito, (v} en
cualquier momento deviniere imposible el cumplimiento de alguna de las
Condiciones para la disposicion previstas en la Clausula 3.01 de este Contrato,
¥, en particular, la Condicién establecida en el inciso (b) de dicha Clausula.

CLAUSULA 4.- Ratificacién de Iss Garantias Originales

En este acto, las Partes reconocen y aceptan expresamente la novacién de! Contrato de

Crédito en los términos del presente Contrato. En consecuencia, las Partes por la

presente ratifican en su integridad las Garantias Originales, que contintian teniendo

plena vigencia y efectos en todos sus términos, acordando las Partes expresamente que

las referencias contenidas en dichas Garantias Originales al “Contrato de Financiacién”

g) serin al Contrato de Crédito como el mismo ha resultado modificado por el presente
ontrato,

En'particular, por la presente, el ACREDITADO ratifica expresamente en su integridad
y sin limitacién alguna, en todos sus términos:

(i) la Prenda de] Contrato de Construceidn,

(ii) la Cesién de los Créditos del Parametro A,
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(iii) la Prenda de los Créditos del Pardmetro B,
(iv) laCesién de los Créditos de la Resolucién,
{v) laPromesa de Hipoteca,

(vi} laPrenda de Cuentas Corrientes, y

(vil) laPrenda de Seguros, asf como

(viii) la totalidad de las garantias, compromisos y obligaciones contenidos en
las Cldusulas 6, 7, 8 y el Anexo G del Contrato de Crédito.

CLAUSULA 5.- Régimen juridico
5.01 Derecho aplicable

Todas las cuestiones que se susciten entre las partes contratantes en relacién con la
presente Contrato, su formacion, ejecucion, interpretacion y validez se regiran
integramente por la ley comiin espafiola.

5.02 Jurisdiccién competente

Con renuncia expresa a su fuero propio, si lo tuviesen, las Partes se someten a la
Jurisdiccién y competencia de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para
todas las cuestiones que pudieran derivarse de la validez, interpretacion o cumplimiento
del presente Contrato.

CLAUSULA 6.- Disposiciones finales

Las Partes ratifican expresamente el contenido de todas estipulaciones del Contrato de
Crédito que no queden novadas modificativamente por el presente Contrato, que
continuarén teniendo plena vigencia y validez en sus propios términos.

Al presente Contrato, en tedo lo no previsto en él expresamente por las Partes, le
resultara de aplicacién el resto de términos y condiciones del Contrato de Crédito, que
permanecen en vigor en su totalidad en todo lo que no haya resultado modificado por la
presente Contrato.

A partir de la fecha de suscripeién del presente Contrato, las referencias que en este
Contrato o en cualquier otro documento relacionado con ¢l mismo, se hagan al Contrato

de Crédito, se entenderdn referidas al mismo tal y como ha sido modificado en virtud de
este Contrato,

Asf lo convienen y firman las partes en 2 originales en lengua espafiola.
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ANEXO 2.02

Carta a la Agencia de Obra Phblica de la Junta de Andalucia

En[...], a[...]de[...]de 2014
Agencia de Obra Publica
de la Junta de Andalucia
[Direccibn]

Muy Sefiores Nuestros,

Por la presente ponemos en su conacimiento que a esta fecha el BANCO EUROPEQ
DE INVERSIONES y la sociedad METRO DE MALAGA, S.A., han suscrito un
Contrato de Novacién Modificativa del Contrato de Crédito celebrado con fecha 3 de
febrero de 2006 (el “Contrato de Novacién™). El Contrato de Novacién se encuentra
vinculado a una nueva modificacion a la Concesion para la construccion y explotacién
de las Lineas 1 y 2 del Metro de Mélaga, adjudicada en favor de METRO DE
MALAGA, S.A. por la Consejerfa de Obras Piblicas y Transportes de la Junta de
Andalucia el 13 de octubre de 2004 y formalizada mediante el Documento
Administrativo de Formalizacion del Contrato de Concesién otorgado por Metro de
Malaga S.A. y la Consgjeria de Obras Publicas y Transporte de la Junta de Andalucia el
dia 2 de diciembre de 2004, tal y como la misma haya resultado modificada, la
“Concesién”,

Entendemos que la Agencia de Obra Publica de la Junta de Andalucia: (i) no tiene
inconveniente ni objeciones a los términos de dicho Contrato de Novacién (del cual se
adjunta copia como Amexe a esta Carta); (ii) no se opone a la ratificacién de las
Garantias Originales que se ha realizado en dicho contrato; y (iii) reconoce que los
términos y condiciones del Anexc V de la "Resolucién relativa a la modificacién del
«Contrato de concesién para la construccin y explotacion de las neas 1 y 2 del metro
de Mdlaga»” de 26 de marzo de 2010 y, en particular, las obligaciones que para la
Agencia de Obra Publica de la Junta de Andalucia se derivan de lo previsto en dicho
Anexo de la Concesion, siguen siendo vélidas, plenamente efectivas y ejecutables en sus
propios términos, y quedan por tanto ratificadas y vigentes en todos sus términos.

Rogamos acusen recibo de la presente comunicacién antes del 21 de febrero de 2014,
dandose la Agencia por notificada sobre la firma del Contrato de Novacién y la
ratificacién de las Garantias Originales que en el mismo se establecen. En este caso su
acuse de recibo no se considerard una mera toma de razén, sino el reconocimiento y
aceptacién expresos de lo indicado en esta comunicacion.

Banco Europeo de Inversiones
P.p.

D.I..1

Recibido, aceptado y conforme

SAANC....... 7 la
O.M. 28 Mayo 1988



Meélaga, a 7 de febrero de 2014

BANCO EUROPEOQ DE INVERSIONES
Pp.

- -

/AR et &

hY
D. IgHtacigarciaGiténez

METRO DE MA}AGA, S.A,
P.p.

D. Lui#’Fernando Lozano Ruiz

HOJANS...
13/29.M. 28 M
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ANEXO 2.03

Modelo de Prenda sobre los Derechos de Crédito de la Cuenta Especial

CONTRATO DE PRENDA SIN DESPLAZAMIENTO SORRE DERECHOS DE
CREDITO DERIVADOS DE CUENTA BANCARIA

EnMdlaga, af..]de[..]Jde/. ]

1

LAS PARTES

De una parte, £l BANCO EUROPEO DE INVERSIONES, con domicilio en el
numero [00 del bowlevard Konrad Adenauer, Luxemburgo-Kirchberg (Gran
Ducado de Luxemburgo), representado a los efectos del presente contralo por
{D/D."] [...], mayor de edad, de nacionalidad [...], con domicilio profesional en
{...]. y con [DNpasaporte de su nacionalidad] n {... ]. en vigor, y que actiia en
condicidn de [..] denominado en lo sucesivo, el "B.EL" o “Acreedor

Pignoraticio”; y

Y de otra parte, METRO DE MALAGA, S.A., sociedad espafiola con domicilio en
calle Camino de Santa Inés s/n, 29005 Mdlaga (Espaiia), con C.LF. A-92/592856,
inscrita en el Registro Mercantil de Mélaga, al tomo 3690, libro 2601, Jolio 200,
seccidn 8, hoja MA-74052, representado a los efectos del presente conirato por
[D./D.1] [...], mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional
enf..]ycon DNIin°[..], en vigor, y que actia en condicién de [...]. denominada
en lo sucesivo, el "Metro de Mdlaga™ o “Pignorante”.

En adelante, el BE.L y el Metro de Mdlaga serdn referidos confuntamenie como las
“Partes” y, cada una de ellos, individualmente, como una “Parte”.

L-

EXPONEN

Que con fecha 3 de febrero de 2006 el B.E.L y el Metro de Mdlaga celebraron, en
péliza intervenida por el Notario de Mdlaga D. Federico Pérez-Padilla Garcia,
un contrato de crédito por importe mdximo de cincuenta millones de euros
{50.000.000 €) con posibilidad de ampliacién de dicho importe, a discrecion del
B.E.L, hasta un total de doscientos sesenta millones de euros (260.000.000 €) (el
“Contrato de Crédito Inicial”), para la financiacion parcial del proyecto
consistente en el disefio, construccion, financiacion y explotacion bajo concesidn
administrativa de las dos primeras lineas del ferrocarril metropolitano de la
ciudad de Mdlaga (el "Proyecto”), cuya descripcion fisica y técnica Sigura en el
Anexo A al Contrato de Crédito Inicial.

Que la realizacion de dicho Proyecto se lleva a cabo por el Metro de Mélaga al

amparo de la concesién para la construccion y explotacién de las Lineas | y 2 del
Metro de Mdlaga, adjudicada en su favor por la Consejeria de Obras Piblicas y
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Aar-

V.-

Transportes de la Junta de Andalucia el 13 de octubre de 2004 y formalizada
mediante el Documento Administrativo de Formalizacion del Contrato de
Concesicn otorgado por el Metro de Mdlaga y la Consejeria de Obras Piblicas y
Transporte de la Junta de Andalucia el dia 2 de diciembre de 2004 La
documentacidn que configura el citado contrato de concesion incluye, entre otros
documentas, el Pliego de Clausulas Administrativas Particulares, interpretado
por la resolucién interpretativa emitida por el Ente Publico de Gestion de
Ferrocarriles Andaluces el 4 de abril de 2005 (en lo sucesivo, estos documentos
se denominardn, conjuniamente, la “Concesion Original”).

Que atendiendo a diversas modificaciones introducidas en el Proyecto y al
consiguiente incremento de la inversion final necesaria para su ejecucion, con
Jecha 26 de marzo de 2010 el Metro de Mdlaga y Ferrocarriles de la Junta de
Andalucia formalizaron un Acta relativa a la Modificacion de la Concesion
Original (el “Acta Acuerdo de Novacién de la Concesién”) y con fecha 26 de
marzo de 2010 Ferrocarriles de la Junta de Andalucia dicté una Resolucidn de
modificacion de la Concesién (la “Resolucidén Modificativa de la Concesidn’') en
los Iérminos contenidos en el Acta Acuerdo de Novacion de la Concesion, A los
efectos del Contrato de Crédito Inicial, la Concesion Original, tal y como fue
modificada por el Acta Acuerdo de Novacion de la Concesion » la Resolucion
Modificativa de la Concesion, se denomina la “Concesidn”. La modificacion de
la Concesion realizada tuvo un impacto en el régimen de financiacion de la
Concesidn, por lo que el 26 de marzo de 2010 las Partes firmaron una novacion
modificativa no extintiva del Contrato de Crédito Inicial en pdliza intervenida por
el Notario de Malaga, D. Federico Pérez-Padilla Garcia (Ia “Primera Novacidn
del Crédito”),

Que el 19 de julio de 2012, como consecuencia de que la calificacion de la deuda
(rating) en euros o en divisas, a medio o largo plazo, no garantizada ni
subordinada, de la Junta de Andalucia publicada por Moaody's Investors Services
era a esa fecha de Baa3 y por Standard and Poor’s Corporation de BBB, y por
tanto se habia producido una pérdida de la calificacién de dicha deuda conforme
a lo establecido en la Cldusula 4.034(6) del Contrato de Crédito Inicial, las
FPartes acordaron modificar la calificacién minima de la deuda (rating) exigible a
la Junta de Andalucta conforme a dicha Clausula, asi come otras condiciones del
Contrato de Crédito Inicial y a tal efecto firmaron una novacion modificativa no
extintiva del Contrato de Crédito Inicial en pdliza intervenida por el Notario de
Mdlaga, D. Federico Pérez-Padilla Garcia fla “Segunda Novacidn del
Crédito”).

Que en el dia de hoy las Partes han suscrito un Contrato de Novacidn Modificativa
del Contrato de Crédito Inicial en pdliza intervenida por el Notario de Madlaga, D.
Federico Pérez-Padilla Garcia (la “Tercera Novacidn del Crédito”) al objeto de,
sufeto a los términos y condiciones que se establecen en el mismo, ampliar el
periodo de desembolso del Contrato de Crédito Inicial, asi como de establecer
expresamente la obligacién del Metro de Malaga de constituir un derecho real de
prenda a favor del B.EL Las Partes acuerdan que dicha prenda, segin se
establece en la Tercera Novacion del Crédito, se constituya sobre |
los derechos de crédito que Metro de Mdlaga pueda ostentar frefie e
Depositaria (tal y como se define a continuacion) represefilailo
(incluyendo cualquier interés que pudiera devengarse) de

BNC..... L6
OM 28 Mayo 998



en cadg momento por el Pignorante en una cuenta especial abierta en la Entidad
Depositaria (la  “Cuenta Especial”) (dichos derechos de crédito  serdn
denominados conjuntamente los “Devechas de Crédito”),

La Cuenta Especial es la cuenta bancaria con los datos que se especifican en el
Anexo I abierta por Metro de Mdlaga en la entidad bancaria Banco Santander
S.A. (la “Entidad Depositaria”)  cuya deuda o medio o largo plazo no
garantizada ni subordinada mantenga en todo momento una calificacién
crediticia de las tres agencias de calificacién crediticia, Moody's, Standard &
Poor y Firch Ratings, de BBB-/Baa3 o superior, tal y como se prevé en la
Cldusula 2.02 de la Tercera Novacion del Crédito.

Que el Contrato de Crédito, tal Y como ha sido modificado por la Primera
Novacidn del Crédito, la Segunda Novacion del Crédito y la Tercera Novacién
del Crédito constituyen el “Contrato Garantizado”.

VIL- Que los términos en maylisculas empleados pero no definidos en el presente

[ 118

L1,

1.2,

contrato tendrdn el significado adscrito a ellos en el Contrato Garantizado.

~Que, en cumplimiento de lo anterior, las Partes estdn interesadas en otorgar este
contrato de pignoracién sin desplazamiento de la posesion de los Derechos de
Crédito (el “Contrato”) conforme a las siguientes

CLAUSULAS

CONSTITUCION DE DERECHOS REALES DE PRENDA SIN
DESPLAZAMIENTO SOBRE LOS DERECHOS DE CREDITO

En garantia del integro y puntual cumplimiento por parte del Pignorante de las
obligaciones asumidas por éste bajo el Contrato Garantizado Jfrente al Acreedor
Pignoraticio (en adelante, las " Obligaciones Garantizadas ") y sin perjuicio de la
responsabilidad parrimonial universal del Pignorante derivada de dichas
Obligaciones Garantizadas, la cual no se entenderd limitada, en modo alguno,
por la constitucion de la Prenda, el Pignorante, por medio de este Contrato, y al
amparo de lo dispuesto en la Ley de Hipoteca Mobiliaria y Prenda sin
Desplazamiento de 16 de diciembre de 1954 {la "LHMYPSD"), constituye, en
Javor del Acreedor Pignoraticio un derecho real de prenda sin desplazamiento de
primer rango sobre los Derechos de Crédito (la “Prenda ).

El Acreedor Pignoraticio, por la presente, acepta la constitucion de la Prenda.

El Pignorante podrd disponer tinicamente de los Jondos depositados en la Cuenta
Especial de acuerdo con las limitaciones Y restricciones establecidas en el
Contrato Garantizado. Las Partes establecen gue, solo una vez cumplidas las
condiciones bajo las cuales queda sujeta la disponibilidad del saldo de la Cuenta
Especial correspondiente al Ultimo Tramo establecidas en la Cldusula 3.01 de la
Tercera Novacién del Crédito (las “Condiciones "), la Prenda quedard liberadn y
el Pignorante podrd entonces disponer del Ultimo Tramo, tal y como establece la
Cldusula 3.02 de la Tercera Novacién del Crédito. Dichas Condiciones son:

(@) que se cumplan las condiciones previstas en la Clausula 1.04 del Contrato de
Crédito tal y como ésta se encuentre redactada en la Jfecha de disposicién unu
vez tenida en cuenta la Modificacion de la Concesion,

() que en el plazo de seis (6) meses desde la firma de la Tercera Novacion del
Crédito se apruebe y firme un Documento Administrativo de Formalizacion de
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1.3,

2.1

2.2

5

Modificacion del Contrato Administrativo de Concesion de Obra Publica
para la Construccién y Explotacion de las lineas 1 Y 2 del Metro de Mdlaga
en el que se incluyen como prestaciones anejas la redaccion del proyecto y la
adquisicién de material movil (la “Modificacidn de la Concesién”), por los
procedimientos legales correspondientes Yy en condiciones absolutamente
satisfactorias para el B.E.I.;

{c) que en el plazo de un (1) mes desde la Sirma de la Tercera Novacion del
Crédito los Accionistas del Pignorante ratifiquen expresamente en su
integridad, y sin limitucion alguna, en lodos sus términos la Prenda de
Acciones y el Compromiso de Subordinacién ¥ la Tercera Novacién del
Crédito,

(d) que, en caso de requerirlo el B.EI, en el plazo de nueve (9) meses desde la
firma de la Tercera Novacion del Crédito se otorguen los documentos de
novacion necesarios para que las prendas descritas en el Expositivo 6° de la
Tercera Novacion del Crédito puedan ser inscritas en el registro publico a los
gfectos del articulo 90.1.6°de la Ley 22/2003, de 9 de Jjulio, Concursal,

(e) que, a mds tardar el dia 14 de Jebrero de 2014 a las 13:00 horas, el consejo
de administracién del ACREDITADO haya tomado las medidas oportunas y
realizado los actos necesarios para la ratificacidn de ia Tercera Novacidn del
Crédito y por tanto la misma tenga plena eficacia juridica; y

) que, a mas tardar el dia 14 de Jebrero de 2014 a las 13:00 horas, el consejo
de administracién del ACREDITADO haya tomado las medidas oportunas y
realizado los actos necesarios para la ratificacion de la Prenda.

Las Partes acuerdan, por la presente, que este Contrato no modifica, afecta o
altera los términos y condiciones del Contrato Garantizado y cualesquiera otros
documentos o contratos contemplados por el Contrato Garantizado.

INSCRIPCION DE IAS PRENDAS

El Pignorante se compromete a realizar cuanlos aclos sean necesarios para
conseguir la inscripcion de la Prenda en el Registro de Bienes Muebles de
Malaga en el plazo de veinte (20) dias hdbiles desde la fecha de Jirma de este
Contrato. En particular, el Pignorante se compromete a olorgar, a su costa,
cuantos documentos publicos o privados, Y a efectuar las actuaciones que sean
necesarias o convenientes, con el objeto de subsanar los defectos que, en su caso,
pudieran derivarse de lg calificacion del sefior Registrador. En particular, el
Pignorante solicitard al notario interviniente de este Contrate una copia del
mismo a fin de solicitar su inscripcicn en los registros correspondientes y se
encargard de subsanar cualquicr defecto que resulte preciso para la mencionada
inscripcion y realizar cuantos actos sean necesarios para obtenerla,

Las Partes solicitan al sefior Registrador competente Ia inscripcion de este
Contrato en el Registro de Bienes Muebles correspondiente, en virtud del
procedimiento establecido en el articuly 249.2 del Reglamento Notarial
aprobado por el Decreto de 2 de Junio de 1944. Si en la calificacion registral e
Sr. Registrador estimase que cualquiera de las clusulas, pactos, pdrrafos,
apartados o sub-apartados de este Contrato no es inscribib, artes
acuerdan otorgar cualquier docu )




2.3,

2.4,

3.

4.

5.

apartado o sub-apartados y consentir que, denegando la inscripcion de las
mismas, se inscriba este titulo y quede inscrita la Prenda. No obstante, ello no
perjudicard la plena validez y eficacia entre las Partes del resto de las clausulas,
condiciones y obligaciones de este Contrato que no resulten inscritas.

En caso de que el sefior Registrador califique negativamente este Contrato o
deniegue su inscripcion cuando la calificacion no se haya realizado en los plazos
legales, se solicita en este acto al sefior Registrador la anotacion preventiva de la
Prenda, 1al y como se prevé en el articulo 42.9 del Texto Refundido de la Ley
Hipotecaria, segin Decreto de 8 de febrero de 1946,

En el supuesto de que por cualquier motivo no Juera inscrita la presente Prenda
en el Registro de Bienes Muebles correspondiente dentro del plazo de veinte (20)
dias hdbiles siguientes a la fecha de otorgamiento de este Contrato, las
obligaciones asumidas por el Pignorante en la Clausula 4 permanecerdn en vigor
durante toda la vida del Contraro,

INDIVISIBILIDAD DE LA PRENDA

La Prenda tiene cardcter indivisible, esto es, cada Derecho de Crédito garantiza
el entero cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas. En consecuencia, el
cumplimiento parcial de las Obligaciones Garantizadas no extinguird
proporcionalmente la  Prenda, cancelindose ésta sélo tras integro el
cumplimiento de todas y cada una de las Obligaciones Garantizadas.

El Pignorante solamente podra exigir el otorgamiento de la documentacion de la
cancelacién de la Prenda tras el integro cumplimiento de las Obligaciones
Garantizadas.

OBLIGACIONES DEL PIGNORANTE

Durante el plazo de vigencia de la Prenda, es decir, hasta que no se cumplan las
condiciones bajo las cuales la Prenda queda liberada, el Pignorante se
compromete irrevocable e incondicionalmente a:

() no retirar ni disponer de otra forma las cantidades depositadas en la
Cuenta Especial sino en los 1érminos y bajo las limitaciones establecidas en
el Comirato Garantizado, las Condiciones establecidas en la Tercera
Novacidn del Crédito, y en cualesquiera otros documentos o contratos
contemplados en los mismos;

(b)  no ceder, transmitir, constituir o consentir la existencia de algin gravamen
o carga sobre los Derechos de Crédito distintos de los contemplados en el
Contrato Garantizado;

(c) observar y cumplir con todos los pactos y obligaciones asumidas por el
Pignorante en relacién con los Derechos de Crédito o con la Cuenta
Especial;

{d) cumplir, en cualquier aspecto material, con (y no permitir cualguier
incumplimiento material de) la normativa aplicable a los Derechos de
Crédito o la Cuenta Especial; y

(¢) pagar o emplear sus mejores esfuerzos para procurar el pagoe de todos los
tributos, comisiones o gastos de cualquier tipo en relacion con los Derechos
de Crédito y la Cuenta Especial,

RESPONSABILIDAD PIGNORATICIA Y PLAZO DE LAS PRENDAS
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5.1

5.2.

5.3,

7
7.1,

La responsabilidad pignoraticia mdxima total por la que responden los Derechos
de Crédito conforme a la Tercera Novacion del Crédito es de 390.000.000 euros,
con el siguiente desglose: ‘

(1} por lo que se refiere al principal, la Prenda garantizard hasta un importe
mdximo de 325.000.000 euros:

(i) por lo que se refiere a los intereses indemnizatorios, la Prenda garantizard
hasta un importe mdximo de 48.750.000 euros — la responsabilidad por
intereses indemnizatorios na excederd los devengados durante cinco arios —
'y

(iii) por lo que se refiere a las costas y gastos, la Prenda garantizard hasta un
importe maximo de 16.250.000 euros.

Las responsabilidades mdximas fijadas en las Cldusula 5.1. inmediatamente
anterior estén establecidas exclusivamente a los efectos de dar cumplimiento a
las disposiciones de la LHMYPSD y el Reglamento del Registro de Hipoteca
Mobiliaria y Prenda sin Desplazamiento, aprobado por el Decreto de 17 de junio
de 1955 (el "RHMYPSD"), sin perjuicio de lo establecido en la Cliusula 1.1.
anterior, y en ningtin caso podra entenderse como una limitacion o exoneracion
del cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas por parte de Pignorante,

A los solos efectos de lo previsto en el arficulo 29.Cuarto del RHMYPSD, las
Partes acuerdan someter la Prenda a un plazo mdximo de vigencia hasta el 15 de
marzo de 2030.

CANCELACION DE LA PRENDA

Una vez que se hayan cumplido las Condiciones establecidas en la Cldusula 1.2.,
las Partes, previo requerimiento escrito efectuado por el Pignorante, otorgard
cuantos documentos publicos o privados sean necesarios para declorar la
cancelacion de la Prenda. Todos los honorarios y gastos notariales incurridos
derivados de dicha cancelacion y, en su caso, de las debidas notificaciones, serdn
sufragados por el Pignorante.

EJECUCION DE LA PRENDA

En el caso de que no concurran las Condiciones establecidas en la Clausula 1.3.
en el plazo que en ellas se establece, 0 en el caso de incumplimiento de las
Obligaciones Garantizadas por parte del Pignorante (conjuntamente, “Supuesto
de Vencimiento”), el Acreedor Pignoraticio estard autorizado para ejecutar la
Prenda. Las Partes acuerdan que para iniciar el procedimiento de ejecucion de la
Prenda, el Acreedor Pignoraticio deberd: (i) notificar de manera fehaciente dicha
ejecucion al Pignorante, (ii) identificar en la referida notificacion el Supuesto de
Vencimiento que constituye el fundamento para la ejecucion, junto con los datos
que sean razonablemente relevanies a esos efectos; y (ifi) indicar en la
notificacion la cantidad debida bajo cada una de las Obligaciones Garantizadas
que se hayan incumplido, el hecho de que dicha(s) cantidadfes) puede(n) ser
reclamada(s) conforme a el Contrato Garantizado y que tal(es) importe(s) se
encuentra(n) vencida(s) e impagada(s). '

La ejecucion de la Prenda estard limitada a la responsgbilidad mdxima

pignoraticia que garantiza los Derechos de Crédito }yffo"
conformidad con la Cldausula 5.1, anterior.
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7.2

7.3.

74,

En caso de ejecucion de la Prenda, el producto de ia indicada ¢fecucion se
aplicard a la satisfaccion de las Obligaciones Garantizadas.

4 los efectos de la ejecucion de Ig Prenda, y sin perjuicio de ) la
responsabilidad patrimonial universal e ilimitada del Pignorante, que no se
entenderd limitada en modo alguno por la constitucion de la Prenda; y (ii)
cualesquiera otras garantias constituidas en favor del Acreedor Pignoraticio, el
Acreedor Pignoraticio podrd iniciar, a su discrecion, cualesquiera de los
procedimientos que legalmente le asistan, ya sea el proceso judicial declarativo,
el procedimiento de ejecucion Jorzosa, o el procedimiento extrajudicial previsto
en el articulo 94 de la LHMYPSD. En el caso de que el Acreedor Pignoraticio
decida emplear cualquiera de estos procedimientos, tal decision no precluiré la
posibilidad de éste de acudir o cualquiera de los restantes, en tanto que lus
Obligaciones Garantizadas cuyo incumplimiento motive la ejecucion de la
Prenda no se hubieran cumplido integramente.

4 los efectos de la ejecucion de la Prenda bajo cualquiera de los procedimientos
establecidos en la Cldusulg 7.3, anterior, las Partes acuerdan y expresamente
declaran que: '

() En caso de ejecucién de la Prenda, el importe de la deuda liguida, vencida
Y exigible debida como consecuencia del incumplimiento de las
Obligaciones Garantizadas de que se trate serd la cantidad especificada en
la certificacion emitida por el Acreedor Pignoraticio, en la que conste la
cantidad que se deba pagar bafo el Contrato Garantizado cuyo
incumplimiento haya motivado su ejecucicn,

(i) 4 los efectos previstos en los articulos 571 Y siguiente de la Ley de
Enjuiciamiento Civil espafiola y demds legislacion aplicable y, en general,
para la ejecucion de la Prenda, el saldo que resulte de la certificacion
referida en el apartado (i) anterior se considerard como cantidad liquida,
vencida y exigible.

(i) Si el Acreedor Pignoraticio decide ejecutar la Prenda mediante el proceso
Judicial declarativo, el proceso de ¢jecucion forzosa o el proceso previsio
por ¢l articulo 94 de la LHMYPSD, la certificacion referida en el apartado
(i) anterior serd suficiente para la ejecucion de la Prenda, en la medida que
todos los requisitos legales a tales efectos se cumplan (inchuyendo aquellos
previstos en los articulos 572 y 573 de la Ley de Enjuiciamiento Civil). Las
Partes acuerdan expresamente, a los efectos de los articulos 571 y
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil, y demds legislacién aplicable,
que la determinacién de las cantidades exigibles para la ejecucion de la
Prenda deberd ser efectuada por el Acreedor Pigroraticio, que notificard al
Pignorante los referidos importes debidos exigibles.

(iv)  El Acreedor Pignoraticio estard autorizado para gjecutar la Prenda incluso
si se produce el incumplimiento de algunas (aunque no necesariamente de
todas) de las Obligaciones Garantizadas de que se frate. En este caso, si el
resultado de la ejecucion de la Prenda excede las cantidades liquidas.
vencidas y exigibles bajo las Obligaciones  Garantizadas cuyo
incumplimiento ha provocado la ejecucion de la Prenda, dicha diferencia
en exceso serd depositada en la Cuenta Especial, que quedara pignorada en
virtud de esta Prenda y sujeta al pago de las Obligaciones Garantizadas de
que se trate que permanezcan pendientes. Una vez las Obligaciones
Garantizadas bajo la Prenda hayan sido integramente satisfechas, y las
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Condiciones previstas en lg Cldusula 1.5. se hayan cumplido, el Acreedor
Pignoraticio ingresard el sobrante pagado por la Entidad Depositaria en la
cuenta designada por el Pignorante a tales efectos.

7.5, No obstante lo dispuesto en la Cldusula 7.3. anterior, en el caso de que los

7.6.

Derechos de Crédito fuesen inmediatamente convertibles en dinero en el momento
de la ejecucion, no serd precisa la celebracion de subasta previa para su
efecucicn, pues el Acreedor Pignoraticio puede gjecutar directamente cualquiera
de las Prendas mediante el cobro del importe de las Obligaciones Garantizadas
cuyo incumplimiento ha causado la ejecucion contra el balance resultante de los
Derechos de Crédito derivados de la Cuenta Especial. A dichos efectos, el
Acreedor Pignoraticio podré solicitar por escrito a la Entidad Depositaria para
que requiera el pago de las cantidades debidas al Pignorante conforme a los
Derechos de Crédito hasta el importe de la cantidad liquida, vencida y exigible de
que se trate, conforme a las Obligaciones Garantizadas bajo la Prenda, con la
finalidad de aplicarlas al pago de las Obligaciones Garantizadas liguidas,
vencidas y exigibles de que se trate. Dicha solicitud estard acompanada de una
declaracion por escrito del Acreedor Pignoraticio indicando: (i) que se ha
producido un Supuesto de Vencimiento, (i) que, después de haber sido requerido
el Pignorante por el Acreedor Pignoraticio para ello, no se ha atendido el pago
de las cantidades debidas bajo el Contrato Garantizado, y (iii) que la cantidad
vencida y exigible de la correspondiente deuda pendiente se corresponde con la
cantidad determinada por el Acreedor Pignoraticio.

Las partes acuerdan que cualesquiera cantidades pagadas por la Entidad
Depositaria al Acreedor Pignoraticio se aplicardn por el Acreedor Pignoraticio
al pago de las cantidades liquidas, vencidas v exigibles bajo las Obligaciones
Garantizadas cuyo incumplimiento haya motivado la efecucion de la Prenda.

En el caso de que el Acreedor Pignoraticio decida seguir el procedimiento
establecido en el articulo 94 de LHMYPSD, las Partes acuerdan que:

(i) Las direcciones a efecios de notificaciones son las determinadas conforme a
la Cldusula 9 siguiente.

(1)  El precia de referencia de los Derechos de Crédito a los efectos de subasta
ptblica serd el que aparezca en el balance de la Cuenta Especial valorado
en euros.

(iif) El notario autorizado para el procedimiento de ejecucion serd el notario
espatiol designado por el Acreedor Pignoraticio.

(%) El precio de referencia para la primera subasta serd el precio previsto bajo
el apartado (ii) anterior. Para Ia segunda subasta, el precio minimo de
referencia serd el ochenta por ciento (80%) del precio previsto en el
apartado (i} anterior. Para la tercera subasta, no serd necesario un precio
minimo de referencia, Los Derechos de Crédito serdn adiudicados al que
ofrezca un mayor precio. En relacion con esta Cldusula 7.6.:

(a)podrdn celebrarse cuartas Y posteriores subastas con las mismas
Jormalidades anteriores Y sin precio minimo de referencia, a peticion
del Acreedor Pignoraticio;

(b)igualmente, se podrin celebrar subastas parciales /ymmen{g sobre
parte de los Derechos de Crédito, a peticion del Acrégdor "}f@ﬁbﬁticio;
e AGHAr At
i\

y DAY




v

vi)

(il

{c)el desacuerdo del Pignorante en relacion con el importe o la
ejecutabilidad de la deuda no suspenderd ni retrasard la ejecucion.,

El notario estard autorizado a llevar a cabo todas aquellas acciones que
estime apropiadas para asegurar la publicidad de las subastas, sin
perjuicio de lo establecido en el apartado (Vi) siguiente.

Todas las subastas serdn publicadas mediante anuncio inserto en al menos
un diario de difusion nacional con una antelacién minima de diez (10) dias
naturales a la celebracion de la subasta, pudiendo ser anunciadas de Jorma
simultdnea, teniendo en cuenta que deberdn transcurrir un minimo de
cuatro (4) dias hdbiles entre una y otra subasta, si Juera necesario. Con la
misma antelacidn, deberd notificarse al Pignorante el notario que vaya a
efecutar lu Prenda.

Todos los licitadores deberén depositar en garantiu ante el notario una
cantidad igual al diez por ciento (10%) del precio de referencia de los
Derechos de Crédito en la primera subasta. Tal cantidad serd devuelta al
licitador no ganador una vez realizada la subasta. En Acreedor
Pignoraticio podrd comparecer en cualquiera de las subastas sin necesidad
de realizar el depdsito.

(viii) El ganador de la subasta deberd pagar la diferencia entre el importe

(ix)

x)

depositado en garantia y el precio de adquisicion de los Derechos de
Crédito dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a la fecha de la
subasta; en el caso de que el ganador de la subasta no efectie el pago de
tal diferencia, perderd la cantidad depositada en garantia. Esta cantidad se
destinard a reducir el importe liquido, vencido y exigible que se deba bajo
las correspondientes Obligaciones Garantizadas cuyo incumplimiento haya
mativado la efecucion de la Prenda. Igualmente, el ganador de la subasta
podrd ceder su derecho de adquisicion de los Derechos de Crédito a un
fercero entregando al Acreedor Pignoraticio los documentos que evidencien
{a validez y eficacia de dicha cesidn dentro de los diez (10) dias naturales
siguienies a la fecha de la misma. El tercero cesionario deberd pagar, en tal
caso, la diferencia entre la cantidad depositada en garantia por el ganador
de la subasta y el precio de adguisicién de los Derechos de Crédito dentro
de los tres (3) dias hdbiles siguientes a la fecha de la subasta. El
incumplimiento en el pago de tal cantidad comportard la pérdida de la
cantidad depositada en garantia. Esta cantidad se destinard a reducir el
importe vencido, liquido y exigible que se deba bajo las correspondientes
Obligaciones Garantizadas cuyo incumplimiento haya motivado la
gjecucion de la Prenda.

La cantidad obtenida en la subasta, una vez deducidos todos los gastos
derivados del procedimiento de efecucién que no hubiesen sido abonados
con anterioridad, serd entregada por el notario al Acreedor Pignoraticio
quien, entregard al Pignorante cualquier sobrante después de satisfacer
todas las Obligaciones Garantizadas, con sujecion a lo previsio en la
Cldusula 7.7. siguiente.

£n el caso de que el Acreedor Pignoraticio adguiera en la subasta los
Derechos de Crédito, éstos serdn pagados mediante compensacion por
reduccion de la cantidad debida bajo las Obligaciones Garantizadas cuyo
incumplimiento haya motivado la ejecucién de la Prenda en una cuantia
equivalente a aquella ofrecida por el Acreedor Pignoraticio como precio de
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adguisicion de los Derechos de Crédito. Si el importe de los Derechos de
Crédito resulta superior al importe de la deuda pendiente, el Acreedor
Pignoraticio entregard al Pignorante el referido sobrante, transfiriendo la
cantidad a la cuenta bancaria determinada por el Pignorante, sujeto todo
ello a lo que se establece en la Clausula 7.7. posterior.

7.7. En cualquier caso, si el valor obtenido de la ejecucion de los Derechos de Crédito
por cualquiera de los procedimientos disponibles, una vez deducidos, en su caso,
los gastos derivados del procedimiento de efecucin, fuera superior a la cantidad
liquida, vencida y exigible debida al Acreedor Pignoraticio en virtud de las
Obligaciones Garantizadas cuyo incumplimiento haya motivado la efecucion de
{a Prenda, el Acreedor Pignoraticio ingresard tal exceso en la Cuenta Especial,
guedando tal exceso pignorado a favor del Acreedor Pignoraticio respecto de las
Obligaciones Garantizadas que, en su caso, se encueniren pendientes de
satisfaccion. De no existir Obligaciones Garantizadas pendientes de satisfaccion,
el sobrante serd ingresado por el Acreedor Pignoraticio en la cuenta bancaria
gue el Pignorante haya designado a estos efectos.

7.8. El Acreedor Pignoraticio mantendrd fodos los derechos y acciones que le
corresponda contra el Pignoranle por la parte de las Obligaciones Garantizadas
que no haya sido integramente satisfechas o que no haya resullado satisfecha
como consecuencia de la ejecucion de la Prenda, incluso si, con arreglo a lo
contemplado en el apartado (x) de la Cldusula 7.6. anterior, el Acreedor
Pignoraticio hubiera adguirido los Derechos de Crédito. En este caso, solo se
fendrd por extinguida una parte de la deuda equivalente al precio aofrecido por el
Acreedor Pignoraticio por los Derechos de Crédito, manteniéndose la
exigibilidad y el rango de la parte restante de las Obligaciones Garantizadas.

7.9, En el caso de gue alguna de las Obligaciones Garantizadas fuere declarada totaf
0 parcialmente ineficaz o nula de pleno derecho, la Prenda garantizard el integro
¥ puntual cumplimiento de fodas las obligaciones pecuniarias de restitucion o
reembolso exigibles como consecuencia de dicha nulidad o ineficacia,

7.10. Si, una vez pagadas todas las Obligaciones Garantizadas, el pago fuese
declarado nulo o ineficaz en el marco de un procedimiento de insolvencia de la
entidad que hizo dicho pago (sea el Pignorante o cualquier tercero con el
consentimiento del Acreedor Pignoraticio), la Prenda continuard garantizando el
integro y puntual cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas hasta gue su
importe sea vdlidamente satisfecho al Acreedor Pignoraticio.

7.11. A los efectos de lo dispuesto en el articulo 155.4 de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, las Partes pactan como precio minimo para la venta directa de los
Derechos de Crédito el precio establecido en el apartado (ii) de la Clgusula 7.6,
de este Conirato,

8. TRIBUTOS Y GASTOS

Todo gasto notarial, tributo y cualquier cantidad razonable y efectivamente
incurrida, derivada de la preparacion y celebracion de este Contrato, la
cancelacién de la Prenda, incluidos cualesquiera gastos u honorarios razonables
¥ efectivamente incurridos de abogados Y procuradores, incluso cuando no“xean
requeridos legalmente, excluyendo los gastos, tributos y L
la cesion de la Prenda y/o de las Obligaciones Garghtizinde
por el Pignorante. SEENY

9.  NOTIFICACIONES
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9.1, Todas las notificaciones que deban realizarse a las Partes en virtud de este
Conirato, excepto cuando especificamente se preveq otra cosa, se realizardn por
correo certificado con ucuse de recibo, telegrama con acuse de recibo 0, en caso
de urgencia, por Jax, si bien en este dltimo caso, la notificacién deberd ser
confirmada por carta dentro de los cinco (5) dias naturales siguientes. No se
exigird un codigo concreto,

9.2. 4 los efecios del presente Contrato, las Partes sefialan como domicilio para
notificaciones, requerimiento y diligencigs similares los siguientes:

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES:

Boulevard Konrad Adenauer, nimero | 00, Luxemburgo-Kirchberg (Gran Ducado
de Luxemburgo).

Niimero de fax: +352 4379 69394

METRO DE MALAGA, S A.:

Calle Camino de Santa Inés s/n, 29005 Mdlaga (Espafia)

Nimero de fooc: +34 952 21 50 96

9.3. Cualquier cambio en Jas direcciones antes mencionadas deberd ser comunicado a
las otra Parte por correo con acuse de recibo remitido por conducto notarial, y
Ynicamente surtiré efecto a partir de la fecha en que la otra Parte recibg la
comunicacion.

10. MODIFICACION DE ESTE CONTRATO

10.1. Cualquier modificacion o novacion de este Contrato deberd ser efectuada con el
acuerdo de las Partes por escrito,

10.2. Si fuera requerido para ello, por el Acreedor Pignoraticio, el Pignorante se
compromete a otorgar, en el plazo mdximo de diez (10) dias naturales desde la
Jecha de tal requerimiento, cuantos documentos publicos y privados de
subsanacién, complemento o aclaracion de este Contrato fueran necesarios,

11. PODER

1L1, Simultaneamente al olorgamiento del Contrato, el Pignorante otorga, en el dia de
hoy y por medio de una escritura publica separada, de manera irrevocable un
poder irrevocable, tan amplio en Derecho como sea necesario, con expresas
Jacultades de autocontratacion y delegacion, a favor del Acreedor Pignoraticio,
para que en nombre y representacion del Pignorante, en las circunstancias
establecidas en la Cléusula 7.1, de este Contrato, efectiie cualquier accién
necesgria para la efecucion de la garantia creada bajo la Prenda y otorgue
cualquier documento necesario para el cumplimiento de las condiciones de este
Contrato.

11.2. Entre dichas facultades a ser otorgadas en escritura piblica separada se incluyen
a las siguientes: (i) otorgar cuantos documentos publicos o privados fueren
necesarios para formalizar, en nombre Y representacion del Pignorante, la
extension de la Prenda o modificar, subsanar, complementar o aclarar este
Contrato y cualesquiera documentos publicos que se hubieren formalizade en
relacién con el mismo; (ii) olorgar cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios para formalizar la cesion de la Prenda referida en la Cldusula 12
posterior; (iil) representar al Pignorante en la subasta de los Derechos de
Crédito pignorados y otorgar, en nombre y representacion del Pignorante, todos
los documentos publicos que sean necesarios para formalizar la transmision de
los Derechos de Crédito a favor del adquirente o adquirentes; (iv) designar al
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nolario espafiol gque estime conveniente el Acreedor Pignoraticio para formalizar
cualesquiera documentos piblicos que hayan de otorgarse en relacion con esta
Prenda; (v) liquidar y pagar, a costa del Pignorante, cuantos gastos y tributos se
deriven de los actos realizados y documentos formalizados en cumplimiento de lo
pactado en este Contrato; y (i) realizar cualesquiera otras actuaciones que
resulten necesarias para dar cumplimiento a lo pactado en este Contrato yala
¢fecucion de la Prenda.

11.3. Estas facultades son necesarias para dar cumplimiento a las Obligaciones
Garantizadas y las obligaciones derivadas de este Contrato Y, por lo tanto, serdn
i¥revocables y permanecerdn vigentes mientras el pago o cumplimiento bajo el
Contrato Garantizade o este Contrato esté pendiente. La revocacin unilateral de
este poder por el Pignorante no debe tener ningun efecto mientras este Contrato
esté vigente.

11,4, En el supuesto de que el Acreedor Pignoraticio ceda los Derechos de Crédito, el
Acreedor Pignoraticio queda expresamente Jacultado para delegar los presentes
poderes y para otorgar nuevos poderes en virtud de los conferidos en el presente
Contrato (v ser sustituido en éstos), en los mismos términos y condiciones, en
Javor del nuevo acreedor pignoraticio. El Pignorante declara conocer y aceptar
que el ejercicio por el Acreedor Pignoraticio de las facultades que recibe en
virtud del presente poder puede implicar autocontratacion.

12. CESION DE L4 PRENDA

12.1. El Acreedor Pignoraticio estard Jacultado para ceder total o parcialmente en
cualquier momento su posicion bajo esta Prenda conjuntamente con el Contrato
Garantizado de conformidad con el articulo 8 de la LHMYPSD. En consecuencia,
el Pignorante por la presente reconoce Yy acepta de forma incondicional e
irrevacable el derecho del Acreedor Pignoraticio a realizar tales cesiones, por lo
que las referencias realizadas en este Contrato al Acreedor Pignoraticio se
entenderdn realizadas a sus cesionarios en caso de que medien tales cesiones.

12.2. La cesidn por el Acreedor Pignoraticio de su posicién contractual bajo el
Contrato Garantizado implicard la cesion de todos los derechos accesorios,
incluidos los derivados de este Contrato. No obstante lo anterior, el Pignorante,
previa solicitud del Acreedor Pignoraticio o del cesionario, deberd Sirmar el
documento piblico por el que se formalice la cesion de la Prenda aungue su
Jfirma no sea necesaria parala validez o efectividad de la cesion,

13. NULIDAD PARCIAL

Si, en cualquier momento, cualquier disposicién de este Contrato es o deviene
ilegal, invdlida o no ejecutable en cualquier ley o jurisdiccion, ni ln legalidad,
validez o efecutabilidad de las disposiciones restantes, ni la legalidad, validez o
¢fectuabilidad de dicha disposicicn bajo la ley de cualquier otra Jurisdiccion se
verd afectada,

14. NORMAS DE CONDUCTA
Ninguna cldusula de este Contrato:

(@) interferird con el derecho de cualquier Parte a decidir
conveniente de desarrollar sus actividades {fiscalgs
maferias),

abre Id manera mds
b ualesquiera otypaf

AT T A O A ATttt s g+

e

HOJANS J4 /6.
27 /25)‘M' 28 Mayq 19¢¢

et S AT iy 3 b N mrt g oo



(b} obligarg a cualquier Parte a investigar o reclamar ningiin crédito,
asistencia, condonacién o devolucion disponible, ni determinarg el
contenido o sentido de cualquier reclamacion, asi como el procedimiento a
seguir en cada caso; ni

(c) obligard a cualquier Parte a proporcionar informacion relacionada con sus
actividades (fiscales o cualesquiera otras marerias) o cualesquiera cdlculos
relacionados con impuestos.

15. LEY APLICABLE Y JURISDICCION

15.1. Este Contrato, y cualesquiera obligaciones exiracontractuales derivadas de él,
estardn sujetos al Derecho comiin espariol.

15.2, Con renuncia expresa a su fuero propio, si lo tuviesen, las Partes s¢ someten a la
Jurisdiccion y competencia de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid
para cualesquiera cuestiones que puedan derivarse de la interpretacion, validez o
cumplimiento de este Contrato y cualesquiera obligaciones extracontractuales
derivadas del mismo, incluyendo la ejecucion de la Prenda mediante ¢l proceso
Judicial declarativo o el proceso de ejecucion forzosa.
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Las partes manifiestan que, con una Gnica firma estampada en la Gltima hoja, prestan su conformidad y
aprobaci6n a la totalidad del contenido de la péliza tal Yy como aparece redactada y por todos los
conceptos por los que interviene en la misma, formalizindose en 1 ejemplar, teniéndose por no puesta
cualquier indicacién que figure en la péliza contraria a Jo expresado en la Gltima hoja, la cual, se
advierte a los contratantes, que tiene Ia consideracién de condicién general de la contratacidn, a los
efectos previstos en la legislacién vigente.

Y yo el Notario que da fe del contenido de este contrato y de haberse verificado el otorgamiento del
mismo, asf como de la identidad y capacidad legal de los otorgantes, y de la legitimidad de sus firmas.

Malaga, a siete de febrero de dos mil catorce

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES METRO DE MAZAGA. S.A.
Pp. Pp.
- 4
DO O GARCIA GIMENEZ DON LUIS FERNANDO LOZANO RUIZ

F0N-,... J5/L4.
OM. 28 Mayo /198
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CON MI INTERVENCION respecto al otorgamicnto y firma de: <«
DON LUIS FERNANDO LOZANOQ RUIZ mayor de edad, de nacionalidad

espafiola, con domicilio profesional en Camino Santa Inés s/n C.P. 29590
Campanillas, Malaga y con DNI n.° 33.366.148-W, que actda en su condicién
de mandatario verbal de la entidad METROQ DE MALAGA, S.A., y sujeto a

posterior ratificacién, como parte acreditada..

Y DON IGNACIO GARCIA GIMENEZ, mayor de edad, de nacionalidad

espafiola, con domicilio profesional en Camino Santa Inés s/n C.P. 29590
Campanillas, Mélaga y con DNIn.°33,366.148-W, que actlia en su condicion
de mandatario verbal de la entidad BANCO EUROPEO DE

INVERSIONES, y sujeto a posterior ratificacién, como parte acreedora. w——

La presente péliza se¢ compone de t6Folios, en los términos y 2 los efectos
que determina el articulo 197 Quater y 197 Bis del vigente Reglamento del
Notariado modificado por rea! Decreto 45/2007 del 19 de Enero de 2007
extendida en un fnico ejemplar que incorporo a mi Libro Registro General
de Operaciones y de la que extenderé a peticién de parte interesada
testimonio a todos los efectos y muy especialmente a los de! articulo
517.2.5° de la Ley de Enjuiciamiento Civil modificado por el articulo 6° de
la Ley 36/2006 de! 29 de Noviembre.

Se hace constar que, si existiesen, quedan excluidas de la intervencion
aquellas cléusulas que hayan sido declaradas nulas por abusivas en virtud de
sentencia firme inscrita en el Registro de Condiciones Generales de la
Contratacion (p.e..Sentencia del TS de 16 de Diciembre de 2009).~ e

En caso de discrepancia entre lo que figura en la poliza y la presente
cldusula de intervencidn, prevalecerd lo que en ésta figura. ——veremesr e

Asi mismo hago constar que, con una tinica firma estampada en la
Gltima hoja, prestan su conformidad y aprobacion a la totalidad del mismo a
todos los efectos.

MALAGA A SIETE DE FEBRERO DE DOS MIL CATORCE

——— ELNOTARIO} |\

HOJANC..... Je/l.
Q.M. 28 Mayo 1998
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NOTA. g
EN MALAGA A SIETE DE FEBRERO DE DOS MIL CATORCE :
LA PRESENTE POLIZA HA B8IDO RATIFICADA POR DON ARND :
DIETMAR BECK Y DON DAVID PINACHO IRIARTE ACTUANDO EN BU :
CONDICION DE APODERADOS MANCOMUNADOS DE LA ENTIDAD ;
ACREEDORA BANCO EUROPEO DE INVERSIONES (BEI) MEDIANTE :
ESRITURA NUMERO DOSCIENTOS DIECIOCHO DE FECHA BIETE DE %
FEBRERO DE DOS MIL CATORCE ANTE EL NOTARIO DE MADRID DON §
RAFAEL BONARDELL LENZANO .DOY FE. -~==———--—m o {
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BORRADOR SUJETO A CAMBIOS Y APROBACIONES INTERNAS 07/07/2014

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

“Provecto Metro de Malaga AFI / TRAMO A”

NOVACION MODIFICATIVA DEL CONTRATO DE FINANCIACION
CELEBRADO CON FECHA 3 DE FEBRERO DE 2006

entre

EL BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

METRO DE MALAGA, S.A.

Malaga, a 3 de julio de 2014



LOS ABAJO FIRMANTES

POR UNA PARTE: El BANCO EUROPEO DE INVERSIONES, con domicilio en el
numero 100 del boulevard Konrad Adenauer, Luxemburgo-Kirchberg (Gran Ducado de
Luxemburgo), representado a los efectos del presente contrato por D. [...], mayor de
edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en y con DNI n.° [...] en vigor,
y que actua en condicion de [...] de la citada entidad y sujeto a posterior ratificacion,
denominado en lo sucesivo, el “BANCO”.

POR OTRA PARTE: METRO DE MALAGA, S.A., sociedad espanola con domicilio
en calle Camino de Santa Inés s/n, 29005 Malaga (Espafia), con C.L.LF. A-92/592856,
inscrita en el Registro Mercantil de Malaga, al tomo 3690, libro 2601, folio 200, seccion
8, hoja MA-74052, representado a los efectos del presente contrato por D [...], mayor
de edad, de nacionalidad espafola, con domicilio profesional en Camino de Santa Inés
s/n 29590 Malaga, y con DNI n°[...], en vigor, y que actiia en condicién de mandatario
verbal de la citada entidad y sujeto a posterior ratificacién, denominada en lo sucesivo,
el “ACREDITADO”.

En adelante, el BANCO, el ACREDITADO seran referidos conjuntamente como las
“Partes” y, cada uno de ellos, individualmente, como una “Parte”.
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Que con fecha 3 de febrero de 2006 EL BANCO y EL ACREDITADO
celebraron, en poliza intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-
Padilla Garcia, un contrato de crédito por importe maximo de cincuenta millones
de euros (50.000.000 €) con posibilidad de ampliacion de dicho importe, a
discrecion del BANCO, hasta un total de doscientos sesenta millones de euros
(260.000.000 €) (el “Contrato de Crédito Inicial”), para la financiacion parcial
del proyecto consistente en el disefo, construccidn, financiacion y explotacion
bajo concesion administrativa de las dos primeras lineas del ferrocarril
metropolitano de la ciudad de Malaga (el “Proyecto”), cuya descripcion fisica y
técnica figura en el Anexo A al Contrato de Crédito Inicial.

Que la realizacion de dicho Proyecto se lleva a cabo por EL ACREDITADO al
amparo de la concesion para la construccion y explotacion de las Lineas 1 y 2 del
Metro de Malaga, adjudicada en su favor por la Consejeria de Obras Publicas y
Transportes de la Junta de Andalucia el 13 de octubre de 2004 y formalizada
mediante el Documento Administrativo de Formalizacion del Contrato de
Concesion otorgado por EL ACREDITADO vy la Consejeria de Obras Publicas y
Transporte de la Junta de Andalucia el dia 2 de diciembre de 2004. La
documentacién que configura el citado contrato de concesion incluye, entre otros
documentos, el Pliego de Cldusulas Administrativas Particulares, interpretado por
la resolucion interpretativa emitida por el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles
Andaluces el 4 de abril de 2005 (el “PCAP”) (en lo sucesivo, estos documentos se
denominaran, conjuntamente, la “Concesion Original”).

Que en fecha 21 de diciembre de 2004 fue aprobada mediante Acuerdo de
Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia, la atribucién al Ente Publico de
Gestion de Ferrocarriles Andaluces, creado por Ley 2/2003, de 12 de mayo, de
Ordenacion de los Transportes Urbanos y Metropolitanos de Viajeros en
Andalucia de las competencias de la Junta de Andalucia en relaciéon con el
Proyecto, subrogandose asi el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces
en la posicion juridica de la Junta de Andalucia como Administracién contratante
a los efectos de la Concesion; posteriormente, mediante acuerdo del Consejo de
Gobierno de la Junta de Andalucia de fecha 15 de marzo de 2005, la Junta de
Andalucia resolvié que “Las obligaciones economicas derivadas para el Ente
Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces frente a la sociedad concesionaria
en virtud de dicha subrogacion se seguiran considerando como obligacion propia
v directa de la Junta de Andalucia, asumiéndolas ésta de forma irrevocable” y
“dado que tanto la Junta de Andalucia, y por virtud de la subrogacion aqui
acordada, el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces, han autorizado
y consentido la cesion para pago o, segun el caso, la pignoracion por la
concesionaria a favor del Banco Europeo de Inversiones (B.E.L) de los créditos
derivados en favor de la concesionaria del citado contrato de concesion para la
construccion y explotacion de la Linea 1 Interurbana-Metro de Sevilla, la Junta
de Andalucia reconoce que la obligacion asumida en los términos aqui
establecidos es asimismo otorgada en beneficio del Banco Europeo de
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Inversiones (B.E.l.) como cesionario o, segun el caso, acreedor pignoraticio, de
los derechos de crédito que frente a la Administracion concedente nacen a favor
de la concesionaria en virtud del citado contrato de concesion. Las
consideraciones anteriores seran aplicables al contrato de concesion de las
Lineas 1 y 2 del Metro de Malaga en el supuesto que se formalicen, y autoricen,
operaciones de cesion para pago o pignoracion de créditos en términos analogos
a las realizadas en el contrato de Linea 1 — Interurbana del Metro de Sevilla”. En
virtud de lo dispuesto en la Disposicion Adicional Cuarta de la Ley 9/2006, de 26
de diciembre, de Servicios Ferroviarios de Andalucia, la denominacion del Ente
Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces fue cambiada por la de
Ferrocarriles de la Junta de Andalucia. El articulo 5 de la Ley 1/2011, de 17 de
febrero, de reordenacion del sector publico de Andalucia modificé la
configuracion de Ferrocarriles de la Junta de Andalucia, que pas6 a adoptar la
forma de agencia publica empresarial de las previstas en el articulo 68.1.b) de la
Ley 9/2007, de 22 de octubre y pas6 a denominarse Agencia de Obra Publica de la
Junta de Andalucia.

Que el coste total del Proyecto se estim6 en el momento de celebracion del
Contrato de Crédito Inicial en 564.900.000 € (quinientos sesenta y cuatro millones
novecientos mil euros) excluido el IVA soportado, sujeto a aprobacion definitiva
segun determinasen los proyectos parciales una vez aprobados y a las
modificaciones que la Administracion pudiera introducir en el Proyecto por razéon
de interés publico de acuerdo con lo previsto en el PCAP y en la legislacion
aplicable.

Que atendiendo a la estimacion de costes referida en el Expositivo 4° anterior,
inicialmente estaba previsto que la financiacion del coste del Proyecto se realizase
con cargo a capital por importe de 76.864.508 € (setenta y seis millones
ochocientos sesenta y cuatro mil quinientos ocho euros), un préstamo participativo
de los Accionistas (tal como se define en el Contrato de Crédito, que a su vez se
define en el Expositivo 11° del presente texto) o de terceros, por importe de
18.063.159 € (dieciocho millones sesenta y tres mil ciento cincuenta y nueve
euros) o, en su caso, un aumento de capital del ACREDITADO mediante
aportaciones dinerarias por el mismo importe, y una subvencion de capital de
Ferrocarriles de la Junta de Andalucia por importe de 135.665.351 € (ciento
treinta y cinco millones seiscientos sesenta y cinco mil trescientos cincuenta y un
euros). Con la finalidad de completar la financiacion del Proyecto, la Junta de
Andalucia, por cuenta del ACREDITADO, formul6 al BANCO una solicitud de
crédito por importe de hasta 260.000.000 € (doscientos sesenta millones de euros).
EL BANCO, habiendo estimado que la financiacion del Proyecto entraba en el
marco de su mision, decidié conceder al ACREDITADO, financiacién por un
importe de EUR 50.000.000 (cincuenta millones de euros) en los términos y
condiciones establecidos en el Contrato de Crédito Inicial, mostrandose asimismo
dispuesto a facilitar financiacion adicional por un importe de hasta 180.000.000 €
(ciento ochenta millones de euros) mas; asimismo, EL BANCO se declard
dispuesto a considerar la concesion de financiacion adicional por un importe de
hasta 30.000.000 € (treinta millones de euros) mas, en el caso de que se
aprobasen, conforme a los procedimientos legalmente establecidos,
modificaciones a la Concesion que trajesen consigo necesidades de financiacion
adicional del ACREDITADO, debiéndose, en cualquier caso, y a satisfaccion del
BANCO, mantener el marco de Garantias vigente (tal y como se describe en el
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Contrato de Crédito Inicial) y el equilibrio econdmico-financiero de la Concesion
Original, conforme a lo dispuesto en el PCAP, y presentar al BANCO, asimismo a
su satisfaccion, (i) un informe justificativo de las necesidades adicionales de
financiacion referidas y (ii) un Caso Base revisado que acreditase que, asumiendo
que la financiacion del BANCO objeto de los contratos mencionados en este
expositivo fuera dispuesta en su totalidad, se seguirian cumpliendo los ratios
descritos en la Clausula 6.11 del Contrato de Crédito Inicial al menos en los
mismos niveles que los que existen en el Caso Base a la fecha de la firma del
Contrato de Crédito Inicial

Que por mandato del articulo 18, apartado 3 de los Estatutos del BANCO, cuando
el ACREDITADO no sea uno de los estados miembros de la Union Europea, la
concesion de un préstamo o crédito por EL BANCO se condiciona a la obtencion
de garantia del Estado miembro en cuyo territorio se realiza el Proyecto u otra
garantia suficiente. Con la finalidad de garantizar el cumplimiento de la totalidad
de las obligaciones pecuniarias y financieras derivadas para EL ACREDITADO
del Contrato de Crédito Inicial, las siguientes garantias fueron otorgadas con fecha
3 de febrero de 2006 en favor del BANCO (en adelante denominadas,
conjuntamente las “Garantias Originales”):

- Primera prenda sobre la totalidad de las acciones del ACREDITADO asi
como sobre los derechos de crédito que tengan o puedan tener los
Accionistas frente al ACREDITADO, formalizada en pdliza de fecha 3 de
febrero de 2006 intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-
Padilla Garcia; formalizada la extensiéon de dicha prenda sobre las
acciones numero 76.864.509 a 84.788.024 (ambos inclusive), en virtud de
poliza de fecha 16 de febrero de 2007 intervenida por el Notario de
Malaga, D. Federico Pérez-Padilla Garcia y sobre las acciones nimero
84.788.025 a 136 503 674 (ambas inclusive) en virtud de poliza de fecha
16 de junio de 2010, intervenida por el Notario de Malaga, D. Federico
Pérez-Padilla Garcia (la “Prenda de Acciones”);

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados en
favor del ACREDITADO del Contrato de Construccion para las lineas 1 y
2 del Metro de Malaga suscrito por Metro de Malaga y UTE Metro Malaga
en fecha 5 de septiembre de 2005 y del contrato de suministro de material
movil que el ACREDITADO celebre en su momento, conforme se prevé
en el Contrato de Crédito Inicial, formalizada en poliza de fecha 3 de
febrero de 2006 intervenida por el Notario de Mélaga D. Federico Pérez-
Padilla Garcia (la “Prenda del Contrato de Construccion”);

- Cesion para pago (pro solvendo) de todos los derechos de crédito del
ACREDITADO frente al Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles
Andaluces derivados del Parametro A de las aportaciones que el Ente
Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces debe hacer a favor del
ACREDITADO en virtud de la Clausula 36.4 del Pliego de Clausulas
Administrativas Particulares de la Concesion, formalizada en poliza de
fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Malaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcia y novada y ratificada en virtud de pdliza de
fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Malaga D.
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Federico Pérez-Padilla Garcia (Ia “Cesion de los Créditos del Parametro
A”);

Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito del
ACREDITADO frente al Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles
Andaluces derivados del Parametro B de las aportaciones que el Ente
Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces debe hacer a favor del
ACREDITADO en virtud de la Clausula 36.4 del Pliego de Clausulas
Administrativas Particulares de la Concesion, formalizada en poliza de
fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Malaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcia y novada y ratificada en virtud de pdliza de
fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Malaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcia (la “Prenda de los Créditos del Parametro
B”);

Cesion para pago (pro solvendo) de todos los derechos de crédito del
ACREDITADO frente al Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles
Andaluces derivados de la eventual resolucion, rescate o extincion
anticipada de la Concesion Original, formalizada en poéliza de fecha 3 de
febrero de 2006 intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-
Padilla Garcia y novada y ratificada en virtud de poliza de fecha 26 de
marzo de 2010 intervenida por el Notario de Malaga D. Federico Pérez-
Padilla Garcia (la “Cesion de los Créditos de la Resolucion™);

Promesa de hipoteca sobre la Concesion Original, en los términos y
condiciones que se establecen en la clausula 7.5 del Contrato de Crédito
Inicial (la “Promesa de Hipoteca”);

Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito del
ACREDITADO relacionados con las Cuentas del Proyecto (Cuentas de
Ingresos, Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda, Cuenta de
Reserva para Gastos de Inversion y Mantenimiento Extraordinario, Cuenta
de Reserva para Gastos de Ampliaciéon de Material Rodante y Cuenta de
Inversiones Asociadas) tal y como se hallan definidas en las clausulas
6.18, 6.19, 6.20 y 6.21 del Contrato de Crédito Inicial, formalizada en
poliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Malaga
D. Federico Pérez-Padilla Garcia (la “Prenda de Cuentas Corrientes”);

Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados en
favor del ACREDITADO de las Pdlizas de Seguro a que se refiere la
clausula 6.05 del Contrato de Crédito Inicial, formalizada en poéliza de
fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Malaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcia y novada y ratificada en virtud de pdliza de
fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Malaga D.
Federico Pérez-Padilla Garcia (la “Prenda de Seguros”);

Compromiso de los Accionistas, y de las sociedades de sus respectivos
grupos, de subordinaciéon de sus créditos frente al ACREDITADO
respecto al crédito del BANCO derivado del Contrato de Crédito Inicial,
formalizado en poliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el
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Notario de Malaga D. Federico Pérez-Padilla Garcia (el “Compromiso de
Subordinacion”);

- Prenda sobre los derechos de créditos derivados del contrato de
fabricacion, suministro, puesta en marcha y garantia del material movil
para la explotacion de las lineas 1 y 2 de Metro de Malaga, suscrito por
Metro de Malaga y Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles S.A. en
fecha 25 de julio de 2006 (Ia “Prenda del Contrato de Fabricacion”);

- Prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados del contrato
para el suministro del sistema de sefializacion ferroviaria “Urbalis
Evolution” con tecnologia CBTC para las lineas 1 y 2 de Metro de
Malaga, suscrito por Metro de Malaga y Alstom Transporte, S.A. en fecha
25 de julio de 2006 (la “Prenda del Contrato de Suministro”); y

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados del
contrato para la implantacion de las instalaciones eléctricas y
electromecanicas para las lineas 1 y 2 de Metro de Malaga, suscrito por
Metro de Malaga y Union Temporal de Empresas denominada “UTE
INSTALACIONES METRO MALAGA?” en fecha 10 de junio de 2010 (la
“Prenda del Contrato de Instalacion”).

Que debido a las diversas modificaciones introducidas en el Proyecto debido a
nuevas necesidades y causas imprevistas de interés publico, se estim6 que el nuevo
coste total del Proyecto podria ascender hasta un total de 929.000.000 €
(novecientos veintinueve millones de euros) excluido el IVA soportado, sujeto a
aprobacion definitiva segiin determinen los proyectos parciales una vez aprobados
y a las modificaciones que la Administracion puede introducir en el Proyecto por
razén de interés publico de acuerdo con lo previsto en el PCAP y en la legislacion
aplicable.

Que atendiendo a las modificaciones introducidas en el Proyecto y al consiguiente
incremento de la inversion final necesaria para su ejecucion, con fecha 26 de
marzo de 2010 el ACREDITADO vy Ferrocarriles de la Junta de Andalucia
formalizaron un Acta relativa a la Modificaciéon de la Concesion Original (el
“Acta Acuerdo de Novacion de la Concesion”) y con fecha 26 de marzo de 2010
Ferrocarriles de la Junta de Andalucia dict6 una Resolucion de modificacion de la
Concesion (la “Resolucion Modificativa de la Concesion”) en los términos
contenidos en el Acta Acuerdo de Novacion de la Concesion. A los efectos del
Contrato de Crédito Inicial, la Concesion Original, tal y como fue modificada por
el Acta Acuerdo de Novacion de la Concesion y la Resolucion Modificativa de la
Concesion, se denomina la “Concesion”. La modificacion de la Concesion
realizada tuvo un impacto en el régimen de financiacién de la Concesion, por lo
que el 26 de marzo de 2010 las Partes firmaron una novacion modificativa no
extintiva del Contrato de Crédito Inicial en poliza intervenida por el Notario de
Malaga, D. Federico Pérez-Padilla Garcia (la “Primera Novacion del Crédito”).

Que el 19 de julio de 2012, como consecuencia de que la calificacion de la deuda
(rating) en euros o en divisas, a medio o largo plazo, no garantizada ni
subordinada, de la Junta de Andalucia publicada por Moody’s Investors Services
era a esa fecha de Baa3 y por Standard and Poor’s Corporation de BBB, y por
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tanto se habia producido una pérdida de la calificacion de dicha deuda conforme
lo establecido en la Clausula 4.03A(6) del Contrato de Crédito Inicial, la Partes
acordaron modificar la calificacion minima de la deuda (rating) exigible a la Junta
de Andalucia conforme a dicha clausula, asi como otras condiciones del Contrato
de Crédito Inicial y a tal efecto firmaron una novacién modificativa no extintiva
del Contrato de Crédito Inicial en poliza intervenida por el Notario de Malaga, D.
Federico Pérez-Padilla Garcia (la “Segunda Novacion del Crédito”).

10° Que a la presente fecha, los Accionistas mantienen la titularidad del 100% del
capital social del ACREDITADO en los porcentajes indicados a continuacion:

Accionista Porcentaje del
capital

Agencia de Obra Publica de la Junta de Andalucia 23,69%
F.C.C. Construccion, S.A. 10,02%
Sando Concesiones, S.L. 8,57%
COINTER Concesiones, S.L. 11,96%
Construcciones Vera, S.A. 1,03%
Comsa-Emte Concesiones, S.L. 10,56%
Cajamar Caja Rural, SDAD. COOP. de Crédito 18,86%
15,31%

Global Rail, S.A.U.
TOTAL: 100,00 %

11° Que ante la situacion de que se encontraba fuera del plazo para realizar el
desembolso de un ultimo tramo del crédito, el ACREDITADO formuld una
solicitud al BANCO rogando la ampliacion del plazo de solicitud de desembolso
originalmente pactado. Aceptando dicha peticion, el BANCO y el ACREDITADO
suscribieron el 7 de febrero de 2014 una novacion modificativa no extintiva del
Contrato de Crédito Inicial en la que se establecen los términos y condiciones en
los que el ACREDITADO desembolsaria el ultimo tramo del crédito de EUR
46.000.000 (cuarenta y seis millones de euros) mediante su ingreso en una Cuenta
Especial indisponible asi como las condiciones para la disposicion desde esa
cuenta del Tramo asi desembolsado en poliza intervenida por el Notario de
Malaga, D. Federico Pérez-Padilla Garcia (la “Tercera Novacion del Crédito”).

(El Contrato de Crédito Inicial, tal y como ha resultado modificado por la Primera
Novacion del Crédito, la Segunda Novacion del Crédito y la Tercera Novacion del
Crédito, se denomina a los efectos del presente contrato como el “Contrato de
Crédito”).

12°  Que el ACREDITADO vy la Junta de Andalucia han informado al BANCO (i) que
a peticiéon de la Junta de Andalucia el Acreditado ha debido realizar mayores
obras que suponen un incremento del presupuesto global de inversion material en
obras reconocidas por la Administracion, a los efectos establecidos en las
clausulas 26.15 y clausula 44, ambas del PCAP; y (ii) de nuevas modificaciones
en el disefio del Proyecto; como consecuencia de los cambios descritos en (i) y (ii)
ha sido necesario proceder al reequilibrio econdomico-financiero de la Concesion,
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a cuyos efectos se ha tramitado y aprobado una modificacion a la Concesion, a
resultas de la cual con fecha 3 de julio de 2014 se ha firmado un Documento
Administrativo de Formalizacion de Modificacion del Contrato Administrativo de
Concesion de Obra Publica para la Construccion y Explotacion de las lineas 1 y 2
del Metro de Malaga (la “Segunda Modificacion de la Concesiéon”).

13°  Que el ACREDITADO, segiin manifiesta, concierta el presente contrato dentro de
sus atribuciones legales y estatutarias a los efectos de asumir los derechos y
obligaciones que de ¢l se derivan, para lo cual ha obtenido cuantas autorizaciones
son preceptivas de acuerdo con la normativa en vigor y sus propios estatutos, y
garantiza que dispone de todas las autorizaciones administrativas necesarias, en
virtud de la normativa aplicable, para la realizacion del Proyecto, asi como las
relativas a la proteccion del medio ambiente y que obtendra, con caracter previo al
inicio de la explotacidn, todas las autorizaciones administrativas necesarias para la
explotacion del ferrocarril metropolitano objeto del Proyecto; asimismo, el
ACREDITADO manifiesta que no le consta que dichas autorizaciones y la
realizacion o la explotacion del Proyecto hayan sido objeto de oposicion o recurso
judicial o administrativo, a excepcion de un recurso administrativo de reposicion
presentado contra la denegacion de la Agencia de Obra Publica de la Junta de
Andalucia a la ampliacion del plazo de la Concesion, y que, por las informaciones
existentes, razonablemente no se espera que puedan dar lugar a otra oposicion o
recurso.

14° Que el ACREDITADO manifiesta que el importe acumulado de los recursos que
finalmente se reciban para la financiacioén con cargo a, u origen en, fondos de la
Union Europea, o aprobados por ésta, junto a los recursos recibidos, o a recibir del
BANCO, no superaran el 90% (noventa por ciento) del coste del Proyecto.

15° Que, con anterioridad o simultancidad a la firma de este Contrato, se han
cumplido las siguientes condiciones:

(1) suscripcion 'y eficacia plena del Documento Administrativo de
Formalizacion de Modificacion del Contrato Administrativo de Concesion
de Obra Publica para la Construccion y Explotacion de las lineas 1 y 2 del
Metro de Malaga a que se refiere el Expositivo 12° en los términos
aceptados por el BANCO;

(11) recepcion por el BANCO de la opinion legal emitida por Uria Menéndez
que confirme la validez y eficacia de los términos y condiciones de la
Segunda Modificacion de la Concesion y en particular, los derechos
contemplados en el mismo en beneficio del BANCO;

(i11))  aceptacion por el BANCO de las estipulaciones a su favor, como tercero,
contenidas en la Concesion en los puntos que le beneficia, a efectos de la
Clausula 4.03(A)6 del Contrato de Crédito; y

(iv)  otorgamiento de los documentos de novacidon necesarios para que la
prenda existente sobre los derechos de crédito derivados de la cuenta
bancaria que pasaria a tener la condicion de Cuenta de Ingresos B
Adicional (segun se define en la cldusula 6.26 tal y como queda
modificada por esta Cuarta Novacion del Crédito) pueda ser inscrita en un
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registro publico a los efectos del articulo 90.1.6° de la Ley 22/2003, de 9
de julio, Concursal.

16° Que a la vista de lo anterior, las Partes han acordado novar modificativamente el
Contrato de Crédito en los términos y condiciones establecidos en el presente

contrato de novacion, a cuyos efectos acuerdan novar modificativamente el
Contrato de Crédito conforme a las siguientes

CLAUSULAS

PRIMERA.- Novacion modificativa no extintiva

El presente contrato, incluyendo sus anexos, (la “Cuarta Novacion del Crédito”)
constituye una novaciéon modificativa no extintiva del Contrato de Crédito. En
consecuencia, el Contrato de Crédito permanece totalmente en vigor y con plena
eficacia y efectos en todos los aspectos no modificados o regulados expresamente por la
presente Cuarta Novacion del Crédito, conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Crédito, que las Partes en este acto ratifican en todo lo aqui no modificado.

Los términos en mayusculas empleados pero no definidos en la presente Cuarta
Novacion del Crédito tendran el significado adscrito a ellos en el Contrato de Crédito.

El ACREDITADO declara haber recibido el desembolso a su entera satisfaccion y

conformidad con anterioridad a esta fecha del total importe del Crédito por EUR
325.000.000 (trescientos veinticinco millones de euros).

1.01 Modificacion de los Expositivos del Contrato de Crédito

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redaccion de los
Expositivos 2° y 3° del Contrato de Crédito, que a partir de la presente fecha pasaran a
tener la siguiente redaccion:

“EXPONEN

[...]

2° (i) que la realizacion de dicho Proyecto se lleva a cabo por el ACREDITADO
al amparo de la concesion para la construccion y explotacion de las Lineas
1y 2 del Metro de Malaga, adjudicada en su favor por la Consejeria de
Obras Publicas y Transportes de la Junta de Andalucia el 13 de octubre de
2004 y del Documento Administrativo de Formalizacion del Contrato de
Concesion otorgado por el ACREDITADO y la Consejeria de Obras
Publicas y Transporte de la Junta de Andalucia el dia 2 de diciembre de
2004, del que forma parte, entre otros, el Pliego de Clausulas
Administrativas Particulares, interpretado por la resolucion interpretativa
emitida por el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces el 4 de
abril de 2005 (el “PCAP”) (en lo sucesivo, estos documentos se
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denominaran, conjuntamente, la “Concesion Original” o los "Documentos
de la Concesion");

(ii) que debido a las diversas modificaciones introducidas en el Proyecto
debido a nuevas necesidades y causas imprevistas de interés publico, se
estimo que el nuevo coste total del Proyecto podria ascender hasta un total
de 929.000.000 € (novecientos veintinueve millones de euros) excluido el
IVA soportado, sujeto a aprobacion definitiva segun determinen los
proyectos parciales una vez aprobados y a las modificaciones que la
Administracion puede introducir en el Proyecto por razon de interés
publico de acuerdo con lo previsto en el PCAP y en la legislacion aplicable;

(iii) que atendiendo a las modificaciones introducidas en el Proyecto y al
consiguiente incremento de la inversion final necesaria para su ejecucion,
con fecha 26 de marzo de 2010 el ACREDITADO y Ferrocarriles de la
Junta de Andalucia formalizaron un Acta relativa a la Modificacion de la
Concesion Original (el “Acta Acuerdo de Novacion de la Concesion”) y
con fecha 26 de marzo de 2010 Ferrocarriles de la Junta de Andalucia dicto
una Resolucion de modificacion de la Concesion (la “Resolucion
Modificativa de la Concesion”) en los términos contenidos en el Acta
Acuerdo de Novacion de la Concesion;

(iv) que en [octubre de 2013] el ACREDITADO y la Junta de Andalucia han
informado al BANCO (i) que a peticion de la Junta de Andalucia el
Acreditado ha debido realizar mayores obras que suponen un incremento
del presupuesto global de inversion material en obras reconocidas por la
Administracion, a los efectos establecidos en las clausulas 26.15 y clausula
44, ambas del PCAP; y (ii) de nuevas modificaciones en el diseiio del
Proyecto; como consecuencia de los cambios descritos en (i) y (ii) ha sido
necesario proceder al reequilibrio economico-financiero de la Concesion, a
cuyos efectos se ha tramitado y aprobado una modificacion a la Concesion,
a resultas de la cual con fecha 3 de julio de 2014 se ha firmado un
Documento Administrativo de Formalizacion de Modificacion del Contrato
Administrativo de Concesion de Obra Publica para la Construccion y
Explotacion de las lineas 1 y 2 del Metro de Malaga (la “Segunda
Modificacion de la Concesion”). A los efectos de este Contrato, la
Concesion Original, tal y como fue modificada por el Acta Acuerdo de
Novacion de la Concesion, la Resolucion Modificativa de la Concesion, y la
Segunda Modificacion de la Concesion, se denomina la “Concesion”;

Que en fecha 21 de diciembre de 2004 fue aprobada mediante Acuerdo de
Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia, la atribucion al Ente Publico de
Gestion de Ferrocarriles Andaluces, creado por Ley 2/2003, de 12 de mayo, de
Ordenacion de los Transportes Urbanos y Metropolitanos de Viajeros en
Andalucia de las competencias de la Junta de Andalucia en relacion con el
Proyecto, subrogandose asi el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles
Andaluces en la posicion juridica de la Junta de Andalucia como
Administracion contratante a los efectos de la Concesion, posteriormente,
mediante acuerdo del Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia de fecha
15 de marzo de 2005, la Junta de Andalucia resolvio que “Las obligaciones
econémicas derivadas para el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles
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Andaluces frente a la sociedad concesionaria en virtud de dicha subrogacion se
seguiran considerando como obligacion propia y directa de la Junta de
Andalucia, asumiéndolas ésta de forma irrevocable” y “dado que tanto la Junta
de Andalucia, y por virtud de la subrogacion aqui acordada, el Ente Publico de
Gestion de Ferrocarriles Andaluces, han autorizado y consentido la cesion para
pago o, segun el caso, la pignoracion por la concesionaria a favor del Banco
Europeo de Inversiones (B.E.I.) de los créditos derivados en favor de la
concesionaria del citado contrato de concesiéon para la construccion y
explotacion de la Linea 1 Interurbana-Metro de Sevilla, la Junta de Andalucia
reconoce que la obligacion asumida en los términos aqui establecidos es
asimismo otorgada en beneficio del Banco Europeo de Inversiones (B.E.I.) como
cesionario o, segun el caso, acreedor pignoraticio, de los derechos de crédito que
frente a la Administraciéon concedente nacen a favor de la concesionaria en
virtud del citado contrato de concesion. Las consideraciones anteriores seran
aplicables al contrato de concesion de las Lineas 1 y 2 del Metro de Malaga en el
supuesto que se formalicen, y autoricen, operaciones de cesion para pago o
pignoracion de créditos en términos analogos a las realizadas en el contrato de
Linea 1 — Interurbana del Metro de Sevilla”. En virtud de lo dispuesto en la
Disposicion Adicional Cuarta de la Ley 9/2006, de 26 de diciembre, de Servicios
Ferroviarios de Andalucia, la denominacion del Ente Publico de Gestion de
Ferrocarriles Andaluces fue cambiada por la de Ferrocarriles de la Junta de
Andalucia. El articulo 5 de la Ley 1/2011, de 17 de febrero, de reordenacion del
sector publico de Andalucia modifico la configuracion de Ferrocarriles de la
Junta de Andalucia, que paso a adoptar la forma de agencia publica
empresarial de las previstas en el articulo 68.1.b) de la Ley 9/2007, de 22 de
octubre y paso a denominarse Agencia de Obra Publica de la Junta de
Andalucia.”

1.02 Reembolso anticipado obligatorio

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redaccion del
apartado 7 de la Clausula 4.03A(3) del Contrato de Crédito, que a partir de la presente
fecha pasaré a tener la siguiente redaccion:

“7. Si

(i) en relacion con los tramos del Proyecto de cuya construccion es
responsable el ACREDITADO, los mismos no estuvieren concluidos y puestos en
servicio parcial antes del 31 de julio de 2014 incluso cuando la causa del
incumplimiento sea imputable a la Administracion por no haber finalizado las
Obras de la Agencia en el plazo debido o por cualquier otra causa; o

(ii))  en relacion con los tramos del Proyecto de cuya construccion es
responsable la Agencia de Obra Publica de la Junta de Andalucia, (a) antes del
31 de enero de 2016 no hubiera tenido lugar la formalizacion del contrato
administrativo para la realizacion del proyecto de arquitectura e instalaciones
del Tramo Guadalmedina-Atarazanas, (b) no estuvieren concluidas y entregadas
al ACREDITADO antes del 1 de noviembre de 2017, en buen estado y con
arreglo a las prescripciones previstas en el proyecto de obras correspondiente,
y en condiciones para poder realizar con éxito las pruebas de puesta en servicio
0 (c) habiéndose cumplido dicha entrega, la totalidad de los tramos del
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Proyecto de cuya construccion es responsable la Agencia no estuvieran en
operacion antes del 1 de noviembre de 2017. Dichos plazos podran ser
prorrogados por el BANCO hasta 3 meses, siempre y cuando se produzca
previamente una modificacion de la Concesion que conceda una prorroga por
dicho plazo en términos satisfactorios para el BANCO; y”

De igual modo, se acuerda afnadir un apartado 9 a la Clausula 4.03(A) del Contrato de
Crédito con el siguiente tenor literal:

“9. en caso de que la Concesion o cualquiera de sus modificaciones fuesen
impugnadas por cualquier Administracion Publica u otra persona juridica con
un interés legitimo y legitimacion activa para interponer el recurso de
conformidad con la legislacion que regule dicha impugnacion (i) en via judicial
o (ii) si la Administracion no hubiera resuelto de forma expresa la impugnacion
previa en via administrativa dentro del plazo mdaximo para resolver establecido
en la ley, siempre que con cardcter previo se haya desarrollado un periodo de
seis meses de consultas entre el Banco, el Prestatario y la Administracion
concedente para encontrar una solucion a la situacion planteada, y dicho
periodo de consulta haya acabado sin alcanzar una solucion satisfactoria para
el Banco tras haberse planteado por éste ultimo una propuesta escrita de
solucion que no fuese aceptada por la Administracion y/o el Concesionario

Asimismo, se modifica la Clausula 4.03A(6), que pasard a tener la siguiente redaccion:

“4.03A4(6) Pérdida de calificacion (rating) de la deuda de la Junta de Andalucia

(4) Si, a lo largo de la vida del presente Contrato,

(i)  la calificacion de la deuda (rating) en euros o en divisas, a medio o largo
plazo, no garantizada ni subordinada, de la Junta de Andalucia fuera objeto de
una graduacion inferior a Baal por Moody’s Investors Services o a BBB+ por
Standard and Poor’s Corporation o a BBB+ por Fitch Ratings Limited;

En el entendido que:

- en caso de que la deuda de la Junta de Andalucia fuera calificada por las
tres agencias de calificacion crediticia antes mencionadas, se entenderd
que concurre el supuesto de pérdida de calificacion crediticia a que se
refiere esta clausula cuando dos de las tres calificaciones crediticias
correspondan con los niveles de calificacion antes indicados,

- en caso de que la deuda de la Junta de Andalucia fuera calificada por
solamente dos de las tres agencias de calificacion crediticia antes
mencionadas, se entendera que concurre el supuesto de pérdida de
calificacion crediticia a que se refiere esta clausula cuando una de las dos
calificaciones crediticias corresponda con los niveles de calificacion antes
indicado;

o,
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(ii)  la deuda de la Junta de Andalucia, en euros o en divisas, a medio o largo
plazo, no garantizada ni subordinada dejara de estar calificada por al menos dos
de las siguientes agencias: Standard and Poor’s Corporation o Moody’s Investors
Services o Fitch Ratings Limited; o

(iii) si concurriera en la Junta de Andalucia, en la medida en que le sea
aplicable, cualquier circunstancia de las comprendidas en las letras c) d), e) 0 g)
de la clausula 10.01(1) del presente Contrato u otras circunstancias de similar
naturaleza o con efecto semejante a aquéllas,

en tales casos, el BANCO tendra la facultad de solicitar al ACREDITADO la
constitucion en favor del BANCO de una garantia otorgada por una entidad bancaria
de primer orden u otra garantia que el ACREDITADO y el BANCO pudieran convenir
aceptable para el BANCO. En el caso en que, en el plazo de 30 (treinta) dias contado
desde la solicitud del BANCO en tal sentido, la mencionada garantia no hubiera sido
emitida de manera satisfactoria en favor del BANCO, el BANCO podra cancelar el
Crédito y solicitar al ACREDITADO el reembolso anticipado del Crédito Dispuesto, y
sin perjuicio de lo previsto en la clausula 10 del presente Contrato.

(B) La garantia debera cubrir a satisfaccion del BANCO todas las obligaciones
derivadas del presente Contrato durante toda la vida del mismo o, si fuera temporal,
como minimo serd emitida por un plazo de tres arios.

En caso de que una garantia fuere temporal, si la pérdida de calificacion crediticia
subsistiere, seis meses antes de la fecha de expiracion de la garantia, el BANCO debera
haber recibido confirmacion por un garante aceptable para el BANCO de la prorroga o
emision de una nueva garantia por un plazo de al menos tres afios y asimismo antes de
esa misma fecha deberd haberse firmado el nuevo contrato de garantia o de prorroga,
en términos satisfactorios para el BANCO. Si el BANCO no hubiera recibido esa
confirmacion y no se hubiera firmado el nuevo contrato de garantia o prorroga con
anterioridad a esa fecha, el total Crédito objeto de este Contrato sera debido y exigible,
sin necesidad de requerimiento o notificacion alguna por el BANCO, en el dia que sea
anterior en tres meses a la fecha de expiracion de la garantia, y, en consecuencia, dicho
dia sera la nueva Fecha de Vencimiento final del total Crédito objeto de este
Contrato.”

1.03 Rating de banco de cuentas

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la clausula 6.26 del
Contrato de Crédito, que a partir de la presente fecha pasard a tener la siguiente
redaccion:

“6.26 Rating de banco de cuentas

El ACREDITADO se compromete a mantener la totalidad de las cuentas relacionadas
con el Proyecto (incluidas las Cuentas de Ingresos, la Cuenta de Inversiones
Asociadas, la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda, la Cuenta de Reserva
para gastos de Inversion y Mantenimiento Extraordinario, la Cuenta de Reserva para
gastos de Ampliacion de Material Rodante y la Cuenta de Reserva para inversiones de
Reposicion) en una entidad de crédito que tenga, en todo momento, calificaciones
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crediticias de su deuda no subordinada y no garantizada a largo plazo de las tres
siguientes agencias de calificacion crediticia que cumplan las siguientes condiciones:

(i)  por Fitch Ratings, la mayor de entre las siguientes: (a) BBB- y (b) la
calificacion crediticia de Fitch inferior en tres escalones (“notches”) a la
calificacion por Fitch Ratings de la deuda soberana a diez anios emitida por el
Reino de Esparia siempre que la calificacion resultante no exceda de A-; y

(ii)  por Standard & Poor’s, la mayor de entre las siguientes: (a) BBB-y (b) la
calificacion crediticia de Standard & Poor’s inferior en tres escalones
(“notches”) a la calificacion por Standard & Poor’s de la deuda soberana a diez
anos emitida por el Reino de Espana siempre que la calificacion resultante no
exceda de A-; y

(iii) Por Moody’s Investors Services, la mayor de entre las siguientes:(a) Baa3 y
(b) la calificacion crediticia de Moody’s Investors Services inferior en dos
escalones (“notches”) a la calificacion por Moody’s Investors Services de la
deuda soberana a diez anios emitida por el Reino de Espana siempre que la
calificacion resultante no exceda de A3.

Por excepcion, el ACREDITADO podra mantener una sola cuenta en Cajamar, Caja
Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito, que tendra el mismo tratamiento y operard
como la Cuenta de Ingresos B (la “Cuenta de Ingresos B Adicional”) aun cuando no
cumpla con la condicion de calificacion crediticia minima requerida en el parrafo
anterior siempre que

(i) la calificacion crediticia de su deuda no subordinada y no garantizada a largo
plazo otorgada por todas las agencias de calificacion crediticia que en cada
momento califiquen su deuda sea al menos igual a B- por Standard & Poor’s, B3
por Moody’s Investors Services y B- Fitch Ratings, en el entendido de que en todo
momento al menos una de las agencias debera calificar su deuda, y

(ii) el saldo en dicha cuenta en ningun momento exceda de cinco millones de
euros (5.000.000 €)

(iii) todos los ingresos procederan exclusivamente de transferencias efectuadas
desde las Cuentas de Ingresos A y B, sin que puedan hacerse ingresos en la
misma por clientes, administraciones publicas, accionistas o cualquier otro
tercero.

En el supuesto de que, en cualquier momento, una entidad de crédito en la que el
ACREDITADO mantenga abierta cuentas bancarias deje de cumplir las condiciones en
materia de calificacion crediticia que se les requiere de conformidad con lo previsto en
los parrafos anteriores, el ACREDITADO se obliga irrevocablemente a,
inmediatamente y sin necesidad de requerimiento del BANCO Yy, en todo caso, en el
plazo de 5 dias habiles desde que el BANCO asi lo requiriere, abrir nuevas cuentas en
una entidad de crédito que cumpla los requisitos de calificacion crediticia que se
establecen en el primer parrafo de esta clausula 6.26 (las “Nuevas Cuentas”) a las que
se transferird todos los saldos disponibles en las antiguas cuentas del Proyecto abiertas
en la entidad de crédito que haya dejado de cumplir los requisitos de calificacion
crediticia de su deuda, que seran inmediatamente canceladas tras su sustitucion. El
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ACREDITADO se obliga irrevocablemente a constituir inmediatamente derechos reales
de prenda en favor del BANCO sobre las Nuevas Cuentas en términos sustancialmente
idénticos a los existentes sobre las antiguas cuentas del ACREDITADO, en el mismo
plazo acordado en este mismo parrafo para la sustitucion de las antiguas cuentas por
las Nuevas Cuentas.”

1.04 Sustitucion de cuentas bancarias

El ACREDITADO se obliga, y el BANCO le autoriza, a efectuar una sustitucion de
cuentas bancarias de conformidad con el procedimiento previsto en la Clausula 6.26 del
Contrato de Crédito, tal como queda modificada por el apartado 1.03 anterior de esta
Cuarta Novacion del Crédito en o antes del tercer dia natural a contar desde su firma,
que sea la misma fecha a la de transferencia de fondos y constitucion de las prendas
sobre las Nuevas Cuentas que se prevén en la referida Clausula. Dicha sustitucion
consistira en los siguientes tramites:

(1) Abrir Nuevas Cuentas (segin se define en la Cldusula 6.26) en una entidad de
crédito que cumpla los requisitos de calificacion crediticia que se establecen en
el primer parrafo de la Clausula 6.26, tal como ha quedado modificada. En
concreto, se abriran las siguientes cuentas: las Cuentas de Ingresos, la Cuenta de
Inversiones Asociadas, la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda, la
Cuenta de Reserva para Gastos de Inversion y Mantenimiento Extraordinario, la
Cuenta de Reserva para Gastos de Ampliacion de Material Rodante y la Cuenta
de Reserva para Inversiones de Reposicion. Dichas cuentas quedaran sujetas en
cuanto a su régimen, a lo previsto en el Contrato de Crédito.

(i)  Transferir el saldo disponible en las antiguas cuentas del Proyecto abiertas en las
entidades de créditos que hayan dejado de cumplir los requisitos de calificacion
crediticia.

(i11))  Cancelar, simultaneamente a dicha transferencia, las antiguas cuentas, a
excepcion de una sola de dichas cuentas, a eleccion del ACREDITADO, que
tendra la consideracion de Cuenta de Ingresos B Adicional (segin se define en la
Clausula 6.26).

La prenda a constituir sobre las Nuevas Cuentas debera ser inscribible en un registro
publico a los efectos del articulo 90.1.6° de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

En consecuencia de lo anterior, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la
redaccion de las siguientes Clausulas del Contrato de Crédito:

- Parrafo primero del apartado A de la Clausula 6.18, que pasard a tener la
siguiente redaccion:

“A.  Durante toda la vida de este Contrato, el ACREDITADO se obliga a que
todos y cada uno de los ingresos que reciba en concepto del Parametro A de las
aportaciones que el Ente Publico de Gestion de Ferrocarriles Andaluces debe
hacer a favor del ACREDITADO en virtud de la clausula 36.4 del Pliego de
Clausulas Administrativas Particulares de la Concesion, asi como cualesquiera
cantidades que sean abonadas por la Administracion en caso de resolucion
anticipada, rescate o extincion de la Concesion o Deuda Subordinada,
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subvenciones de capital u otra cualquiera aportacion de la Administracion al
amparo de lo previsto en el Acta Acuerdo de Novacion de la Concesion o de la
Resolucion Modificativa de la Concesion y todas aquellas indemnizaciones de
los Seguros cuyo beneficiario sea el BANCO y por un importe por siniestro o
conjunto de siniestros igual o superior a EUR 6.000.000 (seis millones de euros)
sean ingresados en la cuenta no. [...] abierta por el ACREDITADO en la
entidad [BANCO SANTANDER, S.A.], (en adelante la “Cuenta de Ingresos
A”). Asimismo, si el ACREDITADO fuera autorizado por el BANCO a concertar
uno o mas Contratos de Cobertura de Tipo de Interés para los respectivos
desembolsos sujetos a Régimen de Tipo Variable, el ACREDITADO se obliga a
que todos los ingresos recibidos por este concepto se abonen en la Cuenta de
Ingresos A.”

Parrafo primero del apartado B de la Cléusula 6.18, que pasara a tener la
siguiente redaccion:

“B.  Salvo y sin perjuicio de lo previsto en el ultimo parrafo del apartado A
de la presente clausula 6.18, el ACREDITADO se obliga a que todos y cada uno
de los ingresos, con excepcion de los ingresos mencionados en el apartado A de
la presente clausula 6.18, que reciba el ACREDITADO por cualquier concepto
durante toda la vida del presente Contrato sean ingresados en la cuenta no. [...]
abierta por el ACREDITADO en la entidad [BANCO SANTANDER, S.A.] (en
adelante la “Cuenta de Ingresos B”). Las cantidades recibidas en concepto de
indemnizacion de los Seguros que por no superar el limite establecido en el
primer parrafo del apartado A de la presente clausula 6.18 deban ser
ingresadas en la Cuenta de Ingresos B unicamente podran ser utilizadas por el
ACREDITADO para reponer o reparar los activos siniestrados.”

Ultimo parrafo de la letra b) del apartado E de la Clausula 6.18, que pasara a
tener la siguiente redaccion:

“El ACREDITADO depositara en la cuenta numero [...] en [BANCO
SANTANDER, S.A.] o en las cuentas cuya apertura fuera caso por caso
autorizada a estos efectos por el BANCO (en adelante dichas cuentas se
denominaran conjuntamente “Cuenta de Inversiones Asociadas”) todos las
inversiones temporales que realice segun lo previsto en la presente clausula.
Los derechos de crédito derivados de dicha cuenta y el saldo de la misma
quedaran pignorados a favor del BANCO en los términos previstos en las
Garantias.”

Parrafo primero del apartado A de la Clausula 6.19, que pasard a tener la
siguiente redaccion:

“A.  Durante toda la vida del Contrato, el ACREDITADO se obliga a
mantener como “Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda’ la cuenta
no. [...] abierta a nombre del ACREDITADO en [BANCO SANTANDER, S.A.].
Esta cuenta debera tener en todo momento un saldo minimo equivalente al
Servicio de la Deuda estimado para los 6 (seis) meses siguientes a la
correspondiente fecha de dotacion (en lo sucesivo, el “Saldo Exigido de la
Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda”) y debera dotarse por
primera vez en la fecha en que se produzca el primer desembolso.”
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- El apartado A de la Clausula 6.20, que pasara a tener la siguiente redaccion:

“A.  Durante toda la vida del presente Contrato, el ACREDITADO se obliga
a mantener como “Cuenta de Reserva para Gastos de Inversion y
Mantenimiento Extraordinario” la cuenta no. [...] abierta a nombre del
ACREDITADO en [BANCO SANTANDER, S.A.]. Esta cuenta debera tener en
todo momento un saldo equivalente a los gastos de inversion y mantenimiento
previstos en el Caso Base de la Concesion para los 12 meses siguientes a la
correspondiente fecha de dotacion (en lo sucesivo, el “Saldo Exigido de la
Cuenta de Reserva para Gastos de Inversion y Mantenimiento
Extraordinario”).”

- El apartado A de la Clausula 6.21, que pasara a tener la siguiente redaccion:

“A.  Durante toda la vida del presente Contrato, el ACREDITADO se obliga
a mantener como ‘“‘Cuenta de Reserva para Gastos de Ampliacion de Material
Rodante” la cuenta no. [...] abierta a nombre del ACREDITADO en [BANCO
SANTANDER, S.A.]. Esta cuenta deberd tener en todo momento un saldo
equivalente a los gastos de ampliacion de material rodante previstos para los 12
meses siguientes a la correspondiente fecha de dotacion segun lo recogido en el
Caso Base de la Concesion (en lo sucesivo, el “Saldo Exigido de la Cuenta de
Reserva para Gastos de Ampliacion de Material Rodante”).”

- Pérrafo primero de la Clausula 6.22, que pasara a tener la siguiente redaccion:

“El ACREDITADO se obliga a mantener como “Cuenta de Reserva para
Inversiones de reposicion” la cuenta no. [...] abierta a nombre del
ACREDITADO en [BANCO SANTANDER, S.A.], asi como a proceder a la
dotacion de la misma segun lo dispuesto en la clausula 46 del PCAP y en el
Caso Base aprobado por la Administracion. El saldo de la Cuenta de Reserva
para Inversiones de reposicion unicamente podra ser utilizado conforme a lo
dispuesto en la clausula 46 del PCAP y en el Caso Base aprobado por la
Administracion.”

1.05 Deuda subordinada

El BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redaccion de la Clausula 6.25
que a partir de esta fecha pasara a tener la siguiente redaccion:

“6.25 Deuda Subordinada

A.  En caso de que, en aplicacion de la Concesion, el ACREDITADQO recibiese de la
Agencia de Obra Publica de la Junta de Andalucia (o de la autoridad
administrativa correspondiente) cualesquiera cantidades en forma de Deuda
Subordinada para atender al pago de cualesquiera cantidades que sean debidas
al BANCO por el ACREDITADO bajo el Contrato de Crédito en concepto de
principal, intereses, penalizaciones, gastos y comisiones o en cualquier otro
concepto, como consecuencia del acaecimiento de un supuesto de resolucion,
vencimiento o amortizacion anticipada de los previstos en las Clausulas 4.03 o
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10.01 del presente Contrato, dichas cantidades seran ingresadas en la Cuenta de
Ingresos A. El ACREDITADO debera aplicar de forma inmediata dichas
cantidades obtenidas de la Agencia de Obra Publica de la Junta de Andalucia (o
la autoridad administrativa correspondiente) para hacer frente al pago de las
cantidades adeudadas al BANCO bajo el Contrato de Crédito, ya sea en concepto
de principal, intereses, penalizaciones, gastos y comisiones o en cualquier otro
concepto, como consecuencia del acaecimiento de un supuesto de resolucion,
vencimiento o amortizacion anticipada.

B.  En caso de que, en aplicacion de la Concesion, el ACREDITADO recibiese de la
Agencia de Obra Publica de la Junta de Andalucia (o de la autoridad
administrativa correspondiente) cualesquiera cantidades en la forma de Deuda
Subordinada a los efectos de cumplir con los Ratios previstos en la Clausula 6.11
del presente Contrato dichas cantidades serdan ingresadas en la Cuenta de
Ingresos A y el ACREDITADO deberd transferir inmediatamente dichas
cantidades a la Cuenta de Ingresos B.

C.  Para evitar dudas, el BANCO y el ACREDITADO reconocen que la Deuda
Subordinada que aporte la Agencia de Obra Publica de la Junta de Andalucia al
amparo de lo previsto en la Concesion es deuda subordinada a los efectos de lo
previsto en la clausula 6.14 del Contrato de Crédito y en consecuencia cualquier
pago de principal e intereses o por cualquier otro concepto en relacion con esa
Deuda Subordinada esta sujeto en todo caso a lo previsto en la clausula 6.14 del
Contrato de Crédito, sin perjuicio de la aplicacion de lo previsto en la concesion
en relacion con esa Deuda Subordinada.”

1.06 Otras obligaciones del Acreditado

El BANCO y el ACREDITADO acuerdan incluir nuevas Clausulas 6.28 y 6.29 en las
que se recogen otras obligaciones del Acreditado con el siguiente tenor literal:

“6.28 Factoring y confirming

El ACREDITADO no podra realizar ningun contrato de factoring o confirming sin
previa autorizacion expresa del BANCO.

6.29 No apertura de cuentas

Se reitera que el ACREDITADO no podra abrir ni mantener en ningun caso ninguna
cuenta bancaria distinta de las que se establecen en las clausulas 6.18 a 6.22 de este
Contrato, salvo permiso expreso y por escrito del BANCO.”

1.07 Descripcion Técnica

El BANCO y el ACREDITADO acuerdan sustituir la Descripcion Técnica incluida en
el Contrato de Crédito como Anexo A por la nueva Descripcion Técnica que se adjunta
al presente contrato como Anexo L.

1.08 Manifestaciones v garantias
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El1 BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la manifestacion y garantia relativa
a la Ejecucion del Proyecto contenida en el Anexo G (Manifestaciones y Garantias) del
Contrato de Crédito, que a partir de la presente fecha pasard a tener la siguiente
redaccion:

“Ejecucion del Proyecto: El ACREDITADO declara y garantiza (i) que ejecutara
efectivamente las obras del Proyecto que le corresponden en los términos y plazos
previstos en la Concesion (y que por tanto entraran en servicio parcial con
anterioridad al 31 de julio de 2014); (ii) que las Obras de la Agencia seran
efectivamente ejecutadas por Agencia de Obra Publica de la Junta de Andalucia en los
terminos y plazos previstos en la Concesion (y que por tanto (a) antes del 31 de enero
de 2016 habra tenido lugar la formalizacion del contrato administrativo para la
realizacion del proyecto de arquitectura e instalaciones del Tramo Guadalmedina-
Atarazanas, (b) estaran concluidas y entregadas al ACREDITADO antes del 1 de
noviembre de 2017, en buen estado y con arreglo a las prescripciones previstas en el
proyecto de obras correspondiente, y en condiciones para poder realizar con éxito las
pruebas de puesta en servicio) y (iii) la totalidad de los tramos del Proyecto de cuya
construccion es responsable la Agencia estaran en operacion antes del 1 de noviembre
de 2017. Dichos plazos podran ser prorrogados por el BANCO hasta 3 meses, siempre
v cuando se produzca previamente una modificacion de la Concesion que conceda una
prorroga por dicho plazo en términos satisfactorios para el BANCO.”

1.09 Otras modificaciones

Las Partes acuerdan que cualquier referencia en el Contrato de Crédito a “Ferrocarriles
de la Junta de Andalucia” se modifica y se sustituye por “Agencia de Obra Publica de
la Junta de Andalucia” y cualquier referencia a “Obras de Ferrocarriles” se modifica y
se sustituye por “Obras de la Agencia”.

SEGUNDA.- Modificacion de la Tercera Novacion del Crédito

Las Partes acuerdan modificar la Clausula 3.01 de la Tercera Novacion del Crédito, que
a partir de la presente fecha pasara a tener la siguiente redaccion:

“3.01 Sin perjuicio de las condiciones establecidas para el desembolso del Ultimo
Tramo conforme a la Clausula 2 anterior, el saldo de la Cuenta Especial
correspondiente al Ultimo Tramo a esta fecha estd bloqueado para el
ACREDITADO y su liberacion queda sujeta a las siguientes condiciones (las
“Condiciones”, e individualmente cada una de ellas, la “Condicion”):

(a) que se cumplan las condiciones previstas en la clausula 1.04 del Contrato
de Crédito tal y como ésta se encuentre redactada en la fecha de liberacion
del saldo, una vez tenida en cuenta la Modificacion de la Concesion,

(b) que con anterioridad o simultaneamente a la firma de la Cuarta Novacion
del Crédito se haya aprobado y firmado la Modificacion de la Concesion
por los procedimientos legales correspondientes y en condiciones
absolutamente satisfactorias para el BANCO;

(c) que con anterioridad o simultaneamente a la firma de la Cuarta Novacion
del Crédito los Accionistas ratifiquen expresamente en su integridad y sin
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limitacion alguna, en todos sus términos la Prenda de Acciones, el
Compromiso de Subordinacion y el presente Contrato,

(d) que con anterioridad o simultaneamente a la firma de la Cuarta Novacion
del Crédito se otorguen los documentos de novacion necesarios para que
puedan ser inscritas en el registro publico a los efectos del articulo 90.1.6°
de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal la Prenda de Cuentas
Corrientes;

(e) que con anterioridad a la firma de la Cuarta Novacion del Crédito, el
consejo de administracion del ACREDITADO haya tomado las medidas
oportunas y realizado los actos necesarios para la formalizacion y firma de
la Cuarta Novacion del Crédito; y

(f) que se haya suscrito con plena eficacia el contrato de aval entre el BANCO
v la Comunidad Autonoma de Andalucia por el que ésta se constituye en
garante del ACREDITADO de las obligaciones del ACREDITADO bajo el
Contrato de Crédito.

Una vez cumplidas las Condiciones, quedara parcialmente liberada la Prenda
sobre los Derechos de Crédito de la Cuenta Especial y el ACREDITADO podra
disponer con cargo a dicha cuenta de hasta cuarenta y un millones de euros
(41.000.000 €) del Ultimo Tramo para hacer frente a las necesidades derivadas
de la Modificacion de la Concesion, sin perjuicio de lo previsto en el Contrato
de Crédito en cuanto al orden de prelacion de pagos con cargo a las Cuentas de
Ingresos.

La disposicion por el ACREDITADO del restante saldo de cinco millones de
euros (5.000.000 €) quedara sujeta, ademdas a la obtencion de cuantos permisos,
licencias y autorizaciones medioambientales sean necesarias para la

construccion y puesta en marcha futura del tramo que va desde [ | hasta
[Hospital Civil].

En el momento en que se cumpla esta condicion, quedara totalmente liberada la
Prenda sobre los Derechos de Crédito de la Cuenta Especial y el
ACREDITADO podra disponer con cargo a dicha cuenta de la totalidad del
Ultimo Tramo para hacer frente a las necesidades previstas en la Modificacién
de la Concesion, sin perjuicio de lo previsto en el Contrato de Crédito en cuanto
al orden de prelacion de pagos con cargo a las Cuentas de Ingresos.

Sin embargo, si a la fecha de 15 de Junio de 2015, no se hubiera cumplido esa
condicions, el ACREDITADO deberd proceder a realizar una amortizacion
anticipada del crédito por importe de EUR 5 000 000 (cinco millones de euros),
pudiendo disponer para ello del restante saldo de cinco millones de euros
(5.000.000 €) de la Cuenta Especial, aplicandose a tales efectos mutatis
mutandis lo previsto en la clausula 4.02 del Contrato de Crédito.”
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TERCERA.- Obligaciones relativas a determinadas prendas

Con anterioridad a la fecha 15 de diciembre de 2014, el ACREDITADO se obliga
irrevocablemente a asegurar que se hayan pignorado todas las acciones que en este
momento representan la totalidad del capital social en favor del BANCO.

CUARTA.- Ratificacion de las Garantias Originales

En este acto, las Partes reconocen y aceptan expresamente la novacion del Contrato de
Crédito en los términos de la presente Cuarta Novacion del Crédito. En consecuencia,
las Partes por la presente ratifican en su integridad las Garantias Originales, que
continuan teniendo plena vigencia y efectos en todos sus términos, acordando las Partes
expresamente que las referencias contenidas en dichas Garantias Originales al “Contrato
de Financiacion” lo serdn al Contrato de Crédito como el mismo ha resultado
modificado por la presente Cuarta Novacion del Crédito, todo ello sin perjuicio de las
obligaciones respecto de las distintas garantias.

En particular, por la presente, el ACREDITADO ratifica expresamente en su integridad
y sin limitacion alguna, en todos sus términos:

(i) laPrenda del Contrato de Construccion,

(i) la Cesion de los Créditos del Parametro A,

(ii1) la Prenda de los Créditos del Parametro B,

(iv) la Cesion de los Créditos de la Resolucion descrita en el Expositivo 6°,
(v) laPromesa de Hipoteca,

(vi) laPrenda de Cuentas Corrientes, y

(vii) la Prenda de Seguros, asi como

(viii) la totalidad de las garantias, compromisos y obligaciones contenidos en las
Clausulas 6, 7, 8 y el Anexo G del Contrato de Crédito.

QUINTA.- Régimen juridico

5.01 Derecho aplicableTodas las cuestiones que se susciten entre las partes
contratantes en relacion con la presente Cuarta Novacion del Crédito, su formacion,
ejecucion, interpretacion y validez se regiran integramente por la ley comun espafiola.

5.02 Jurisdiccion competente

Con renuncia expresa a su fuero propio, si lo tuviesen, las Partes se someten a la
jurisdiccidon y competencia de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para
todas las cuestiones que pudieran derivarse de la validez, interpretacion o cumplimiento
de la presente Cuarta Novacion del Crédito.
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SEXTA.- Disposiciones adicionales

6.01 Las Partes ratifican expresamente el contenido de todas estipulaciones del
Contrato de Crédito que no queden novadas modificativamente por la presente Cuarta
Novacion del Crédito, que continuaran teniendo plena vigencia y validez en sus propios
términos.

6.02 A la presente Cuarta Novacion del Crédito, en todo lo no previsto en él
expresamente por las Partes, le resultara de aplicacion el resto de términos y
condiciones del Contrato de Crédito, que permanecen en vigor en su totalidad en todo lo
que no haya resultado modificado por la presente Cuarta Novacion del Crédito.

6.03 A partir de la fecha de suscripcion de la presente Cuarta Novacion del Crédito,
las referencias que en esta Cuarta Novacion del Crédito o en cualquier otro documento
relacionado con el mismo, se hagan al Contrato de Crédito, se entenderan referidas al
mismo tal y como ha sido modificado en virtud de esta Cuarta Novacion del Crédito.

6.04 Preambulos y Anexos. Forman parte integrante de la presente Cuarta Novacion
del Crédito el preambulo y los siguientes anexos:

Anexo I: Anexo A del Contrato de Crédito: Descripcion Técnica

Asi lo convienen y firman las Partes en 3 originales en lengua espaiiola.

Malaga, a 3 de julio de 2014

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES METRO DE MALAGA, S.A.
P.p. P.p.
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ANEXO 1

Anexo A del Contrato de Crédito:
Descripcion Técnica del Proyecto.

A.l.  DESCRIPCION TECNICA

La financiacion del Banco esta destinada exclusivamente a la financiacion de la obra civil responsabilidad
del Acreditado.

El proyecto comprende la realizacion de los estudios técnicos, la construccion, la financiacion y la
explotacion durante el periodo de concesion, de las lineas 1 y 2 del Metro de Malaga, cuyas
caracteristicas principales son las siguientes:

Infraestructura
Seccion L (km) Paradas Caracteristicas y singularidades
Linea 1 8.7 13 Tanel : 5.7km (66%)
Entre talleres y cocheras y (8 soterradas) (1,1 km y 2 estaciones comunes con linea 2)
Atarazanas’
Linea 2 7,1 12 Tanel : 5,9 km (83%)
Entre Palacio de los (8 soterradas) | (1,1 kmy 2 estaciones comunes con linea 1)
deportes” y Hospital civil
Total 15.8 km y 23 estaciones (9 en superficie y 14 soterradas, 2 de ellas comunes a
linea 1 y 2)
Cocheras y talleres Incluyendo ramal técnico
Instalaciones

Las instalaciones incluyen sefializacion y aparatos de via ferroviarios, subestaciones eléctricas, catenaria
rigida en tunel y tranviaria en superficie, dispositivos de prioridad en intersecciones, Puesto de Control
Central (PCC), megafonia, telefonia, interfonia, videovigilancia, sistema de pago con tarjeta sin contacto,
comunicaciones, sistema de informacion dindmica al viajero, etc.

Material movil

Adquisicion de 14 vehiculos bidireccionales con plataforma rebajada integral y con las caracteristicas
técnicas siguientes:

Tension de funcionamiento 750 V cc

Longitud 323 m

Anchura2,65 m

Aire acondicionado

Capacidad :
Plazas sentadas 56
Plazas de pie (4 pas/m?) 170
Total 226 (4 pas/m?)-

Explotacion

El Promotor prevé una explotacion parcial de las lineas 1 y 2 hasta el Intercambiador El Perchel-Maria
Zambrano, de 12 kilometros y 17 estaciones en Julio del 2014.

! Nueva estacion situada entre Guadalmedina y Plaza de la Marina
2 Denominada anteriormente estacién Martin Carpena
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A2, INFORMACION A REMITIR AL BANCO Y FECHAS LIMITES PARA SU

RECEPCION

1. Informacion a remitir al BEI y persona responsable

Toda la informacion que se detalla a continuacion, sera remitida al BEI bajo la responsabilidad de

Entidad METRO MALAGA

Persona de contacto Mr Ignacio Garcia Giménez

Titulo/Funciéon Director Administracion

Direccion C/. Martinez, 11, 3.” Planta 1.°, 29005 Malaga, Spain
Teléfono +34 952 06 16 40

Fax +34 952 21 50 96

E-mail i.garcia@metromalaga.es

En caso de producirse algiin cambio, el prestatario se obliga a comunicarlo inmediatamente al BEI.

2. Informacion relativa al desarrollo del proyecto
N/A
3. Informacion especifica

El prestatario remitira al Banco la siguiente informacion especifica
N/A

4. Informacion a remitir a la puesta en servicio del proyecto

Una vez terminadas y puestas en servicio todas las obras que forman parte del proyecto, el prestatario
remitira al Banco un informe final, conteniendo la informacion que se detalla a continuacion

Document / information Fecha limite
Informe final del proyecto, conteniendo
- Descripcion somera del alcance del proyecto, con los cambios | 31 de Dicembre de 2015
significativos con respecto al proyecto inicial, si los hubiere (para todos)
- Fecha de finalizacion y puesta en servisio de los hitos mds
importantes del proyecto idem
- Desglose final de los costes de inversion del proyecto, segun los
componentes mas relevantes idem
- Empleo creado por el proyecto (puestos permamentes de trabajo
una para la operacion y mantenimiento del proyecto) idem
- Descripcion de cualquier incidencia importante con respecto al
impacto medioambiental del proyecto idem
- Puesta al dia de los estudios de demanda y datos de operacion
iniciales idem
- Cualguier incidencia importante a destacar durante la ejecucion y | idem
operacion inicial del proyecto idem
idem
Idioma a utilizar en los informes Espaiiol o Inglés
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ANEXO VI Borrador /03/2014

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

PROYECTO METRO DE MALAGA

CONTRATO DE AVAL

entre

EL BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

LA COMUNIDAD AUTONOMA DE ANDALUCIA

Luxemburgo y Sevilla, a [ 12014



LOS ABAJO FIRMANTES:

por una parte,

El Banco Europeo de Inversiones, con domicilio en el nimero 100 del boulevard Konrad
Adenauer, Luxemburgo-Kirchberg (Gran Ducado de Luxemburgo), representado a los
efectos del presente Contrato por [ ], sus apoderados

en lo sucesivo denominado EL BANCO

y por otra parte,

La Comunidad Auténoma de Andalucia, representada a los efectos del presente Contrato
por Dofia Julia Nufiez Castillo, Secretaria General de Finanzas y Patrimonio, por
delegacion de la Consejera de Hacienda y Administracion Pudblica, de acuerdo con el
articulo 16.b) de la Orden de 26 de noviembre de 2012, por la que se delegan
competencias en diversas materias en organos de la Consejeria de Hacienda y
Administracion Publica y de sus entidades instrumentales ,

en lo sucesivo denominada EL AVALISTA



CONSIDERANDO:

gue EL BANCO ha concertado con Metro de Malaga, S.A. (en lo sucesivo denominado "EL
ACREDITADO"), un contrato de financiacién por un importe total de principal de EUR
325.000.000 (trescientos veinticinco millones de euros) con la referencia Proyecto "Metro de
Mélaga" (en adelante el “PROYECTQ?"), el cual EL AVALISTA declara conocer y con los que
esta conforme (en su version vigente, el "CONTRATO DE FINANCIACION").

que en virtud del articulo 31.2 de la Ley 5/2012 de 26 de diciembre del Presupuesto de la
Comunidad Auténoma de Andalucia “se autoriza la concesion de aval, en su caso, a la
empresa Metro de Malaga, S.A., en garantia de operaciones de crédito con el Banco Europeo
de Inversiones, para el disefio, construccion, financiacion y explotacion bajo concesion
administrativa de las dos primeras lineas de ferrocarril metropolitano de la ciudad de Malaga,
hasta un importe maximo equivalente a la deuda viva mas gastos financieros”; y en virtud de
la Disposicion final decimotercera de la Ley 7/2013, de 23 de diciembre, del Presupuesto de la
Comunidad Auténoma de Andalucia para el afio 2014, la autorizacién de concesion de aval
prevista en el apartado 2 del articulo 31 de la Ley 5/2012 referida en este parrafo, permanece
en vigor durante el ejercicio 2014.

gue EL AVALISTA concierta el presente contrato d e aval dentro de sus atribuciones legales,
habiendo sido autorizado por Acuerdo de su Consejo de Gobierno en la sesién de fecha [ ]
2014,

que EL AVALISTA declara que se constituye en garante del ACREDITADO de las
obligaciones del ACREDITADO bajo el CONTRATO DE FINANCIACION sobre la base de su
propio andlisis del riesgo, sin que haya sido inducido a prestar el mismo por EL BANCO o
utilizado informacion o garantia alguna facilitada por este dltimo.

CONVIENEN LO SIGUIENTE:



ARTICULO 1
CONTRATO DE FINANCIACION

El AVALISTA declara conocer perfectamente y aceptar las condiciones, clausulas y modalidades del
CONTRATO DE FINANCIACION entre EL ACREDITADO y EL BANCO.

ARTICULO 2
Obligaciones del AVALISTA

EL AVALISTA con renuncia expresa a los beneficios de orden, division y excusion, se constituye
irrevocablemente en avalista solidario del ACREDITADO frente al BANCO por lo que atafie al
puntual e integro cumplimiento de todas las obligaciones financieras y pecuniarias del
ACREDITADO que pudieran derivarse del CONTRATO DE FINANCIACION, comprendidos todos los
pagos por principal, intereses ordinarios y de demora, comisiones, cargas, gastos y demas
accesorios, y en general todas las sumas que EL ACREDITADO pudiere adeudar al BANCO por
cualquier concepto derivado del CONTRATO DE FINANCIACION en el momento de ser ejecutado el
aval.

En el supuesto en que el CONTRATO DE FINANCIACION fuere declarado en todo o en parte
ineficaz o nulo de pleno derecho, EL AVALISTA, en los mismos términos y condiciones que los
indicados en el parrafo anterior y en el resto de las disposiciones del presente Contrato, se
constituye irrevocablemente en avalista con renuncia al beneficio de excusién del ACREDITADO
frente al BANCO por lo que se refiere al puntual e integro cumplimiento de todas las obligaciones
financieras y pecuniarias, cualquiera que fuera su naturaleza, nacidas a cargo del ACREDITADO y
en favor del BANCO como consecuencia de la nulidad o ineficacia del CONTRATO DE
FINANCIACION.

El aval objeto del presente Contrato se mantendra vigente hasta el completo y definitivo
cumplimiento de todas las obligaciones del ACREDITADO en virtud del CONTRATO DE
FINANCIACION. En particular, no supondra liberacion del presente aval el pago por EL
ACREDITADO o por EL AVALISTA, de cantidades debidas en virtud de obligaciones vencidas
dentro de dicho plazo de vigencia si tal pago fuere anulado o declarado ineficaz en un procedimiento
judicial o administrativo, particularmente los de naturaleza concursal, quedando en tal caso obligado
el AVALISTA, en virtud del presente Contrato, hasta el total y definitivo pago al BANCO de todas las
sumas adeudadas a este Gltimo en virtud del CONTRATO DE FINANCIACION.

El AVALISTA otorga esta garantia al amparo de la cobertura establecida en el punto del
Acuerdo del Consejo de Gobierno de fecha de de 2014.
ARTICULO 3

Ejecucion del aval

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 6 siguiente, EL BANCO podra ejecutar el aval objeto del
presente Contrato, una o varias veces, cuando el ACREDITADO incumpliere en su totalidad o en
parte cualquiera de sus obligaciones garantizadas por virtud del presente Contrato.



El AVALISTA renuncia a alegar u oponer cualquier excepcion o derecho contrario a la ejecucion total
o parcial del presente aval.

En particular, sin perjuicio de la generalidad de lo dispuesto en el parrafo precedente y a titulo
meramente enunciativo, para poder ejecutar el aval el BANCO no estara obligado a ejercitar
previamente acciones judiciales contra el ACREDITADO ni a efectuar reclamacién o intimacion
extrajudicial alguna; tampoco estara obligado el BANCO, previamente a la ejecucion de este aval, a
ejecutar prenda alguna ni a hacer valer ninguna otra garantia que pudiere haber sido constituida por
el ACREDITADO, por el AVALISTA o por un tercero. EI AVALISTA no podra oponer al BANCO
ninguna excepcion basada en la nulidad o invalidez del CONTRATO DE FINANCIACION, o la
modificacion substancial de los estatutos del ACREDITADO (incluidos los supuestos de fusién o
escision) o el ejercicio o no ejercicio por el BANCO de sus derechos en base al presente Contrato o
bajo el CONTRATO DE FINANCIACION.

Asimismo el AVALISTA no podra oponer al BANCO la circunstancia de que la ejecucion del
presente aval tiene su origen en el ejercicio por el BANCO de su derecho a exigir el vencimiento
anticipado de las obligaciones de pago derivadas del CONTRATO DE FINANCIACION por
cualquiera de las causas previstas en el mismo.

El AVALISTA previo simple requerimiento del BANCO por escrito, eventualmente telegréfico, se
obliga a pagar, cada vez que sea ejecutado el presente aval, las sumas adeudadas sin limitacion,
restricciéon, descuento, compensacion o condicion de ninguna especie, y ello sin que el BANCO haya
de aportar en apoyo de su demanda mas justificacion que el motivo de ser ejecutado el aval.

El pago por EL AVALISTA se realizara en el plazo de quince dias a contar desde el dia en que fuere
ejecutado el aval. Para evitar dudas, en la fecha de pago por el AVALISTA éste debera pagar el
principal y los intereses, ordinarios y/o de demora, seguin sea el caso, devengados hasta el dia de
pago por el AVALISTA inclusive.

El AVALISTA pagara intereses de demora sobre la cantidad inicialmente requerida por el BANCO en
ejecucion del aval, al mismo tipo previsto en la clausula 3.02 del CONTRATO DE FINANCIACION, y
por el tiempo que media entre la fecha en que haya expirado el plazo de quince dias para pago del
aval previsto en el parrafo anterior y la fecha de recepcién efectiva por el BANCO de dicho pago
bajo este aval.

En caso de ser ejecutado el aval por EL BANCO, EL AVALISTA estara facultado para proceder, en
las condiciones previstas en la clausula 4.02 del CONTRATO DE FINANCIACION, a la liquidacion
inmediata de las obligaciones financieras y pecuniarias del ACREDITADO derivadas del
CONTRATO DE FINANCIACION y que se hallaren pendientes de cumplimiento en el momento de
procederse a la susodicha liquidacién.

ARTICULO 4

Subrogacion

EL AVALISTA, tras haber efectuado un pago al BANCO, quedara subrogado, por lo que atafie al
pago efectuado, en los derechos y acciones relativos al repetido pago que EL BANCO pudiere
ostentar frente al ACREDITADO. Esta subrogacion no podra ser invocada en perjuicio del BANCO.

ARTICULO 5

Garantias



5.1 Negative pledge

En caso de que EL AVALISTA concediere o aportare en favor de terceros cualesquiera garantias o
privilegios (incluida la afectacion de cualquier recurso), vendra obligado, a requerimiento del
BANCO, a constituir o aportar en favor de éste y con respecto a los compromisos asumidos por el
presente aval, garantias o privilegios de naturaleza y rango equivalentes. Esta disposicion es
igualmente aplicable en aquellos supuestos en los que un préstamo, crédito o empréstito otorgado al
AVALISTA, o a una entidad controlada por EL AVALISTA con la garantia de este Ultimo, por un
prestamista o proveedor de fondos cualquiera, sea afianzado o garantizado por una garantia
personal o real de un tercero en beneficio de dicho prestamista o proveedor de fondos.

Lo dispuesto en el parrafo precedente no sera aplicable a las garantias y privilegios que
eventualmente pudieren constituirse sobre bienes o suministros en el momento de su adquisicion
por EL AVALISTA puramente con el fin de garantizar la liquidacién de su precio de compra o para
garantizar préstamo(s) a un afio como maximo, no renovable(s), concertado(s) exclusivamente para
la susodicha adquisicion, asi como tampoco a la constitucion de "warrants" (derechos pignoraticios)
sobre existencias en orden a la obtencion de créditos a corto plazo.

A efectos del presente apartado, EL AVALISTA declara no ser objeto de ninguna accion legal por
incumplimiento de sus obligaciones financieras por una cuantia tal, que pudiera verse afectada su
capacidad para cumplir las obligaciones contraidas frente al BANCO en virtud del presente Contrato
y que no ha concedido a sus acreedores por operaciones financieras garantias de la naturaleza de
las comprendidas en el presente apartado.

5.2 Pari passu

El AVALISTA se compromete a que las obligaciones de pago asumidas en virtud del presente
Contrato, ostenten en todo momento al menos el mismo rango en orden de prelacion de pago (pari
passu) que los derechos de crédito presentes y futuros derivados de los instrumentos de deuda no
subordinados y no garantizados, con excepcién de aquellos créditos que ostenten un caracter
privilegiado por ministerio de la Ley.

5.3 Incorporacion por referencia

El AVALISTA declara formalmente que no ha acordado: (i) clausulas relativas a la pérdida de
calificacion crediticia (rating) mas restrictivas que las contenidas en el CONTRATOS DE
FINANCIACION ni (ii) obligaciones relativas al mantenimiento de ratios financieros.

Si en cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato, el AVALISTA concluyese con
cualquier otro acreedor un contrato de financiacién a medio o largo plazo que incluya una clausula
de pérdida de calificacion crediticia (rating) que sea mas estricta que la correspondiente en el
CONTRATO DE FINANCIACION, el AVALISTA debera informar al BANCO de tal circunstancia con
caracter inmediato y debera, previo requerimiento del BANCO a tales efectos, asegurarse de que el
ACREDITADO suscribe un contrato de modificaciéon del CONTRATO DE FINANCIACION a los
efectos de incluir una estipulacién equivalente a favor del BANCO.

5.4 Enajenacién de activos

(a) Sin el previo consentimiento por escrito del BANCO, el AVALISTA, bien en una sola operacién o
en una serie de operaciones, relacionadas o no, o bien voluntaria o involuntariamente, no enajenara,
todo o parte de sus activos.

(b) El parrafo (a) no aplicara a las enajenaciones de activos, distintos de los activos del Proyecto que
se realicen en condiciones de mercado, siempre que durante la vida del Préstamo, el valor contable
conjunto de los activos enajenados no represente un porcentaje superior al 5% del inmovilizado
material neto del AVALISTA de conformidad con las Ultimos estados financieros auditados del



AVALISTA anteriores a la firma de este Contrato. “Enajenacién ” incluye todo acto de venta,
transmision, arrendamiento, cesion u otra enajenacion.

ARTICULO 6

Vigencia del aval

6.1 Las partes acuerdan que el aval objeto del presente Contrato tendra una duracion inicial de
tres (3) afios desde la fecha de firma del presente Contrato, siendo renovable por periodos idénticos
en plazo por acuerdo expreso de ambas partes. A estos efectos, el AVALISTA se compromete a
informar al BANCO de su intencidn de renovar o no la vigencia del aval con un preaviso minimo de
seis (6) meses a la fecha de caducidad del mismo.

6.2 No obstante lo anterior, y con sujecion a lo dispuesto en el apartado 6.3 siguiente, las partes
acuerdan que el presente Contrato quedara extinguido y con él las obligaciones que para EL
AVALISTA se derivan bajo el mismo cuando la calificacion de la deuda a largo plazo del AVALISTA
cumpla con los niveles que se indican a continuacion:

() BBB+ o superior, cuando fuere asignada por Standard and Poor’'s Financial Services
LLC o sus sucesores;

(i) BBB+ o superior, cuando fuere asignada por Fitch Ratings Limited o sus sucesores;

(i) Baal o superior, cuando fuere asignada por Moody's Investors Service, Inc. 0 sus
sucesores.

en el entendido que:

I en caso de que la deuda del AVALISTA fuera calificada por las tres agencias de
calificacién crediticia antes mencionadas, se entendera cumplido el requisito a que
se refiere este apartado 6.2 cuando al menos dos de las calificaciones crediticias
cumplan con los niveles de calificacion antes indicados; y

Il. en caso de que la deuda del AVALISTA fuera calificada por solamente dos de las
tres agencias de calificacién crediticia antes mencionadas, se entendera cumplido el
requisito a que se refiere este apartado 6.2 cuando las dos calificaciones crediticias
cumplan con los niveles de calificacion antes indicados.

A estos efectos, el AVALISTA se compromete a asegurar que su deuda sea objeto de calificacion
por al menos dos de las tres agencias de calificacion crediticia a que se refiere el presente apartado.

6.3 A efectos de verificar la concurrencia del supuesto a que se refiere el apartado 6.2 anterior, el
AVALISTA remitira al BANCO evidencia del cumplimiento de la deuda del AVALISTA con los niveles
de calificacion crediticia que se describen en el apartado 6.2. Recibida dicha evidencia a satisfaccion
del BANCO, las partes suscribiran en un plazo maximo de 30 dias un documento de cancelacién del
presente Contrato.

ARTICULO 7

Informaciones

EL BANCO informara al AVALISTA, siempre que de ello tuviere conocimiento, de cuantos hechos o
circunstancias puedan comprometer el reembolso o el servicio de intereses del crédito avalado, sin



gue EL BANCO esté obligado a la averiguacion de tales informaciones y sin que la aplicacion de la
presente disposicion pueda comprometer en modo alguno su responsabilidad.

EL AVALISTA remitira cada afio al BANCO, en el mes siguiente a su publicacion, sus presupuestos,
tanto los ordinarios como los ejecutados y liquidados y suministrara al BANCO, a requerimiento de
éste, cuantas informaciones pudieren serle razonablemente exigidas con respecto a su situacion
financiera en general.

EL AVALISTA informar4d al BANCO con antelacion suficiente cuando tuviere la intencién de
conceder o aportar en favor de terceros cualesquiera garantias o privilegios de los contemplados en
la clausula 5 del presente Contrato.

Asimismo EL AVALISTA informara inmediatamente al BANCO en caso de producirse un
acontecimiento o circunstancia que lo obligara a proceder al reembolso anticipado de cualquier
crédito, préstamo o empréstito, o cuando fuere requerido para proceder al citado reembolso
anticipado.

EL AVALISTA natificara sin demora al BANCO, cualesquiera modificaciones habidas en su Estatuto
0 en los textos que rigen su actividad y todo hecho o acontecimiento que pudieran comprometer el
cumplimiento de las obligaciones que incumben al AVALISTA en virtud del presente Contrato y en
particular, en caso de producirse un cambio en la calificacion de su deuda (rating), en euros o en
divisas, a largo o medio plazo, no garantizada ni subordinada.

ARTICULO 8
Modificaciones del CONTRATO DE FINANCIACION

EL BANCO pondra en conocimiento del AVALISTA todas aquellas modificaciones que, sin agravar
las obligaciones del AVALISTA, hubieren sido incorporadas por EL BANCO al CONTRATO DE
FINANCIACION.

EL BANCO estara facultado para otorgar al ACREDITADO las moratorias que juzgue oportunas
para el reembolso del principal o el pago de intereses y demas accesorios, sin que haya de someter
su decision al AVALISTA, quien desde este momento autoriza expresamente las mismas, siempre y
cuando dichas moratorias fueren iguales o inferiores a 3 meses contados desde la fecha en que
debiera hacerse el pago.

En el supuesto en el cual EL BANCO no solicitara al AVALISTA su autorizacién para conceder
prérrogas superiores a los tres meses, 0 si solicitado EL AVALISTA negara su acuerdo, y EL
BANCO concediera al ACREDITADO plazos superiores a los referidos tres meses, EL AVALISTA no
estara obligado a garantizar el pago al BANCO de la penalidad contemplada en el apartado 3.02 del
CONTRATO DE FINANCIACION por el importe de la misma devengado a partir de la fecha de
expiracion del periodo de tres meses y relativa al importe sobre el cual EL ACREDITADO ha
incurrido en mora.

En ningdn caso una eventual prérroga superior a los tres meses afectara en modo alguno la
obligacion del AVALISTA con respecto a los importes garantizados o sobre los que EL
ACREDITADO incurre en mora (excepcion hecha de lo dispuesto en el parrafo anterior con respecto
a la penalidad de mora) la cual se mantendra en todo momento valida y eficaz con derogacion
expresa de lo dispuesto en el articulo 1851 del cédigo civil.

Cualesquiera modificaciones del CONTRATO DE FINANCIACION que no fueren las previstas en los
parrafos que anteceden seran sometidas a la aprobacion del AVALISTA, el cual no podra rehusar su



aprobacion a no ser que las maodificaciones contempladas sean de tal naturaleza que causen
perjuicio a sus intereses como AVALISTA.

ARTICULO 9
Compromisos particulares del AVALISTA

EL AVALISTA se compromete a tomar todas las medidas necesarias para que el Proyecto
financiado en virtud del CONTRATO DE FINANCIACION se realice en los términos y condiciones
previstos en dicho contrato asi como que sean ejecutadas cuantas obligaciones figuran a cargo del
ACREDITADO en virtud del referido contrato.

EL AVALISTA se compromete, por toda la duracién del presente Contrato y salvo previo acuerdo
escrito del BANCO, a mantener la posesién indirecta de los activos constituyentes del PROYECTO
y a mantener de forma continuada su explotacién conforme a su destino inicial.

ARTICULO 10

Impuestos y gastos

Las eventuales cargas fiscales y en general los gastos ocasionados por la conclusién o ejecucion
del presente Contrato seran a cargo del AVALISTA. Todos los pagos debidos al BANCO en virtud
del presente Contrato se efectuaran sin retencion ni deduccion de ninguna clase y netos de todo
impuesto o tasa, los cuales - de devengarse - seran a cargo del AVALISTA.

ARTICULO 11

Régimen juridico del contrato

Las relaciones juridicas entre las partes contratantes a tenor del presente Contrato, asi como su
formacion y validez, se regiran integramente por el ordenamiento juridico espafiol.

El lugar de cumplimiento del presente Contrato sera la sede del BANCO.

Las cuestiones litigiosas que pudieren derivarse del presente Contrato se dilucidaran ante el tribunal
espafiol competente de la villa de Madrid, a quien las partes se someten con renuncia expresa a su
Fuero propio.

Salvo prueba en contrario, los libros y documentos contables del BANCO y sus extractos asi como
las certificaciones de los mismos expedidas por este ultimo, haran fe entre las partes.

ARTICULO 12

Las notificaciones y comunicaciones que hubieren de ser cursadas por una parte a la otra parte en
relacién con el presente Contrato se remitiran, bajo pena de nulidad, a la direccidn mencionada en el
apartado 1), y por lo que respecta al BANCO, en caso de litigio, a la direccién citada en el apartado
2), donde EL BANCO fija su domicilio a estos efectos:

- por parte del BANCO: 1) 100, boulevard Konrad Adenauer
L - 2950 Luxemburgo



2) calle de José Ortega y Gasset,
nam. 29
28006 - Madrid (Espafia)

- por parte del AVALISTA: Avenida Juan Antonio de Vizarrén, s/n
62 planta.
41092 Sevilla (Espafia)

Cualquier modificacion de las direcciones que anteceden no sera vdlida hasta tanto no hubiere sido
comunicada a la otra parte contratante.

Las notificaciones y comunicaciones para las que estan previstos plazos en el presente Contrato, o
que ellas mismas fijen plazos a su destinatario, se efectuaran bien en propia mano o mediante carta
certificada o por telegrama, con acuse de recibo o por cualquier otro medio de teletransmision,
particularmente telex, que permita conocer con seguridad la recepcién de la notificacién por su
destinatario; para el calculo de los plazos, dara fe la fecha de la estampilla de correos o cualquier
otra mencién que figure en el acuse de recibo y acredite la fecha de la entrega del envio al
destinatario.

Forma parte integrante del presente Contrato el Preambulo al mismo.
Asi lo convienen y firman las partes, en tres originales en lengua espafola. Cada pagina de cada

uno de los ejemplares de estos documentos ha sido convenientemente visada por representantes de
las partes.

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES COMUNIDAD AUTONOMA DE ANDALUCIA



Anexo VII
AVAL DE LA TESORERIA

En Sevilla,a __ de de 2014.

La Sra. Dfia. Julia Nufez Castillo, Secretaria General de Finanzas y
Patrimonio de la Consejeria de Hacienda y Administraciéon Publica, actuando por
delegacién de la persona titular de la Consejeria de Hacienda y Administracion
Plblica, al amparo de lo dispuesto en el articulo 16.b) de la Orden de 26 de
noviembre de 2012, en nombre y representacion de la Junta de Andalucia, en
cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 79.3 del Texto Refundido de la Ley
General de la Hacienda Publica de la Junta de Andalucia, aprobado por Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de marzo, y del Decreto 331/1984, de 4 de diciembre, por el
que se desarrollan las caracteristicas y condiciones de los avales; en virtud de la
autorizacion contenida en el Acuerdo del Consejo de Gobierno de la Junta de
Andalucia, adoptado en la reunion celebrada el dia __ de _ de 2014, otorga
aval a la empresa Metro de Malaga, S.A. ante el Banco Europeo de Inversiones en la

cuantia y condiciones que a continuacion se determinan:

13.- OBJETO.-

El presente aval tiene por objeto garantizar el cumplimiento de las
obligaciones financieras y pecuniarias derivadas del contrato de préstamo
formalizado por el Banco Europeo de Inversiones con la empresa Metro de Malaga,
S.A., cuya deuda viva asciende a trescientos veintidés millones setenta y cinco mil
euros (322.075.000,00 €) destinados a financiar el Proyecto de disefio, construccion,
financiacion y explotacion bajo concesion administrativa de las dos primeras lineas
de ferrocarril metropolitano de la ciudad de Malaga, considerado de interés
preferente para la Comunidad Autonoma de Andalucia conforme al Acuerdo del 15
de octubre de 2002, del Consejo de Gobierno de declaracion de interés

metropolitano de las lineas 1 y 2 del ferrocarril metropolitano de Malaga.



El contrato de préstamo se formalizé el 3 de febrero de 2006, habiendo
sido modificado con fecha de 26 de marzo de 2010, de 19 de julio de 2012, de 7 de
febrero de 2014 y de __ de julio de 2014 (en adelante el “Contrato de Financiaciéon”).

22.- CUANTIA.-

El presente aval garantiza el cumplimiento de las obligaciones financieras
y pecuniarias que recaen sobre la empresa Metro de Malaga, S.A. derivadas del
Contrato de Financiacion destinado a la financiacion del proyecto de inversion
mencionado en el apartado anterior, por una cuantia maxima equivalente a la deuda
viva de la operacion, cuyo importe asciende a 322.075.000,00 euros, mas gastos
financieros que incluyen intereses, comisiones, cargas, gastos y demas conceptos

accesorios que pudieran derivarse del “Contrato de Financiacion”.

El reembolso del capital del “Contrato de Financiacion” se producira en
cuotas trimestrales consecutivas conforme a las estipulaciones recogidas en el

Contrato de Financiacion.

32.- PLAZO.-

El plazo de la garantia del “Contrato de Financiacion” tendra una duracion
de tres afios desde la fecha de formalizacion del aval, que podra renovarse por
acuerdo expreso entre las partes, en los mismos términos y por plazos idénticos al
inicial, sin que en ningun caso la duracion del aval pueda extenderse mas alla del 15

de diciembre de 2030, fecha de vencimiento del “Contrato de Financiacion”.

No obstante, el aval quedara extinguido en su totalidad y sin opcién de
renovacion, si al menos dos calificaciones crediticias (ratings) de la deuda a largo
plazo de la Junta de Andalucia cumplen con los niveles siguientes: BBB+ o superior
cuando fuere asignada por Standard and Poor’s Financial Service LLC, BBB+ o
superior cuando fuere asignada por Fitch Ratings Limited o Baal o superior cuando

fuere asignada por Moody’s Investors Service, Inc.



42 - TIPO DE INTERES.-
El tipo de interés maximo avalado para cada una de las disposiciones del
“Contrato de Financiacion” sera el que resulte de aplicacibn conforme a lo

establecido a continuacion:

Fecha de _ -
disposicion Importe Tipo Fijo
12 15/06/2010 50.000.000 € 3,626%
12 15/06/2010 5.000.000 € 3,625%
22 15/11/2010 69.000.000 € 3,574%
32 15/06/2011 61.000.000 € 3,859%
42 15/09/2011 23.000.000 € 3,235%
52 13/01/2012 13.000.000 € 3,566%
62 06/08/2012 22.000.000 € 2,869%
72 09/11/2012 36.000.000 € 2,686%
82 15/03/2014 46.000.000 € 2,463%

A los tipo fijos de cada disposicion determinados anteriormente se les
adicionara un margen del 0,32% o un margen del 0,07% en los supuestos

determinados en el “Contrato de Financiacion”.

Los tipos de interés se liquidaran de conformidad con las estipulaciones

establecidas en el “Contrato de Financiacion”.

52.- COMISION POR RIESGO.-
El aval otorgado a Metro de Malaga, S.A. devengara a favor de la
Tesoreria General de la Junta de Andalucia una comision durante los tres afos de

duracion del aval.

Esta comision sera del 0,50% anual con liquidaciones trimestrales
anticipadas sobre el capital vivo del Contrato de Financiacion. El primer devengo de

la comision se producira en la fecha de formalizacion del aval.



La comision se extendera en idénticos términos a los establecidos en el
parrafo anterior a los nuevos periodos de duracion del aval que puedan determinarse
al amparo de lo dispuesto en el parrafo primero del punto tercero de este documento
de aval.

Asimismo, la comision quedara sin efectividad cuando se produzca la
condicion resolutoria establecida en el parrafo segundo del punto tercero de este

documento de aval.

62.- RESPONSABILIDAD.-

La Tesoreria de la Junta de Andalucia respondera ante el Banco Europeo
de Inversiones del reintegro de las cantidades garantizadas, en caso de
incumplimiento del Contrato de Financiacién avalado, en el plazo de quince dias
contados desde la fecha de recibo de la notificacion del Banco Europeo de

Inversiones.

72.- BENEFICIO DE EXCUSION.-
La Junta de Andalucia, renuncia expresamente al beneficio de excusion
que establece el articulo 1.830 del Codigo Civil y se constituye en avalista solidario

de la empresa Metro de Malaga, S.A. frente al Banco Europeo de Inversiones.

LA CONSEJERA DE HACIENDA
Y ADMINISTRACION PUBLICA

Fdo.: por delegacion, articulo 16.b) Orden de 26 de noviembre de 2012.
Julia Nuiez Castillo. Secretaria General de Finanzas y Patrimonio.



