








































































































































































































































































































































































































































BORRADOR SUJETO A CAMBIOS Y APROBACIONES INTERNAS 07/07/2014

B A N C O   E U R O P E O   D E   I N V E R S I O N E S

“Proyecto Metro de Málaga AFI / TRAMO A”

NOVACIÓN MODIFICATIVA DEL CONTRATO DE FINANCIACIÓN
CELEBRADO CON FECHA 3 DE FEBRERO DE 2006

entre

EL BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

y

METRO DE MÁLAGA, S.A.

Málaga, a 3 de julio de 2014
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LOS ABAJO FIRMANTES

POR UNA PARTE: El BANCO EUROPEO DE INVERSIONES, con domicilio en el
número 100 del boulevard Konrad Adenauer, Luxemburgo-Kirchberg (Gran Ducado de
Luxemburgo), representado a los efectos del presente contrato por D. […], mayor de
edad, de nacionalidad española, con domicilio profesional en y con DNI n.º […] en vigor,
y que actúa en condición de […] de la citada entidad y sujeto a posterior ratificación,
denominado en lo sucesivo, el “BANCO”.

POR OTRA PARTE: METRO DE MÁLAGA, S.A., sociedad española con domicilio
en calle Camino de Santa Inés s/n, 29005 Málaga (España), con C.I.F. A-92/592856,
inscrita en el Registro Mercantil de Málaga, al tomo 3690, libro 2601, folio 200, sección
8, hoja MA-74052, representado a los efectos del presente contrato por D […], mayor
de edad, de nacionalidad española, con domicilio profesional en Camino de Santa Inés
s/n 29590 Málaga, y con DNI nº […], en vigor, y que actúa en condición de mandatario
verbal de la citada entidad y sujeto a posterior ratificación, denominada en lo sucesivo,
el “ACREDITADO”.

En adelante, el BANCO, el ACREDITADO serán referidos conjuntamente como las
“Partes” y, cada uno de ellos, individualmente, como una “Parte”.
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EXPONEN

1° Que con fecha 3 de febrero de 2006 EL BANCO y EL ACREDITADO
celebraron, en póliza intervenida por el Notario de Málaga D. Federico Pérez-
Padilla García, un contrato de crédito por importe máximo de cincuenta millones
de euros (50.000.000 €) con posibilidad de ampliación de dicho importe, a
discreción del BANCO, hasta un total de doscientos sesenta millones de euros
(260.000.000 €) (el “Contrato de Crédito Inicial”), para la financiación parcial
del proyecto consistente en el diseño, construcción, financiación y explotación
bajo concesión administrativa de las dos primeras líneas del ferrocarril
metropolitano de la ciudad de Málaga (el “Proyecto”), cuya descripción física y
técnica figura en el Anexo A al Contrato de Crédito Inicial.

2º Que la realización de dicho Proyecto se lleva a cabo por EL ACREDITADO al
amparo de la concesión para la construcción y explotación de las Líneas 1 y 2 del
Metro de Málaga, adjudicada en su favor por la Consejería de Obras Públicas y
Transportes de la Junta de Andalucía el 13 de octubre de 2004 y formalizada
mediante el Documento Administrativo de Formalización del Contrato de
Concesión otorgado por EL ACREDITADO y la Consejería de Obras Públicas y
Transporte de la Junta de Andalucía el día 2 de diciembre de 2004. La
documentación que configura el citado contrato de concesión incluye, entre otros
documentos, el Pliego de Cláusulas Administrativas Particulares, interpretado por
la resolución interpretativa emitida por el Ente Público de Gestión de Ferrocarriles
Andaluces el 4 de abril de 2005 (el “PCAP”) (en lo sucesivo, estos documentos se
denominarán, conjuntamente, la “Concesión Original”).

3° Que en fecha 21 de diciembre de 2004 fue aprobada mediante Acuerdo de
Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucía, la atribución al Ente Público de
Gestión de Ferrocarriles Andaluces, creado por Ley 2/2003, de 12 de mayo, de
Ordenación de los Transportes Urbanos y Metropolitanos de Viajeros en
Andalucía de las competencias de la Junta de Andalucía en relación con el
Proyecto, subrogándose así el Ente Público de Gestión de Ferrocarriles Andaluces
en la posición jurídica de la Junta de Andalucía como Administración contratante
a los efectos de la Concesión; posteriormente, mediante acuerdo del Consejo de
Gobierno de la Junta de Andalucía de fecha 15 de marzo de 2005, la Junta de
Andalucía resolvió que “Las obligaciones económicas derivadas para el Ente
Público de Gestión de Ferrocarriles Andaluces frente a la sociedad concesionaria
en virtud de dicha subrogación se seguirán considerando como obligación propia
y directa de la Junta de Andalucía, asumiéndolas ésta de forma irrevocable” y
“dado que tanto la Junta de Andalucía, y por virtud de la subrogación aquí
acordada, el Ente Público de Gestión de Ferrocarriles Andaluces, han autorizado
y consentido la cesión para pago o, según el caso, la pignoración por la
concesionaria a favor del Banco Europeo de Inversiones (B.E.I.) de los créditos
derivados en favor de la concesionaria del citado contrato de concesión para la
construcción y explotación de la Línea 1 Interurbana-Metro de Sevilla, la Junta
de Andalucía reconoce que la obligación asumida en los términos aquí
establecidos es asimismo otorgada en beneficio del Banco Europeo de
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Inversiones (B.E.I.) como cesionario o, según el caso, acreedor pignoraticio, de
los derechos de crédito que frente a la Administración concedente nacen a favor
de la concesionaria en virtud del citado contrato de concesión. Las
consideraciones anteriores serán aplicables al contrato de concesión de las
Líneas 1 y 2 del Metro de Málaga en el supuesto que se formalicen, y autoricen,
operaciones de cesión para pago o pignoración de créditos en términos análogos
a las realizadas en el contrato de Línea 1 – Interurbana del Metro de Sevilla”. En
virtud de lo dispuesto en la Disposición Adicional Cuarta de la Ley 9/2006, de 26
de diciembre, de Servicios Ferroviarios de Andalucía, la denominación del Ente
Público de Gestión de Ferrocarriles Andaluces fue cambiada por la de
Ferrocarriles de la Junta de Andalucía. El artículo 5 de la Ley 1/2011, de 17 de
febrero, de reordenación del sector público de Andalucía modificó la
configuración de Ferrocarriles de la Junta de Andalucía, que pasó a adoptar la
forma de agencia pública empresarial de las previstas en el artículo 68.1.b) de la
Ley 9/2007, de 22 de octubre y pasó a denominarse Agencia de Obra Pública de la
Junta de Andalucía.

4° Que el coste total del Proyecto se estimó en el momento de celebración del
Contrato de Crédito Inicial en 564.900.000 € (quinientos sesenta y cuatro millones
novecientos mil euros) excluido el IVA soportado, sujeto a aprobación definitiva
según determinasen los proyectos parciales una vez aprobados y a las
modificaciones que la Administración pudiera introducir en el Proyecto por razón
de interés público de acuerdo con lo previsto en el PCAP y en la legislación
aplicable.

5° Que atendiendo a la estimación de costes referida en el Expositivo 4º anterior,
inicialmente estaba previsto que la financiación del coste del Proyecto se realizase
con cargo a capital por importe de 76.864.508 € (setenta y seis millones
ochocientos sesenta y cuatro mil quinientos ocho euros), un préstamo participativo
de los Accionistas (tal como se define en el Contrato de Crédito, que a su vez se
define en el Expositivo 11º del presente texto) o de terceros, por importe de
18.063.159 € (dieciocho millones sesenta y tres mil ciento cincuenta y nueve
euros) o, en su caso, un aumento de capital del ACREDITADO mediante
aportaciones dinerarias por el mismo importe, y una subvención de capital de
Ferrocarriles de la Junta de Andalucía por importe de 135.665.351 € (ciento
treinta y cinco millones seiscientos sesenta y cinco mil trescientos cincuenta y un
euros). Con la finalidad de completar la financiación del Proyecto, la Junta de
Andalucía, por cuenta del ACREDITADO, formuló al BANCO una solicitud de
crédito por importe de hasta 260.000.000 € (doscientos sesenta millones de euros).
EL BANCO, habiendo estimado que la financiación del Proyecto entraba en el
marco de su misión, decidió conceder al ACREDITADO, financiación por un
importe de EUR 50.000.000 (cincuenta millones de euros) en los términos y
condiciones establecidos en el Contrato de Crédito Inicial, mostrándose asimismo
dispuesto a facilitar financiación adicional por un importe de hasta 180.000.000 €
(ciento ochenta millones de euros) más; asimismo, EL BANCO se declaró
dispuesto a considerar la concesión de financiación adicional por un importe de
hasta 30.000.000 € (treinta millones de euros) más, en el caso de que se
aprobasen, conforme a los procedimientos legalmente establecidos,
modificaciones a la Concesión que trajesen consigo necesidades de financiación
adicional del ACREDITADO, debiéndose, en cualquier caso, y a satisfacción del
BANCO, mantener el marco de Garantías vigente (tal y como se describe en el
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Contrato de Crédito Inicial) y el equilibrio económico-financiero de la Concesión
Original, conforme a lo dispuesto en el PCAP, y presentar al BANCO, asimismo a
su satisfacción, (i) un informe justificativo de las necesidades adicionales de
financiación referidas y (ii) un Caso Base revisado que acreditase que, asumiendo
que la financiación del BANCO objeto de los contratos mencionados en este
expositivo fuera dispuesta en su totalidad, se seguirían cumpliendo los ratios
descritos en la Cláusula 6.11 del Contrato de Crédito Inicial al menos en los
mismos niveles que los que existen en el Caso Base a la fecha de la firma del
Contrato de Crédito Inicial

6° Que por mandato del artículo 18, apartado 3 de los Estatutos del BANCO, cuando
el ACREDITADO no sea uno de los estados miembros de la Unión Europea, la
concesión de un préstamo o crédito por EL BANCO se condiciona a la obtención
de garantía del Estado miembro en cuyo territorio se realiza el Proyecto u otra
garantía suficiente. Con la finalidad de garantizar el cumplimiento de la totalidad
de las obligaciones pecuniarias y financieras derivadas para EL ACREDITADO
del Contrato de Crédito Inicial, las siguientes garantías fueron otorgadas con fecha
3 de febrero de 2006 en favor del BANCO (en adelante denominadas,
conjuntamente las “Garantías Originales”):

- Primera prenda sobre la totalidad de las acciones del ACREDITADO así
como sobre los derechos de crédito que tengan o puedan tener los
Accionistas frente al ACREDITADO, formalizada en póliza de fecha 3 de
febrero de 2006 intervenida por el Notario de Málaga D. Federico Pérez-
Padilla García; formalizada la extensión de dicha prenda sobre las
acciones número 76.864.509 a 84.788.024 (ambos inclusive), en virtud de
póliza de fecha 16 de febrero de 2007 intervenida por el Notario de
Málaga, D. Federico Pérez-Padilla García y sobre las acciones número
84.788.025 a 136 503 674 (ambas inclusive) en virtud de póliza de fecha
16 de junio de 2010, intervenida por el Notario de Málaga, D. Federico
Pérez-Padilla García (la “Prenda de Acciones”);

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados en
favor del ACREDITADO del Contrato de Construcción para las líneas 1 y
2 del Metro de Málaga suscrito por Metro de Málaga y UTE Metro Málaga
en fecha 5 de septiembre de 2005 y del contrato de suministro de material
móvil que el ACREDITADO celebre en su momento, conforme se prevé
en el Contrato de Crédito Inicial, formalizada en póliza de fecha 3 de
febrero de 2006 intervenida por el Notario de Málaga D. Federico Pérez-
Padilla García (la “Prenda del Contrato de Construcción”);

- Cesión para pago (pro solvendo) de todos los derechos de crédito del
ACREDITADO frente al Ente Público de Gestión de Ferrocarriles
Andaluces derivados del Parámetro A de las aportaciones que el Ente
Público de Gestión de Ferrocarriles Andaluces debe hacer a favor del
ACREDITADO en virtud de la Cláusula 36.4 del Pliego de Cláusulas
Administrativas Particulares de la Concesión, formalizada en póliza de
fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Málaga D.
Federico Pérez-Padilla García y novada y ratificada en virtud de póliza de
fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Málaga D.
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Federico Pérez-Padilla García (la “Cesión de los Créditos del Parámetro
A”);

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito del
ACREDITADO frente al Ente Público de Gestión de Ferrocarriles
Andaluces derivados del Parámetro B de las aportaciones que el Ente
Público de Gestión de Ferrocarriles Andaluces debe hacer a favor del
ACREDITADO en virtud de la Cláusula 36.4 del Pliego de Cláusulas
Administrativas Particulares de la Concesión, formalizada en póliza de
fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Málaga D.
Federico Pérez-Padilla García y novada y ratificada en virtud de póliza de
fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Málaga D.
Federico Pérez-Padilla García (la “Prenda de los Créditos del Parámetro
B”);

- Cesión para pago (pro solvendo) de todos los derechos de crédito del
ACREDITADO frente al Ente Público de Gestión de Ferrocarriles
Andaluces derivados de la eventual resolución, rescate o extinción
anticipada de la Concesión Original, formalizada en póliza de fecha 3 de
febrero de 2006 intervenida por el Notario de Málaga D. Federico Pérez-
Padilla García y novada y ratificada en virtud de póliza de fecha 26 de
marzo de 2010 intervenida por el Notario de Málaga D. Federico Pérez-
Padilla García (la “Cesión de los Créditos de la Resolución”);

- Promesa de hipoteca sobre la Concesión Original, en los términos y
condiciones que se establecen en la cláusula 7.5 del Contrato de Crédito
Inicial (la “Promesa de Hipoteca”);

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito del
ACREDITADO relacionados con las Cuentas del Proyecto (Cuentas de
Ingresos, Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda, Cuenta de
Reserva para Gastos de Inversión y Mantenimiento Extraordinario, Cuenta
de Reserva para Gastos de Ampliación de Material Rodante y Cuenta de
Inversiones Asociadas) tal y como se hallan definidas en las cláusulas
6.18, 6.19, 6.20 y 6.21 del Contrato de Crédito Inicial, formalizada en
póliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Málaga
D. Federico Pérez-Padilla García (la “Prenda de Cuentas Corrientes”);

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados en
favor del ACREDITADO de las Pólizas de Seguro a que se refiere la
cláusula 6.05 del Contrato de Crédito Inicial, formalizada en póliza de
fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el Notario de Málaga D.
Federico Pérez-Padilla García y novada y ratificada en virtud de póliza de
fecha 26 de marzo de 2010 intervenida por el Notario de Málaga D.
Federico Pérez-Padilla García (la “Prenda de Seguros”);

- Compromiso de los Accionistas, y de las sociedades de sus respectivos
grupos, de subordinación de sus créditos frente al ACREDITADO
respecto al crédito del BANCO derivado del Contrato de Crédito Inicial,
formalizado en póliza de fecha 3 de febrero de 2006 intervenida por el
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Notario de Málaga D. Federico Pérez-Padilla García (el “Compromiso de
Subordinación”);

- Prenda sobre los derechos de créditos derivados del contrato de
fabricación, suministro, puesta en marcha y garantía del material móvil
para la explotación de las líneas 1 y 2 de Metro de Málaga, suscrito por
Metro de Málaga y Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles S.A. en
fecha 25 de julio de 2006 (la “Prenda del Contrato de Fabricación”);

- Prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados del contrato
para el suministro del sistema de señalización ferroviaria “Urbalis
Evolution” con tecnología CBTC para las líneas 1 y 2 de Metro de
Málaga, suscrito por Metro de Málaga y Alstom Transporte, S.A. en fecha
25 de julio de 2006 (la “Prenda del Contrato de Suministro”); y

- Primera prenda sobre la totalidad de los derechos de crédito derivados del
contrato para la implantación de las instalaciones eléctricas y
electromecánicas para las líneas 1 y 2 de Metro de Málaga, suscrito por
Metro de Málaga y Unión Temporal de Empresas denominada “UTE
INSTALACIONES METRO MALAGA” en fecha 10 de junio de 2010 (la
“Prenda del Contrato de Instalación”).

7° Que debido a las diversas modificaciones introducidas en el Proyecto debido a
nuevas necesidades y causas imprevistas de interés público, se estimó que el nuevo
coste total del Proyecto podría ascender hasta un total de 929.000.000 €
(novecientos veintinueve millones de euros) excluido el IVA soportado, sujeto a
aprobación definitiva según determinen los proyectos parciales una vez aprobados
y a las modificaciones que la Administración puede introducir en el Proyecto por
razón de interés público de acuerdo con lo previsto en el PCAP y en la legislación
aplicable.

8º Que atendiendo a las modificaciones introducidas en el Proyecto y al consiguiente
incremento de la inversión final necesaria para su ejecución, con fecha 26 de
marzo de 2010 el ACREDITADO y Ferrocarriles de la Junta de Andalucía
formalizaron un Acta relativa a la Modificación de la Concesión Original (el
“Acta Acuerdo de Novación de la Concesión”) y con fecha 26 de marzo de 2010
Ferrocarriles de la Junta de Andalucía dictó una Resolución de modificación de la
Concesión (la “Resolución Modificativa de la Concesión”) en los términos
contenidos en el Acta Acuerdo de Novación de la Concesión. A los efectos del
Contrato de Crédito Inicial, la Concesión Original, tal y como fue modificada por
el Acta Acuerdo de Novación de la Concesión y la Resolución Modificativa de la
Concesión, se denomina la “Concesión”. La modificación de la Concesión
realizada tuvo un impacto en el régimen de financiación de la Concesión, por lo
que el 26 de marzo de 2010 las Partes firmaron una novación modificativa no
extintiva del Contrato de Crédito Inicial en póliza intervenida por el Notario de
Málaga, D. Federico Pérez-Padilla García (la “Primera Novación del Crédito”).

9º Que el 19 de julio de 2012, como consecuencia de que la calificación de la deuda
(rating) en euros o en divisas, a medio o largo plazo, no garantizada ni
subordinada, de la Junta de Andalucía publicada por Moody’s Investors Services
era a esa fecha de Baa3 y por Standard and Poor’s Corporation de BBB, y por
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tanto se había producido una pérdida de la calificación de dicha deuda conforme
lo establecido en la Cláusula 4.03A(6) del Contrato de Crédito Inicial, la Partes
acordaron modificar la calificación mínima de la deuda (rating) exigible a la Junta
de Andalucía conforme a dicha cláusula, así como otras condiciones del Contrato
de Crédito Inicial y a tal efecto firmaron una novación modificativa no extintiva
del Contrato de Crédito Inicial en póliza intervenida por el Notario de Málaga, D.
Federico Pérez-Padilla García (la “Segunda Novación del Crédito”).

10º Que a la presente fecha, los Accionistas mantienen la titularidad del 100% del
capital social del ACREDITADO en los porcentajes indicados a continuación:

Accionista Porcentaje del
capital

Agencia de Obra Pública de la Junta de Andalucía 23,69%
F.C.C. Construcción, S.A. 10,02%
Sando Concesiones, S.L. 8,57%
COINTER Concesiones, S.L. 11,96%
Construcciones Vera, S.A. 1,03%
Comsa-Emte Concesiones, S.L. 10,56%
Cajamar Caja Rural, SDAD. COOP. de Crédito 18,86%

Global Rail, S.A.U.
15,31%

TOTAL: 100,00 %

11º Que ante la situación de que se encontraba fuera del plazo para realizar el
desembolso de un último tramo del crédito, el ACREDITADO formuló una
solicitud al BANCO rogando la ampliación del plazo de solicitud de desembolso
originalmente pactado. Aceptando dicha petición, el BANCO y el ACREDITADO
suscribieron el 7 de febrero de 2014 una novación modificativa no extintiva del
Contrato de Crédito Inicial en la que se establecen los términos y condiciones en
los que el ACREDITADO desembolsaría el último tramo del crédito de EUR
46.000.000 (cuarenta y seis millones de euros) mediante su ingreso en una Cuenta
Especial indisponible así como las condiciones para la disposición desde esa
cuenta del Tramo así desembolsado en póliza intervenida por el Notario de
Málaga, D. Federico Pérez-Padilla García (la “Tercera Novación del Crédito”).

(El Contrato de Crédito Inicial, tal y como ha resultado modificado por la Primera
Novación del Crédito, la Segunda Novación del Crédito y la Tercera Novación del
Crédito, se denomina a los efectos del presente contrato como el “Contrato de
Crédito”).

12º Que el ACREDITADO y la Junta de Andalucía han informado al BANCO (i) que
a petición de la Junta de Andalucía el Acreditado ha debido realizar mayores
obras que suponen un incremento del presupuesto global de inversión material en
obras reconocidas por la Administración, a los efectos establecidos en las
cláusulas 26.15 y cláusula 44, ambas del PCAP; y (ii) de nuevas modificaciones
en el diseño del Proyecto; como consecuencia de los cambios descritos en (i) y (ii)
ha sido necesario proceder al reequilibrio económico-financiero de la Concesión,
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a cuyos efectos se ha tramitado y aprobado una modificación a la Concesión, a
resultas de la cual con fecha 3 de julio de 2014 se ha firmado un Documento
Administrativo de Formalización de Modificación del Contrato Administrativo de
Concesión de Obra Pública para la Construcción y Explotación de las líneas 1 y 2
del Metro de Málaga (la “Segunda Modificación de la Concesión”).

13º Que el ACREDITADO, según manifiesta, concierta el presente contrato dentro de
sus atribuciones legales y estatutarias a los efectos de asumir los derechos y
obligaciones que de él se derivan, para lo cual ha obtenido cuantas autorizaciones
son preceptivas de acuerdo con la normativa en vigor y sus propios estatutos, y
garantiza que dispone de todas las autorizaciones administrativas necesarias, en
virtud de la normativa aplicable, para la realización del Proyecto, así como las
relativas a la protección del medio ambiente y que obtendrá, con carácter previo al
inicio de la explotación, todas las autorizaciones administrativas necesarias para la
explotación del ferrocarril metropolitano objeto del Proyecto; asimismo, el
ACREDITADO manifiesta que no le consta que dichas autorizaciones y la
realización o la explotación del Proyecto hayan sido objeto de oposición o recurso
judicial o administrativo, a excepción de un recurso administrativo de reposición
presentado contra la denegación de la Agencia de Obra Pública de la Junta de
Andalucía a la ampliación del plazo de la Concesión, y que, por las informaciones
existentes, razonablemente no se espera que puedan dar lugar a otra oposición o
recurso.

14° Que el ACREDITADO manifiesta que el importe acumulado de los recursos que
finalmente se reciban para la financiación con cargo a, u origen en, fondos de la
Unión Europea, o aprobados por ésta, junto a los recursos recibidos, o a recibir del
BANCO, no superarán el 90% (noventa por ciento) del coste del Proyecto.

15º Que, con anterioridad o simultaneidad a la firma de este Contrato, se han
cumplido las siguientes condiciones:

(i) suscripción y eficacia plena del Documento Administrativo de
Formalización de Modificación del Contrato Administrativo de Concesión
de Obra Pública para la Construcción y Explotación de las líneas 1 y 2 del
Metro de Málaga a que se refiere el Expositivo 12º en los términos
aceptados por el BANCO;

(ii) recepción por el BANCO de la opinión legal emitida por Uría Menéndez
que confirme la validez y eficacia de los términos y condiciones de la
Segunda Modificación de la Concesión y en particular, los derechos
contemplados en el mismo en beneficio del BANCO;

(iii) aceptación por el BANCO de las estipulaciones a su favor, como tercero,
contenidas en la Concesión en los puntos que le beneficia, a efectos de la
Cláusula 4.03(A)6 del Contrato de Crédito; y

(iv) otorgamiento de los documentos de novación necesarios para que la
prenda existente sobre los derechos de crédito derivados de la cuenta
bancaria que pasaría a tener la condición de Cuenta de Ingresos B
Adicional (según se define en la cláusula 6.26 tal y como queda
modificada por esta Cuarta Novación del Crédito) pueda ser inscrita en un
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registro público a los efectos del artículo 90.1.6º de la Ley 22/2003, de 9
de julio, Concursal.

16º Que a la vista de lo anterior, las Partes han acordado novar modificativamente el
Contrato de Crédito en los términos y condiciones establecidos en el presente
contrato de novación, a cuyos efectos acuerdan novar modificativamente el
Contrato de Crédito conforme a las siguientes

CLÁUSULAS

PRIMERA.- Novación modificativa no extintiva

El presente contrato, incluyendo sus anexos, (la “Cuarta Novación del Crédito”)
constituye una novación modificativa no extintiva del Contrato de Crédito. En
consecuencia, el Contrato de Crédito permanece totalmente en vigor y con plena
eficacia y efectos en todos los aspectos no modificados o regulados expresamente por la
presente Cuarta Novación del Crédito, conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Crédito, que las Partes en este acto ratifican en todo lo aquí no modificado.

Los términos en mayúsculas empleados pero no definidos en la presente Cuarta
Novación del Crédito tendrán el significado adscrito a ellos en el Contrato de Crédito.

El ACREDITADO declara haber recibido el desembolso a su entera satisfacción y
conformidad con anterioridad a esta fecha del total importe del Crédito por EUR
325.000.000 (trescientos veinticinco millones de euros).

1.01 Modificación de los Expositivos del Contrato de Crédito

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redacción de los
Expositivos 2º y 3º del Contrato de Crédito, que a partir de la presente fecha pasarán a
tener la siguiente redacción:

“EXPONEN

[…]

2º (i) que la realización de dicho Proyecto se lleva a cabo por el ACREDITADO
al amparo de la concesión para la construcción y explotación de las Líneas
1 y 2 del Metro de Málaga, adjudicada en su favor por la Consejería de
Obras Públicas y Transportes de la Junta de Andalucía el 13 de octubre de
2004 y del Documento Administrativo de Formalización del Contrato de
Concesión otorgado por el ACREDITADO y la Consejería de Obras
Públicas y Transporte de la Junta de Andalucía el día 2 de diciembre de
2004, del que forma parte, entre otros, el Pliego de Cláusulas
Administrativas Particulares, interpretado por la resolución interpretativa
emitida por el Ente Público de Gestión de Ferrocarriles Andaluces el 4 de
abril de 2005 (el “PCAP”) (en lo sucesivo, estos documentos se
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denominarán, conjuntamente, la “Concesión Original” o los "Documentos

de la Concesión");

(ii) que debido a las diversas modificaciones introducidas en el Proyecto
debido a nuevas necesidades y causas imprevistas de interés público, se
estimó que el nuevo coste total del Proyecto podría ascender hasta un total
de 929.000.000 € (novecientos veintinueve millones de euros) excluido el
IVA soportado, sujeto a aprobación definitiva según determinen los
proyectos parciales una vez aprobados y a las modificaciones que la
Administración puede introducir en el Proyecto por razón de interés
público de acuerdo con lo previsto en el PCAP y en la legislación aplicable;

(iii) que atendiendo a las modificaciones introducidas en el Proyecto y al
consiguiente incremento de la inversión final necesaria para su ejecución,
con fecha 26 de marzo de 2010 el ACREDITADO y Ferrocarriles de la
Junta de Andalucía formalizaron un Acta relativa a la Modificación de la
Concesión Original (el “Acta Acuerdo de Novación de la Concesión”) y
con fecha 26 de marzo de 2010 Ferrocarriles de la Junta de Andalucía dictó
una Resolución de modificación de la Concesión (la “Resolución

Modificativa de la Concesión”) en los términos contenidos en el Acta
Acuerdo de Novación de la Concesión;

(iv) que en [octubre de 2013] el ACREDITADO y la Junta de Andalucía han
informado al BANCO (i) que a petición de la Junta de Andalucía el
Acreditado ha debido realizar mayores obras que suponen un incremento
del presupuesto global de inversión material en obras reconocidas por la
Administración, a los efectos establecidos en las cláusulas 26.15 y cláusula
44, ambas del PCAP; y (ii) de nuevas modificaciones en el diseño del
Proyecto; como consecuencia de los cambios descritos en (i) y (ii) ha sido
necesario proceder al reequilibrio económico-financiero de la Concesión, a
cuyos efectos se ha tramitado y aprobado una modificación a la Concesión,
a resultas de la cual con fecha 3 de julio de 2014 se ha firmado un
Documento Administrativo de Formalización de Modificación del Contrato
Administrativo de Concesión de Obra Pública para la Construcción y
Explotación de las líneas 1 y 2 del Metro de Málaga (la “Segunda

Modificación de la Concesión”). A los efectos de este Contrato, la
Concesión Original, tal y como fue modificada por el Acta Acuerdo de
Novación de la Concesión, la Resolución Modificativa de la Concesión, y la
Segunda Modificación de la Concesión, se denomina la “Concesión”;

3º Que en fecha 21 de diciembre de 2004 fue aprobada mediante Acuerdo de
Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucía, la atribución al Ente Público de
Gestión de Ferrocarriles Andaluces, creado por Ley 2/2003, de 12 de mayo, de
Ordenación de los Transportes Urbanos y Metropolitanos de Viajeros en
Andalucía de las competencias de la Junta de Andalucía en relación con el
Proyecto, subrogándose así el Ente Público de Gestión de Ferrocarriles
Andaluces en la posición jurídica de la Junta de Andalucía como
Administración contratante a los efectos de la Concesión; posteriormente,
mediante acuerdo del Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucía de fecha
15 de marzo de 2005, la Junta de Andalucía resolvió que “Las obligaciones
económicas derivadas para el Ente Público de Gestión de Ferrocarriles
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Andaluces frente a la sociedad concesionaria en virtud de dicha subrogación se
seguirán considerando como obligación propia y directa de la Junta de
Andalucía, asumiéndolas ésta de forma irrevocable” y “dado que tanto la Junta
de Andalucía, y por virtud de la subrogación aquí acordada, el Ente Público de
Gestión de Ferrocarriles Andaluces, han autorizado y consentido la cesión para
pago o, según el caso, la pignoración por la concesionaria a favor del Banco
Europeo de Inversiones (B.E.I.) de los créditos derivados en favor de la
concesionaria del citado contrato de concesión para la construcción y
explotación de la Línea 1 Interurbana-Metro de Sevilla, la Junta de Andalucía
reconoce que la obligación asumida en los términos aquí establecidos es
asimismo otorgada en beneficio del Banco Europeo de Inversiones (B.E.I.) como
cesionario o, según el caso, acreedor pignoraticio, de los derechos de crédito que
frente a la Administración concedente nacen a favor de la concesionaria en
virtud del citado contrato de concesión. Las consideraciones anteriores serán
aplicables al contrato de concesión de las Líneas 1 y 2 del Metro de Málaga en el
supuesto que se formalicen, y autoricen, operaciones de cesión para pago o
pignoración de créditos en términos análogos a las realizadas en el contrato de
Línea 1 – Interurbana del Metro de Sevilla”. En virtud de lo dispuesto en la
Disposición Adicional Cuarta de la Ley 9/2006, de 26 de diciembre, de Servicios
Ferroviarios de Andalucía, la denominación del Ente Público de Gestión de
Ferrocarriles Andaluces fue cambiada por la de Ferrocarriles de la Junta de
Andalucía. El artículo 5 de la Ley 1/2011, de 17 de febrero, de reordenación del
sector público de Andalucía modificó la configuración de Ferrocarriles de la
Junta de Andalucía, que pasó a adoptar la forma de agencia pública
empresarial de las previstas en el artículo 68.1.b) de la Ley 9/2007, de 22 de
octubre y pasó a denominarse Agencia de Obra Pública de la Junta de
Andalucía.”

1.02     Reembolso anticipado obligatorio

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redacción del
apartado 7 de la Cláusula 4.03A(3) del Contrato de Crédito, que a partir de la presente
fecha pasará a tener la siguiente redacción:

“7. si

(i) en relación con los tramos del Proyecto de cuya construcción es
responsable el ACREDITADO, los mismos no estuvieren concluidos y puestos en
servicio parcial antes del 31 de julio de 2014 incluso cuando la causa del
incumplimiento sea imputable a la Administración por no haber finalizado las
Obras de la Agencia en el plazo debido o por cualquier otra causa; o

(ii) en relación con los tramos del Proyecto de cuya construcción es
responsable la Agencia de Obra Pública de la Junta de Andalucía, (a) antes del
31 de enero de 2016 no hubiera tenido lugar la formalización del contrato
administrativo para la realización del proyecto de arquitectura e instalaciones
del Tramo Guadalmedina-Atarazanas, (b) no estuvieren concluidas y entregadas
al ACREDITADO antes del 1 de noviembre de 2017, en buen estado y con
arreglo a las prescripciones previstas en el proyecto de obras correspondiente,
y en condiciones para poder realizar con éxito las pruebas de puesta en servicio
o (c) habiéndose cumplido dicha entrega, la totalidad de los tramos del



13/2627

Proyecto de cuya construcción es responsable la Agencia no estuvieran en
operación antes del 1 de noviembre de 2017. Dichos plazos podrán ser
prorrogados por el BANCO hasta 3 meses, siempre y cuando se produzca
previamente una modificación de la Concesión que conceda una prórroga por
dicho plazo en términos satisfactorios para el BANCO; y”

De igual modo, se acuerda añadir un apartado 9 a la Cláusula 4.03(A) del Contrato de
Crédito con el siguiente tenor literal:

“9. en caso de que la Concesión o cualquiera de sus modificaciones fuesen
impugnadas por cualquier Administración Pública u otra persona jurídica con
un interés legítimo y legitimación activa para interponer el recurso de
conformidad con la legislación que regule dicha  impugnación (i) en vía judicial
o (ii) si la  Administración no hubiera resuelto de forma expresa la impugnación
previa en vía administrativa dentro del plazo máximo para resolver establecido
en la ley, siempre que con carácter previo se haya desarrollado un periodo de
seis meses de consultas entre el Banco, el Prestatario y la Administración
concedente para encontrar una solución a la situación planteada, y dicho
período de consulta haya acabado sin alcanzar una solución satisfactoria para
el Banco tras haberse planteado por éste último una propuesta escrita de
solución que no fuese aceptada por la Administración y/o el Concesionario

Asimismo, se modifica la Cláusula 4.03A(6), que pasará a tener la siguiente redacción:

“4.03A(6) Pérdida de calificación (rating) de la deuda de la Junta de Andalucía

(A) Si, a lo largo de la vida del presente Contrato,

(i) la calificación de la deuda (rating) en euros o en divisas, a medio o largo
plazo, no garantizada ni subordinada, de la Junta de Andalucía fuera objeto de
una graduación inferior a Baa1 por Moody’s Investors Services o a BBB+ por
Standard and Poor’s Corporation o a BBB+ por Fitch Ratings Limited;

En el entendido que:

- en caso de que la deuda de la Junta de Andalucía fuera calificada por las
tres agencias de calificación crediticia antes mencionadas, se entenderá
que concurre el supuesto de pérdida de calificación crediticia a que se
refiere esta cláusula cuando dos de las tres calificaciones crediticias
correspondan con los niveles de calificación antes indicados;

- en caso de que la deuda de la Junta de Andalucía fuera calificada por
solamente dos de las tres agencias de calificación crediticia antes
mencionadas, se entenderá que concurre el supuesto de pérdida de
calificación crediticia a que se refiere esta cláusula cuando una de las dos
calificaciones crediticias corresponda con los niveles de calificación antes
indicado;

o,
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(ii) la deuda de la Junta de Andalucía, en euros o en divisas, a medio o largo
plazo, no garantizada ni subordinada dejara de estar calificada por al menos dos
de las siguientes agencias: Standard and Poor’s Corporation o Moody’s Investors
Services o Fitch Ratings Limited; o

(iii) si concurriera en la Junta de Andalucía, en la medida en que le sea
aplicable, cualquier circunstancia de las comprendidas en las letras c) d), e) o g)
de la cláusula 10.01(1) del presente Contrato u otras circunstancias de similar
naturaleza o con efecto semejante a aquéllas,

en tales casos, el BANCO tendrá la facultad de solicitar al ACREDITADO la
constitución en favor del BANCO de una garantía otorgada por una entidad bancaria
de primer orden u otra garantía que el ACREDITADO y el BANCO pudieran convenir
aceptable para el BANCO. En el caso en que, en el plazo de 30 (treinta) días contado
desde la solicitud del BANCO en tal sentido, la mencionada garantía no hubiera sido
emitida de manera satisfactoria en favor del BANCO, el BANCO podrá cancelar el
Crédito y solicitar al ACREDITADO el reembolso anticipado del Crédito Dispuesto, y
sin perjuicio de lo previsto en la cláusula 10 del presente Contrato.

(B) La garantía deberá cubrir a satisfacción del BANCO todas las obligaciones
derivadas del presente Contrato durante toda la vida del mismo o, si fuera temporal,
como mínimo será emitida por un plazo de tres años.

En caso de que una garantía fuere temporal, si la pérdida de calificación crediticia
subsistiere, seis meses antes de la fecha de expiración de la garantía, el BANCO deberá
haber recibido confirmación por un garante aceptable para el BANCO de la prórroga o
emisión de una nueva garantía por un plazo de al menos tres años y asimismo antes de
esa misma fecha deberá haberse firmado el nuevo contrato de garantía o de prórroga,
en términos satisfactorios para el BANCO. Si el BANCO no hubiera recibido esa
confirmación y no se hubiera firmado el nuevo contrato de garantía o prórroga con
anterioridad a esa fecha, el total Crédito objeto de este Contrato será debido y exigible,
sin necesidad de requerimiento o notificación alguna por el BANCO, en el día que sea
anterior en tres meses a la fecha de expiración de la garantía, y, en consecuencia, dicho
día será la nueva Fecha de Vencimiento final del total Crédito objeto de este
Contrato.”

1.03     Rating de banco de cuentas

Por la presente, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la cláusula 6.26 del
Contrato de Crédito, que a partir de la presente fecha pasará a tener la siguiente
redacción:

“6.26 Rating de banco de cuentas

El ACREDITADO se compromete a mantener la totalidad de las cuentas relacionadas
con el Proyecto (incluidas las Cuentas de Ingresos, la Cuenta de Inversiones
Asociadas, la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda, la Cuenta de Reserva
para gastos de Inversión y Mantenimiento Extraordinario, la Cuenta de Reserva para
gastos de Ampliación de Material Rodante y la Cuenta de Reserva para inversiones de
Reposición) en una entidad de crédito que tenga, en todo momento, calificaciones
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crediticias de su deuda no subordinada y no garantizada a largo plazo de las tres
siguientes agencias de calificación crediticia que cumplan las siguientes condiciones:

(i) por Fitch Ratings, la mayor de entre las siguientes: (a) BBB- y (b) la
calificación crediticia de Fitch inferior en tres escalones (“notches”) a la
calificación por Fitch Ratings  de la deuda soberana a diez años emitida por el
Reino de España siempre que la calificación resultante no exceda de A-; y

(ii)  por Standard & Poor’s, la mayor de entre las siguientes: (a) BBB- y (b) la
calificación crediticia de Standard & Poor’s inferior en tres escalones
(“notches”) a la calificación por Standard & Poor’s de la deuda soberana a diez
años emitida por el Reino de España siempre que la calificación resultante no
exceda de A-; y

(iii) Por Moody’s Investors Services, la mayor de entre las siguientes:(a) Baa3 y
(b) la calificación crediticia de Moody’s Investors Services inferior en dos
escalones (“notches”) a la calificación por Moody’s Investors Services de la
deuda soberana a diez años emitida por el Reino de España siempre que la
calificación resultante no exceda de A3.

Por excepción, el ACREDITADO podrá mantener una sola cuenta en Cajamar, Caja
Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito, que tendrá el mismo tratamiento y operará
como la Cuenta de Ingresos B (la “Cuenta de Ingresos B Adicional”) aun cuando no
cumpla con la condición de calificación crediticia mínima requerida en el párrafo
anterior siempre que

(i) la calificación crediticia de su deuda no subordinada y no garantizada a largo
plazo otorgada por todas las agencias de calificación crediticia que en cada
momento califiquen su deuda sea al menos igual a B- por Standard & Poor’s, B3
por Moody’s Investors Services y B- Fitch Ratings, en el entendido de que en todo
momento al menos una de las agencias deberá calificar su deuda, y

(ii) el saldo en dicha cuenta en ningún momento exceda de cinco millones de
euros (5.000.000 €)

(iii) todos los ingresos procederán exclusivamente de transferencias efectuadas
desde las Cuentas de Ingresos A y B, sin que puedan hacerse ingresos en la
misma por clientes, administraciones públicas, accionistas o cualquier otro
tercero.

En el supuesto de que, en cualquier momento, una entidad de crédito en la que el
ACREDITADO mantenga abierta cuentas bancarias deje de cumplir las condiciones en
materia de calificación crediticia que se les requiere de conformidad con lo previsto en
los párrafos anteriores, el ACREDITADO se obliga irrevocablemente a,
inmediatamente y sin necesidad de requerimiento del BANCO y, en todo caso, en el
plazo de 5 días hábiles desde que el BANCO así lo requiriere, abrir nuevas cuentas en
una entidad de crédito que cumpla los requisitos de calificación crediticia que se
establecen en el primer párrafo de esta cláusula 6.26 (las “Nuevas Cuentas”) a las que
se transferirá todos los saldos disponibles en las antiguas cuentas del Proyecto abiertas
en la entidad de crédito que haya dejado de cumplir los requisitos de calificación
crediticia de su deuda, que serán inmediatamente canceladas tras su sustitución. El
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ACREDITADO se obliga irrevocablemente a constituir inmediatamente derechos reales
de prenda en favor del BANCO sobre las Nuevas Cuentas en términos sustancialmente
idénticos a los existentes sobre las antiguas cuentas del ACREDITADO, en el mismo
plazo acordado en este mismo párrafo para la sustitución de las antiguas cuentas por
las Nuevas Cuentas.”

1.04     Sustitución de cuentas bancarias

El ACREDITADO se obliga, y el BANCO le autoriza, a efectuar una sustitución de
cuentas bancarias de conformidad con el procedimiento previsto en la Cláusula 6.26 del
Contrato de Crédito, tal como queda modificada por el apartado 1.03 anterior de esta
Cuarta Novación del Crédito en o antes del tercer día natural a contar desde su firma,
que sea la misma fecha a la de transferencia de fondos y constitución de las prendas
sobre las Nuevas Cuentas que se prevén en la referida Cláusula. Dicha sustitución
consistirá en los siguientes trámites:

(i) Abrir Nuevas Cuentas (según se define en la Cláusula 6.26) en una entidad de
crédito que cumpla los requisitos de calificación crediticia que se establecen en
el primer párrafo de la Cláusula 6.26, tal como ha quedado modificada. En
concreto, se abrirán las siguientes cuentas: las Cuentas de Ingresos, la Cuenta de
Inversiones Asociadas, la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda, la
Cuenta de Reserva para Gastos de Inversión y Mantenimiento Extraordinario, la
Cuenta de Reserva para Gastos de Ampliación de Material Rodante y la Cuenta
de Reserva para Inversiones de Reposición. Dichas cuentas quedarán sujetas en
cuanto a su régimen, a lo previsto en el Contrato de Crédito.

(ii) Transferir el saldo disponible en las antiguas cuentas del Proyecto abiertas en las
entidades de créditos que hayan dejado de cumplir los requisitos de calificación
crediticia.

(iii) Cancelar, simultáneamente a dicha transferencia, las antiguas cuentas, a
excepción de una sola de dichas cuentas, a elección del ACREDITADO, que
tendrá la consideración de Cuenta de Ingresos B Adicional (según se define en la
Cláusula 6.26).

La prenda a constituir sobre las Nuevas Cuentas deberá ser inscribible en un registro
público a los efectos del artículo 90.1.6º de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

En consecuencia de lo anterior, el BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la
redacción de las siguientes Cláusulas del Contrato de Crédito:

− Párrafo primero del apartado A de la Cláusula 6.18, que pasará a tener la
siguiente redacción:

“A. Durante toda la vida de este Contrato, el ACREDITADO se obliga a que
todos y cada uno de los ingresos que reciba en concepto del Parámetro A de las
aportaciones que el Ente Público de Gestión de Ferrocarriles Andaluces debe
hacer a favor del ACREDITADO en virtud de la cláusula 36.4 del Pliego de
Cláusulas Administrativas Particulares de la Concesión, así como cualesquiera
cantidades que sean abonadas por la Administración en caso de resolución
anticipada, rescate o extinción de la Concesión o Deuda Subordinada,



17/2627

subvenciones de capital u otra cualquiera aportación de la Administración al
amparo de lo previsto en el Acta Acuerdo de Novación de la Concesión o de la
Resolución Modificativa de la Concesión y todas aquellas indemnizaciones de
los Seguros cuyo beneficiario sea el BANCO y por un importe por siniestro o
conjunto de siniestros igual o superior a EUR 6.000.000 (seis millones de euros)
sean ingresados en la cuenta no. […] abierta por el ACREDITADO en la
entidad [BANCO SANTANDER, S.A.], (en adelante la “Cuenta de Ingresos

A”). Asimismo, si el ACREDITADO fuera autorizado por el BANCO a concertar
uno o más Contratos de Cobertura de Tipo de Interés para los respectivos
desembolsos sujetos a Régimen de Tipo Variable, el ACREDITADO se obliga a
que todos los ingresos recibidos por este concepto se abonen en la Cuenta de
Ingresos A.”

− Párrafo primero del apartado B de la Cláusula 6.18, que pasará a tener la
siguiente redacción:

“B. Salvo y sin perjuicio de lo previsto en el último párrafo del apartado A
de la presente cláusula 6.18, el ACREDITADO se obliga a que todos y cada uno
de los ingresos, con excepción de los ingresos mencionados en el apartado A de
la presente cláusula 6.18, que reciba el ACREDITADO por cualquier concepto
durante toda la vida del presente Contrato sean ingresados en la cuenta no. […]
abierta por el ACREDITADO en la entidad [BANCO SANTANDER, S.A.] (en
adelante la “Cuenta de Ingresos B”). Las cantidades recibidas en concepto de
indemnización de los Seguros que por no superar el límite establecido en el
primer párrafo del apartado A de la presente cláusula 6.18 deban ser
ingresadas en la Cuenta de Ingresos B únicamente podrán ser utilizadas por el
ACREDITADO para reponer o reparar los activos siniestrados.”

− Último párrafo de la letra b) del apartado E de la Cláusula 6.18, que pasará a
tener la siguiente redacción:

“El ACREDITADO depositará en la cuenta número […] en [BANCO
SANTANDER, S.A.] o en las cuentas cuya apertura fuera caso por caso
autorizada a estos efectos por el BANCO (en adelante dichas cuentas se
denominarán conjuntamente “Cuenta de Inversiones Asociadas”) todos las
inversiones temporales que realice según lo previsto en la presente cláusula.
Los derechos de crédito derivados de dicha cuenta y el saldo de la misma
quedarán pignorados a favor del BANCO en los términos previstos en las
Garantías.”

− Párrafo primero del apartado A de la Cláusula 6.19, que pasará a tener la
siguiente redacción:

“A. Durante toda la vida del Contrato, el ACREDITADO se obliga a
mantener como “Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda” la cuenta
no. […] abierta a nombre del ACREDITADO en [BANCO SANTANDER, S.A.].
Esta cuenta deberá tener en todo momento un saldo mínimo equivalente al
Servicio de la Deuda estimado para los 6 (seis) meses siguientes a la
correspondiente fecha de dotación (en lo sucesivo, el “Saldo Exigido de la

Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda”) y deberá dotarse por
primera vez en la fecha en que se produzca el primer desembolso.”
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− El apartado A de la Cláusula 6.20, que pasará a tener la siguiente redacción:

“A. Durante toda la vida del presente Contrato, el ACREDITADO se obliga
a mantener como “Cuenta de Reserva para Gastos de Inversión y

Mantenimiento Extraordinario” la cuenta no. […] abierta a nombre del
ACREDITADO en [BANCO SANTANDER, S.A.]. Esta cuenta deberá tener en
todo momento un saldo equivalente a los gastos de inversión y mantenimiento
previstos en el Caso Base de la Concesión para los 12 meses siguientes a la
correspondiente fecha de dotación (en lo sucesivo, el “Saldo Exigido de la

Cuenta de Reserva para Gastos de Inversión y Mantenimiento

Extraordinario”).”

− El apartado A de la Cláusula 6.21, que pasará a tener la siguiente redacción:

“A. Durante toda la vida del presente Contrato, el ACREDITADO se obliga
a mantener como “Cuenta de Reserva para Gastos de Ampliación de Material

Rodante” la cuenta no. […] abierta a nombre del ACREDITADO en [BANCO
SANTANDER, S.A.]. Esta cuenta deberá tener en todo momento un saldo
equivalente a los gastos de ampliación de material rodante previstos para los 12
meses siguientes a la correspondiente fecha de dotación según lo recogido en el
Caso Base de la Concesión (en lo sucesivo, el “Saldo Exigido de la Cuenta de

Reserva para Gastos de Ampliación de Material Rodante”).”

− Párrafo primero de la Cláusula 6.22, que pasará a tener la siguiente redacción:

“El ACREDITADO se obliga a mantener como “Cuenta de Reserva para

Inversiones de reposición” la cuenta no. […] abierta a nombre del
ACREDITADO en [BANCO SANTANDER, S.A.], así como a proceder a la
dotación de la misma según lo dispuesto en la cláusula 46 del PCAP y en el
Caso Base aprobado por la Administración. El saldo de la Cuenta de Reserva
para Inversiones de reposición únicamente podrá ser utilizado conforme a lo
dispuesto en la cláusula 46 del PCAP y en el Caso Base aprobado por la
Administración.”

1.05     Deuda subordinada

El BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la redacción de la Cláusula 6.25
que a partir de esta fecha pasará a tener la siguiente redacción:

“6.25 Deuda Subordinada

A. En caso de que, en aplicación de la Concesión, el ACREDITADO recibiese de la
Agencia de Obra Pública de la Junta de Andalucía (o de la autoridad
administrativa correspondiente) cualesquiera cantidades en forma de Deuda
Subordinada para atender al pago de cualesquiera cantidades que sean debidas
al BANCO por el ACREDITADO bajo el Contrato de Crédito en concepto de
principal, intereses, penalizaciones, gastos y comisiones o en cualquier otro
concepto, como consecuencia del acaecimiento de un supuesto de resolución,
vencimiento o amortización anticipada de los previstos en las Cláusulas 4.03 o
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10.01 del presente Contrato, dichas cantidades serán ingresadas en la Cuenta de
Ingresos A. El ACREDITADO deberá aplicar de forma inmediata dichas
cantidades obtenidas de la Agencia de Obra Pública de la Junta de Andalucía (o
la autoridad administrativa correspondiente) para hacer frente al pago de las
cantidades adeudadas al BANCO bajo el Contrato de Crédito, ya sea en concepto
de principal, intereses, penalizaciones, gastos y comisiones o en cualquier otro
concepto, como consecuencia del acaecimiento de un supuesto de resolución,
vencimiento o amortización anticipada.

B. En caso de que, en aplicación de la Concesión, el ACREDITADO recibiese de la
Agencia de Obra Pública de la Junta de Andalucía (o de la autoridad
administrativa correspondiente) cualesquiera cantidades en la forma de Deuda
Subordinada a los efectos de cumplir con los Ratios previstos en la Cláusula 6.11
del presente Contrato dichas cantidades serán ingresadas en la Cuenta de
Ingresos A y el ACREDITADO deberá transferir inmediatamente dichas
cantidades a la Cuenta de Ingresos B.

C. Para evitar dudas, el BANCO y el ACREDITADO reconocen que la Deuda
Subordinada que aporte la Agencia de Obra Pública de la Junta de Andalucía al
amparo de lo previsto en la Concesión es deuda subordinada a los efectos de lo
previsto en la cláusula 6.14 del Contrato de Crédito y en consecuencia cualquier
pago de principal e intereses o por cualquier otro concepto en relación con esa
Deuda Subordinada está sujeto en todo caso a lo previsto en la cláusula 6.14 del
Contrato de Crédito, sin perjuicio de la aplicación de lo previsto en la concesión
en relación con esa Deuda Subordinada.”

1.06     Otras obligaciones del Acreditado

El BANCO y el ACREDITADO acuerdan incluir nuevas Cláusulas 6.28 y 6.29 en las
que se recogen otras obligaciones del Acreditado con el siguiente tenor literal:

“6.28 Factoring y confirming

El ACREDITADO no podrá realizar ningún contrato de factoring o confirming sin
previa autorización expresa del BANCO.

6.29 No apertura de cuentas

Se reitera que el ACREDITADO no podrá abrir ni mantener en ningún caso ninguna
cuenta bancaria distinta de las que se establecen en las cláusulas 6.18 a 6.22 de este
Contrato, salvo permiso expreso y por escrito del BANCO.”

1.07 Descripción Técnica

El BANCO y el ACREDITADO acuerdan sustituir la Descripción Técnica incluida en
el Contrato de Crédito como Anexo A por la nueva Descripción Técnica que se adjunta
al presente contrato como Anexo I.

1.08 Manifestaciones y garantías
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El BANCO y el ACREDITADO acuerdan modificar la manifestación y garantía relativa
a la Ejecución del Proyecto contenida en el Anexo G (Manifestaciones y Garantías) del
Contrato de Crédito, que a partir de la presente fecha pasará a tener la siguiente
redacción:

“Ejecución del Proyecto: El ACREDITADO declara y garantiza (i) que ejecutará
efectivamente las obras del Proyecto que le corresponden en los términos y plazos
previstos en la Concesión (y que por tanto entrarán en servicio parcial con
anterioridad al 31 de julio de 2014); (ii) que las Obras de la Agencia serán
efectivamente ejecutadas por Agencia de Obra Pública de la Junta de Andalucía en los
términos y plazos previstos en la Concesión (y que por tanto (a) antes del 31 de enero
de 2016 habrá tenido lugar la formalización del contrato administrativo para la
realización del proyecto de arquitectura e instalaciones del Tramo Guadalmedina-
Atarazanas, (b) estarán concluidas y entregadas al ACREDITADO antes del 1 de
noviembre de 2017, en buen estado y con arreglo a las prescripciones previstas en el
proyecto de obras correspondiente, y en condiciones para poder realizar con éxito las
pruebas de puesta en servicio) y (iii) la totalidad de los tramos del Proyecto de cuya
construcción es responsable la Agencia estarán en operación antes del 1 de noviembre
de 2017. Dichos plazos podrán ser prorrogados por el BANCO hasta 3 meses, siempre
y cuando se produzca previamente una modificación de la Concesión que conceda una
prórroga por dicho plazo en términos satisfactorios para el BANCO.”

1.09 Otras modificaciones

Las Partes acuerdan que cualquier referencia en el Contrato de Crédito a “Ferrocarriles
de la Junta de Andalucía” se modifica y se sustituye por “Agencia de Obra Pública de
la Junta de Andalucía” y cualquier referencia a “Obras de Ferrocarriles” se modifica y
se sustituye por “Obras de la Agencia”.

SEGUNDA.- Modificación de la Tercera Novación del Crédito

Las Partes acuerdan modificar la Cláusula 3.01 de la Tercera Novación del Crédito, que
a partir de la presente fecha pasará a tener la siguiente redacción:

“3.01 Sin perjuicio de las condiciones establecidas para el desembolso del Último
Tramo conforme a la Cláusula 2 anterior, el saldo de la Cuenta Especial
correspondiente al Último Tramo a esta fecha está bloqueado para el
ACREDITADO y su liberación queda sujeta a las siguientes condiciones (las
“Condiciones”, e individualmente cada una de ellas, la “Condición”):

(a) que se cumplan las condiciones previstas en la cláusula 1.04 del Contrato
de Crédito tal y como ésta se encuentre redactada en la fecha de liberación
del saldo, una vez tenida en cuenta la Modificación de la Concesión;

(b) que con anterioridad o simultáneamente a la firma de la Cuarta Novación
del Crédito se haya aprobado y firmado la Modificación de la Concesión
por los procedimientos legales correspondientes y en condiciones
absolutamente satisfactorias para el BANCO;

(c) que con anterioridad o simultáneamente a la firma de la Cuarta Novación
del Crédito los Accionistas ratifiquen expresamente en su integridad y sin
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limitación alguna, en todos sus términos la Prenda de Acciones, el
Compromiso de Subordinación y el presente Contrato;

(d) que con anterioridad o simultáneamente a la firma de la Cuarta Novación
del Crédito se otorguen los documentos de novación necesarios para que
puedan ser inscritas en el registro público a los efectos del artículo 90.1.6º
de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal la Prenda de Cuentas
Corrientes;

(e) que con anterioridad a la firma de la Cuarta Novación del Crédito, el
consejo de administración del ACREDITADO haya tomado las medidas
oportunas y realizado los actos necesarios para la formalización y firma de
la Cuarta Novación del Crédito; y

(f) que se haya suscrito con plena eficacia el contrato de aval entre el BANCO
y la Comunidad Autónoma de Andalucía por el que ésta se constituye en
garante del ACREDITADO de las obligaciones del ACREDITADO bajo el
Contrato de Crédito.

Una vez cumplidas las Condiciones, quedará parcialmente liberada la Prenda
sobre los Derechos de Crédito de la Cuenta Especial y el ACREDITADO podrá
disponer con cargo a dicha cuenta de hasta cuarenta y un millones de euros
(41.000.000 €) del Último Tramo para hacer frente a las necesidades derivadas
de la Modificación de la Concesión, sin perjuicio de lo previsto en el Contrato
de Crédito en cuanto al orden de prelación de pagos con cargo a las Cuentas de
Ingresos.

La disposición por el ACREDITADO del restante saldo de cinco millones de
euros (5.000.000 €) quedará sujeta, además a la obtención de cuantos permisos,
licencias y autorizaciones medioambientales sean necesarias para la
construcción y puesta en marcha futura del tramo que va desde [ ] hasta
[Hospital Civil].

En el momento en que se cumpla esta condición, quedará totalmente liberada la
Prenda sobre los Derechos de Crédito de la Cuenta Especial y el
ACREDITADO podrá disponer con cargo a dicha cuenta de la totalidad del
Último Tramo para hacer frente a las necesidades previstas en la Modificación
de la Concesión, sin perjuicio de lo previsto en el Contrato de Crédito en cuanto
al orden de prelación de pagos con cargo a las Cuentas de Ingresos.

Sin embargo, si a la fecha de 15 de Junio de 2015, no se hubiera cumplido esa
condicións, el ACREDITADO deberá proceder a realizar una amortización
anticipada del crédito por importe de EUR 5 000 000 (cinco millones de euros),
pudiendo disponer para ello del restante saldo de cinco millones de euros
(5.000.000 €) de la Cuenta Especial, aplicándose a tales efectos mutatis
mutandis lo previsto en la cláusula 4.02 del Contrato de Crédito.”
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TERCERA.- Obligaciones relativas a determinadas prendas

Con anterioridad a la fecha 15 de diciembre de 2014, el ACREDITADO se obliga
irrevocablemente a asegurar que se hayan pignorado todas las acciones que en este
momento representan la totalidad del capital social en favor del BANCO.

CUARTA.- Ratificación de las Garantías Originales

En este acto, las Partes reconocen y aceptan expresamente la novación del Contrato de
Crédito en los términos de la presente Cuarta Novación del Crédito. En consecuencia,
las Partes por la presente ratifican en su integridad las Garantías Originales, que
continúan teniendo plena vigencia y efectos en todos sus términos, acordando las Partes
expresamente que las referencias contenidas en dichas Garantías Originales al “Contrato
de Financiación” lo serán al Contrato de Crédito como el mismo ha resultado
modificado por la presente Cuarta Novación del Crédito, todo ello sin perjuicio de las
obligaciones respecto de las distintas garantías.

En particular, por la presente, el ACREDITADO ratifica expresamente en su integridad
y sin limitación alguna, en todos sus términos:

(i) la Prenda del Contrato de Construcción,

(ii) la Cesión de los Créditos del Parámetro A,

(iii) la Prenda de los Créditos del Parámetro B,

(iv) la Cesión de los Créditos de la Resolución descrita en el Expositivo 6º,

(v) la Promesa de Hipoteca,

(vi) la Prenda de Cuentas Corrientes, y

(vii) la Prenda de Seguros, así como

(viii) la totalidad de las garantías, compromisos y obligaciones contenidos en las
Cláusulas 6, 7, 8 y el Anexo G del Contrato de Crédito.

QUINTA.- Régimen jurídico

5.01 Derecho aplicableTodas las cuestiones que se susciten entre las partes
contratantes en relación con la presente Cuarta Novación del Crédito, su formación,
ejecución, interpretación y validez se regirán íntegramente por la ley común española.

5.02 Jurisdicción competente

Con renuncia expresa a su fuero propio, si lo tuviesen, las Partes se someten a la
jurisdicción y competencia de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para
todas las cuestiones que pudieran derivarse de la validez, interpretación o cumplimiento
de la presente Cuarta Novación del Crédito.
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SÉXTA.- Disposiciones adicionales

6.01 Las Partes ratifican expresamente el contenido de todas estipulaciones del
Contrato de Crédito que no queden novadas modificativamente por la presente Cuarta
Novación del Crédito, que continuarán teniendo plena vigencia y validez en sus propios
términos.

6.02 A la presente Cuarta Novación del Crédito, en todo lo no previsto en él
expresamente por las Partes, le resultará de aplicación el resto de términos y
condiciones del Contrato de Crédito, que permanecen en vigor en su totalidad en todo lo
que no haya resultado modificado por la presente Cuarta Novación del Crédito.

6.03 A partir de la fecha de suscripción de la presente Cuarta Novación del Crédito,
las referencias que en esta Cuarta Novación del Crédito o en cualquier otro documento
relacionado con el mismo, se hagan al Contrato de Crédito, se entenderán referidas al
mismo tal y como ha sido modificado en virtud de esta Cuarta Novación del Crédito.

6.04 Preámbulos y Anexos. Forman parte integrante de la presente Cuarta Novación
del Crédito el preámbulo y los siguientes anexos:

Anexo I: Anexo A del Contrato de Crédito: Descripción Técnica

Así lo convienen y firman las Partes en 3 originales en lengua española.

Málaga, a 3 de julio de 2014

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES
P.p.

_____________________

METRO DE MÁLAGA, S.A.
P.p.

_________________________
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ANEXO I

Anexo A del Contrato de Crédito:
Descripción Técnica del Proyecto.

A.1.        DESCRIPCIÓN TÉCNICA

La financiación del Banco está destinada exclusivamente a la financiación de la obra civil responsabilidad
del Acreditado.

El proyecto comprende la realización de los estudios técnicos, la construcción, la financiación y la
explotación durante el período de concesión, de las líneas 1 y 2 del Metro de Málaga, cuyas
características principales son las siguientes:

 
Infraestructura

Sección L (km) Paradas Características y singularidades

Línea 1

Entre talleres y cocheras y

Atarazanas1

8.7 13
(8 soterradas)

Túnel : 5.7km (66%)

(1,1 km y 2 estaciones comunes con línea 2)

Línea 2
Entre Palacio de los
deportes2 y Hospital civil

7,1 12

(8 soterradas)

Túnel : 5,9 km (83%)
(1,1 km y 2 estaciones comunes con línea 1)

Total 15.8 km y 23 estaciones (9 en superficie y 14 soterradas, 2 de ellas comunes a
línea 1 y 2)

Cocheras y talleres Incluyendo ramal técnico

Instalaciones

Las instalaciones incluyen señalización y aparatos de vía ferroviarios, subestaciones eléctricas, catenaria
rígida en túnel y tranviaria en superficie, dispositivos de prioridad en intersecciones, Puesto de Control
Central (PCC), megafonía, telefonía, interfonía, videovigilancia, sistema de pago con tarjeta sin contacto,
comunicaciones, sistema de información dinámica al viajero, etc.

Material movil

Adquisición de 14 vehículos bidireccionales con plataforma rebajada integral y con las características
técnicas siguientes:

Tensión de funcionamiento 750 V cc
Longitud 32.3 m
Anchura2,65 m
Aire acondicionado
Capacidad :

Plazas sentadas   56
Plazas de pie (4 pas/m²) 170
Total 226 (4 pas/m²)-

Explotacion

El Promotor prevé una explotación parcial de las líneas 1 y 2 hasta el Intercambiador El Perchel-María
Zambrano, de 12 kilómetros y 17 estaciones en Julio del 2014.

                                                     
1 Nueva estación situada entre Guadalmedina y Plaza de la Marina
2 Denominada anteriormente estación Martín Carpena
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A.2.        INFORMACION A REMITIR AL BANCO Y FECHAS LIMITES PARA SU
RECEPCION

1. Información a remitir al BEI y persona responsable

Toda la información que se detalla a continuación, será remitida al BEI bajo la responsabilidad de

Entidad METRO MALÁGA

Persona de contacto Mr Ignacio García Giménez
Título/Función Director Administración
Dirección C/. Martinez, 11, 3.a Planta 1.a, 29005 Málaga, Spain
Teléfono +34 952 06 16 40
Fax +34 952 21 50 96
E-mail i.garcia@metromalaga.es

En caso de producirse algún cambio, el prestatario se obliga a comunicarlo inmediatamente al BEI.

2. Información relativa al desarrollo del proyecto

N/A

3. Información específica

El prestatario remitirá al Banco la siguiente información específica

N/A

4. Información a remitir a la puesta en servicio del proyecto

Una vez terminadas y puestas en servicio todas las obras que forman parte del proyecto, el prestatario
remitirá al Banco un informe final, conteniendo la información que se detalla a continuación

Idioma a utilizar en los informes Español o Inglés

Document / information Fecha límite

Informe final del proyecto, conteniendo
- Descripción somera del alcance del proyecto, con los cambios
significativos con respecto al proyecto inicial, si los hubiere
- Fecha de finalización y puesta en servisio de los hitos más
importantes del proyecto
- Desglose final de los costes de inversión del proyecto, según los
componentes más relevantes
- Empleo creado por el proyecto (puestos permamentes de trabajo
una para la operación y mantenimiento del proyecto)
- Descripción de cualquier incidencia importante con respecto al
impacto medioambiental del proyecto
- Puesta al día de los estudios de demanda y datos de operación
iniciales
- Cualquier incidencia importante a destacar durante la ejecución y
operación inicial del proyecto

31 de Dicembre de 2015
(para todos)

idem

idem

idem

idem

idem
idem
idem

idem
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ANEXO VI                                 Borrador /03/2014

B A N C O   E U R O P E O   D E   I N V E R S I O N E S

PROYECTO METRO DE MÁLAGA

CONTRATO DE AVAL

entre

EL BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

y

LA COMUNIDAD AUTÓNOMA DE ANDALUCÍA

Luxemburgo y Sevilla, a [          ] 2014



1

LOS ABAJO FIRMANTES:

por una parte,

El Banco Europeo de Inversiones, con domicilio en el número 100 del boulevard Konrad
Adenauer, Luxemburgo-Kirchberg (Gran Ducado de Luxemburgo), representado a los
efectos del presente Contrato por [               ], sus apoderados

en lo sucesivo denominado EL BANCO

y por otra parte,

 La Comunidad Autónoma de Andalucía, representada a los efectos del presente Contrato
por Doña Julia Núñez Castillo, Secretaria General de Finanzas y Patrimonio, por
delegación de la Consejera de Hacienda y Administración Pública, de acuerdo con el
artículo 16.b) de la Orden de 26 de noviembre de 2012, por la que se delegan
competencias en diversas materias en órganos de la Consejería de Hacienda y
Administración Pública y de sus entidades instrumentales ,

en lo sucesivo denominada EL AVALISTA



2

CONSIDERANDO:

1°- que EL BANCO ha concertado con Metro de Málaga, S.A. (en lo sucesivo denominado "EL
ACREDITADO"), un contrato de financiación por un importe total de principal de EUR
325.000.000 (trescientos veinticinco millones de euros) con la referencia Proyecto "Metro de
Málaga" (en adelante el “PROYECTO”), el cual EL AVALISTA declara conocer y con los que
está conforme (en su versión vigente, el "CONTRATO DE FINANCIACIÓN").

2°- que en virtud del artículo 31.2 de la Ley 5/2012  de 26 de diciembre del Presupuesto de la
Comunidad Autónoma de Andalucía “se autoriza la concesión de aval, en su caso, a la
empresa Metro de Málaga, S.A., en garantía de operaciones de crédito con el Banco Europeo
de Inversiones, para el diseño, construcción, financiación y explotación bajo concesión
administrativa de las dos primeras líneas de ferrocarril metropolitano de la ciudad de Málaga,
hasta un importe máximo equivalente a la deuda viva más gastos financieros”; y en virtud de
la Disposición final decimotercera de la Ley 7/2013, de 23 de diciembre, del Presupuesto de la
Comunidad Autónoma de Andalucía para el año 2014, la autorización de concesión de aval
prevista en el apartado 2 del artículo 31 de la Ley 5/2012 referida en este párrafo, permanece
en vigor durante el ejercicio 2014.

3°- que EL AVALISTA concierta el presente contrato d e aval dentro de sus atribuciones legales,
habiendo sido autorizado por Acuerdo de su Consejo de Gobierno en la sesión de fecha [   ]
2014;

4°- que EL AVALISTA declara que se constituye en gar ante del ACREDITADO de las
obligaciones del ACREDITADO bajo el CONTRATO DE FINANCIACIÓN sobre la base de su
propio análisis del riesgo, sin que haya sido inducido a prestar el mismo por EL BANCO o
utilizado información o garantía alguna facilitada por este último.

CONVIENEN LO SIGUIENTE:
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ARTICULO 1

CONTRATO DE FINANCIACIÓN

El AVALISTA declara conocer perfectamente y aceptar las condiciones, cláusulas y modalidades del
CONTRATO DE FINANCIACIÓN entre EL ACREDITADO y EL BANCO.

ARTICULO 2

Obligaciones del AVALISTA

EL AVALISTA con renuncia expresa a los beneficios de orden, división y excusión, se constituye
irrevocablemente en avalista solidario del ACREDITADO frente al BANCO por lo que atañe al
puntual e íntegro cumplimiento de todas las obligaciones financieras y pecuniarias del
ACREDITADO que pudieran derivarse del CONTRATO DE FINANCIACIÓN, comprendidos todos los
pagos por principal, intereses ordinarios y de demora, comisiones, cargas, gastos y demás
accesorios, y en general todas las sumas que EL ACREDITADO pudiere adeudar al BANCO por
cualquier concepto derivado del CONTRATO DE FINANCIACIÓN en el momento de ser ejecutado el
aval.

En el supuesto en que el CONTRATO DE FINANCIACIÓN fuere declarado en todo o en parte
ineficaz o nulo de pleno derecho, EL AVALISTA, en los mismos términos y condiciones que los
indicados en el párrafo anterior y en el resto de las disposiciones del presente Contrato, se
constituye irrevocablemente en avalista con renuncia al beneficio de excusión del ACREDITADO
frente al BANCO por lo que se refiere al puntual e íntegro cumplimiento de todas las obligaciones
financieras y pecuniarias, cualquiera que fuera su naturaleza, nacidas a cargo del ACREDITADO y
en favor del BANCO como consecuencia de la nulidad o ineficacia del CONTRATO DE
FINANCIACIÓN.

El aval objeto del presente Contrato se mantendrá vigente hasta el completo y definitivo
cumplimiento de todas las obligaciones del ACREDITADO en virtud del CONTRATO DE
FINANCIACIÓN. En particular, no supondrá liberación del presente aval el pago por EL
ACREDITADO o por EL AVALISTA, de cantidades debidas en virtud de obligaciones vencidas
dentro de dicho plazo de vigencia si tal pago fuere anulado o declarado ineficaz en un procedimiento
judicial o administrativo, particularmente los de naturaleza concursal, quedando en tal caso obligado
el AVALISTA, en virtud del presente Contrato, hasta el total y definitivo pago al BANCO de todas las
sumas adeudadas a este último en virtud del CONTRATO DE FINANCIACIÓN.

El AVALISTA otorga esta garantía al amparo de la cobertura establecida en el punto ______del
Acuerdo del Consejo de Gobierno de fecha _____ de __________ de 2014.

ARTICULO 3

Ejecución del aval

Sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo 6 siguiente, EL BANCO podrá ejecutar el aval objeto del
presente Contrato, una o varias veces, cuando el ACREDITADO incumpliere en su totalidad o en
parte cualquiera de sus obligaciones garantizadas por virtud del presente Contrato.
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El AVALISTA renuncia a alegar u oponer cualquier excepción o derecho contrario a la ejecución total
o parcial del presente aval.

En particular, sin perjuicio de la generalidad de lo dispuesto en el párrafo precedente y a título
meramente enunciativo, para poder ejecutar el aval el BANCO no estará obligado a ejercitar
previamente acciones judiciales contra el ACREDITADO ni a efectuar reclamación o intimación
extrajudicial alguna; tampoco estará obligado el BANCO, previamente a la ejecución de este aval, a
ejecutar prenda alguna ni a hacer valer ninguna otra garantía que pudiere haber sido constituida por
el ACREDITADO,  por el AVALISTA o por un tercero. El AVALISTA no podrá oponer al BANCO
ninguna excepción basada en la nulidad o invalidez del CONTRATO DE FINANCIACIÓN, o la
modificación substancial de los estatutos del ACREDITADO (incluidos los supuestos de fusión o
escisión) o el ejercicio o no ejercicio por el BANCO de sus derechos en base al presente Contrato o
bajo el CONTRATO DE FINANCIACIÓN.

Asimismo el AVALISTA no podrá oponer al BANCO la circunstancia de que la ejecución del
presente aval tiene su origen en el ejercicio por el BANCO de su derecho a exigir el vencimiento
anticipado de las obligaciones de pago derivadas del CONTRATO DE FINANCIACIÓN por
cualquiera de las causas previstas en el mismo.

El AVALISTA previo simple requerimiento del BANCO por escrito, eventualmente telegráfico, se
obliga a pagar, cada vez que sea ejecutado el presente aval, las sumas adeudadas sin limitación,
restricción, descuento, compensación o condición de ninguna especie, y ello sin que el BANCO haya
de aportar en apoyo de su demanda más justificación que el motivo de ser ejecutado el aval.

El pago por EL AVALISTA se realizará en el plazo de quince días a contar desde el día en que fuere
ejecutado el aval. Para evitar dudas, en la fecha de pago por el AVALISTA éste deberá pagar el
principal y los intereses, ordinarios y/o de demora, según sea el caso, devengados hasta el día de
pago por el AVALISTA inclusive.

El AVALISTA pagará intereses de demora sobre la cantidad inicialmente requerida por el BANCO en
ejecución del aval, al mismo tipo previsto en la cláusula 3.02 del CONTRATO DE FINANCIACIÓN, y
por el tiempo que media entre la fecha en que  haya expirado el plazo de quince días para pago del
aval previsto en el párrafo anterior y la fecha de recepción efectiva por el BANCO de dicho pago
bajo este aval.

En caso de ser ejecutado el aval por EL BANCO, EL AVALISTA estará facultado para proceder, en
las condiciones previstas en la cláusula 4.02 del CONTRATO DE FINANCIACIÓN, a la liquidación
inmediata de las obligaciones financieras y pecuniarias del ACREDITADO derivadas del
CONTRATO DE FINANCIACIÓN y que se hallaren pendientes de cumplimiento en el momento de
procederse a la susodicha liquidación.

ARTICULO 4

Subrogación

EL AVALISTA, tras haber efectuado un pago al BANCO, quedará subrogado, por lo que atañe al
pago efectuado, en los derechos y acciones relativos al repetido pago que EL BANCO pudiere
ostentar frente al ACREDITADO. Esta subrogación no podrá ser invocada en perjuicio del BANCO.

ARTICULO 5

Garantías
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5.1 Negative pledge

En caso de que EL AVALISTA concediere o aportare  en favor de terceros cualesquiera garantías o
privilegios (incluida la afectación de cualquier recurso), vendrá obligado, a requerimiento del
BANCO, a constituir o aportar en favor de éste y con respecto a los compromisos asumidos por el
presente aval, garantías o privilegios de naturaleza y rango equivalentes. Esta disposición es
igualmente aplicable en aquellos supuestos en los que un préstamo, crédito o empréstito otorgado al
AVALISTA, o a una entidad controlada por EL AVALISTA con la garantía de este último, por un
prestamista o proveedor de fondos cualquiera, sea afianzado o garantizado por una garantía
personal o real de un tercero en beneficio de dicho prestamista o proveedor de fondos.

Lo dispuesto en el párrafo precedente no será aplicable a las garantías y privilegios que
eventualmente pudieren constituirse sobre bienes o suministros en el momento de su adquisición
por EL AVALISTA puramente con el fin de garantizar la liquidación de su precio de compra o para
garantizar préstamo(s) a un año como máximo, no renovable(s), concertado(s) exclusivamente para
la susodicha adquisición, así como tampoco a la constitución de "warrants" (derechos pignoraticios)
sobre existencias en orden a la obtención de créditos a corto plazo.

A efectos del presente apartado, EL AVALISTA declara no ser objeto de ninguna acción legal por
incumplimiento de sus obligaciones financieras por una cuantía tal, que pudiera verse afectada su
capacidad para cumplir las obligaciones contraídas frente al BANCO en virtud del presente Contrato
y que no ha concedido a sus acreedores por operaciones financieras garantías de la naturaleza de
las comprendidas en el presente apartado.

5.2 Pari passu

El AVALISTA se compromete a que las obligaciones de pago asumidas en virtud del presente
Contrato, ostenten en todo momento al menos el mismo rango en orden de prelación de pago (pari
passu) que los derechos de crédito presentes y futuros derivados de los instrumentos de deuda no
subordinados y no garantizados, con excepción de aquellos créditos que ostenten un carácter
privilegiado por ministerio de la Ley.

5.3 Incorporación por referencia

El AVALISTA declara formalmente que no ha acordado: (i) cláusulas relativas a la pérdida de
calificación crediticia (rating) más restrictivas que las contenidas en el CONTRATOS DE
FINANCIACIÓN ni (ii) obligaciones relativas al mantenimiento de ratios financieros.

Si en cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato, el AVALISTA concluyese con
cualquier otro acreedor un contrato de financiación a medio o largo plazo que incluya una  cláusula
de pérdida de calificación crediticia (rating) que sea más estricta que la correspondiente en el
CONTRATO DE FINANCIACIÓN, el AVALISTA deberá informar al BANCO de tal circunstancia con
carácter inmediato y deberá, previo requerimiento del BANCO a tales efectos, asegurarse de que el
ACREDITADO suscribe un contrato de modificación del CONTRATO DE FINANCIACIÓN a los
efectos de incluir una estipulación equivalente a favor del BANCO.

5.4 Enajenación de activos

(a) Sin el previo consentimiento por escrito del BANCO, el AVALISTA, bien en una sola operación o
en una serie de operaciones, relacionadas o no, o bien voluntaria o involuntariamente, no enajenará,
todo o parte de sus activos.

(b) El párrafo (a) no aplicará a las enajenaciones de activos, distintos de los activos del Proyecto que
se realicen en condiciones de mercado, siempre que durante la vida del Préstamo, el valor contable
conjunto de los activos enajenados no represente un porcentaje superior al 5% del inmovilizado
material neto del AVALISTA de conformidad con las últimos estados financieros auditados del
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AVALISTA anteriores a la firma de este Contrato. “Enajenación ” incluye todo acto de venta,
transmisión, arrendamiento, cesión u otra enajenación.

ARTICULO 6

Vigencia del aval

6.1      Las partes acuerdan que el aval objeto del presente Contrato tendrá una duración inicial de
tres (3) años desde la fecha de firma del presente Contrato, siendo renovable por periodos idénticos
en plazo por acuerdo expreso de ambas partes. A estos efectos, el AVALISTA se compromete a
informar al BANCO de su intención de renovar o no la vigencia del aval con un preaviso mínimo de
seis (6) meses a la fecha de caducidad del mismo.

6.2 No obstante lo anterior, y con sujeción a lo dispuesto en el apartado 6.3 siguiente, las partes
acuerdan que el presente Contrato quedará extinguido y con él las obligaciones que para EL
AVALISTA se derivan bajo el mismo cuando  la calificación  de la deuda a largo plazo del AVALISTA
cumpla con los niveles que se indican a continuación:

(i)  BBB+ o superior, cuando fuere asignada por Standard and Poor’s Financial Services
LLC o sus sucesores;

(ii)  BBB+ o superior, cuando fuere asignada por Fitch Ratings Limited o sus sucesores;

(iii)  Baa1 o superior, cuando fuere asignada por Moody's Investors Service, Inc. o sus
sucesores.

en el entendido que:

I. en caso de que la deuda del AVALISTA fuera calificada por las tres agencias de
calificación crediticia antes mencionadas, se entenderá cumplido el requisito a que
se refiere este apartado 6.2 cuando al menos dos de las calificaciones crediticias
cumplan con los niveles de calificación antes indicados; y

II. en caso de que la deuda del AVALISTA fuera calificada por solamente dos de las
tres agencias de calificación crediticia antes mencionadas, se entenderá cumplido el
requisito a que se refiere este apartado 6.2 cuando las dos calificaciones crediticias
cumplan con los niveles de calificación antes indicados.

A  estos efectos, el AVALISTA se compromete a asegurar que su deuda sea objeto de calificación
por al menos dos de las tres agencias de calificación crediticia a que se refiere el presente apartado.

6.3 A efectos de verificar la concurrencia del supuesto a que se refiere el apartado 6.2 anterior, el
AVALISTA remitirá al BANCO evidencia del cumplimiento de la deuda del AVALISTA con los niveles
de calificación crediticia que se describen en el apartado 6.2. Recibida dicha evidencia a satisfacción
del BANCO, las partes suscribirán en un plazo máximo de 30 días un documento de cancelación del
presente Contrato.

ARTICULO 7

Informaciones

EL BANCO informará al AVALISTA, siempre que de ello tuviere conocimiento, de cuantos hechos o
circunstancias puedan comprometer el reembolso o el servicio de intereses del crédito avalado, sin
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que EL BANCO esté obligado a la averiguación de tales informaciones y sin que la aplicación de la
presente disposición pueda comprometer en modo alguno su responsabilidad.

EL AVALISTA remitirá cada año al BANCO, en el mes siguiente a su publicación, sus presupuestos,
tanto los ordinarios como los ejecutados y liquidados y suministrará al BANCO, a requerimiento de
éste, cuantas informaciones pudieren serle razonablemente exigidas con respecto a su situación
financiera en general.

EL AVALISTA informará al BANCO con antelación suficiente cuando tuviere la intención de
conceder o aportar en favor de terceros cualesquiera garantías o privilegios de los contemplados en
la cláusula 5 del presente Contrato.

Asimismo EL AVALISTA informará inmediatamente al BANCO en caso de producirse un
acontecimiento o circunstancia que lo obligara a proceder al reembolso anticipado de cualquier
crédito, préstamo o empréstito, o cuando fuere requerido para proceder al citado reembolso
anticipado.

EL AVALISTA notificará sin demora al BANCO, cualesquiera modificaciones habidas en su Estatuto
o en los textos que rigen su actividad y todo hecho o acontecimiento que pudieran comprometer el
cumplimiento de las obligaciones que incumben al AVALISTA en virtud del presente Contrato y en
particular, en caso de producirse un cambio en la calificación de su deuda (rating), en euros o en
divisas, a largo o medio plazo, no garantizada ni subordinada.

ARTICULO 8

Modificaciones del CONTRATO DE FINANCIACIÓN

EL BANCO pondrá en conocimiento del AVALISTA todas aquellas modificaciones que, sin agravar
las obligaciones del AVALISTA, hubieren sido incorporadas por EL BANCO al CONTRATO DE
FINANCIACIÓN.

EL BANCO estará facultado para otorgar al ACREDITADO las moratorias que juzgue oportunas
para el reembolso del principal o el pago de intereses y demás accesorios, sin que haya de someter
su decisión al AVALISTA, quien desde este momento autoriza expresamente las mismas, siempre y
cuando dichas moratorias fueren iguales o inferiores a 3 meses contados desde la fecha en que
debiera hacerse el pago.

En el supuesto en el cual EL BANCO no solicitara al AVALISTA su autorización para conceder
prórrogas superiores a los tres meses, o si solicitado EL AVALISTA negara su acuerdo, y EL
BANCO concediera al ACREDITADO plazos superiores a los referidos tres meses, EL AVALISTA no
estará obligado a garantizar el pago al BANCO de la penalidad contemplada en el apartado 3.02 del
CONTRATO DE FINANCIACIÓN por el importe de la misma devengado a partir de la fecha de
expiración del período de tres meses y relativa al importe sobre el cual EL ACREDITADO ha
incurrido en mora.

En ningún caso una eventual prórroga superior a los tres meses afectará en modo alguno la
obligación del AVALISTA con respecto a los importes garantizados o sobre los que EL
ACREDITADO incurre en mora (excepción hecha de lo dispuesto en el párrafo anterior con respecto
a la penalidad de mora) la cual se mantendrá en todo momento válida y eficaz con derogación
expresa de lo dispuesto en el artículo 1851 del código civil.

Cualesquiera modificaciones del CONTRATO DE FINANCIACIÓN que no fueren las previstas en los
párrafos que anteceden serán sometidas a la aprobación del AVALISTA, el cual no podrá rehusar su
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aprobación a no ser que las modificaciones contempladas sean de tal naturaleza que causen
perjuicio a sus intereses como AVALISTA.

ARTICULO 9

Compromisos particulares del AVALISTA

EL AVALISTA se compromete a tomar todas las medidas necesarias para que el Proyecto
financiado en virtud del CONTRATO DE FINANCIACIÓN se realice en los términos y condiciones
previstos en dicho contrato así como que sean ejecutadas cuantas obligaciones figuran a cargo del
ACREDITADO en virtud del referido contrato.

EL AVALISTA se compromete, por toda la duración del presente Contrato y salvo previo acuerdo
escrito del BANCO, a mantener la posesión indirecta de los activos constituyentes del PROYECTO
y a mantener de forma continuada su explotación conforme a su destino inicial.

ARTICULO 10

Impuestos y gastos

Las eventuales cargas fiscales y en general los gastos ocasionados por la conclusión o ejecución
del presente Contrato serán a cargo del AVALISTA. Todos los pagos debidos al BANCO en virtud
del presente Contrato se efectuarán sin retención ni deducción de ninguna clase y netos de todo
impuesto o tasa, los cuales - de devengarse - serán a cargo del AVALISTA.

ARTICULO 11

Régimen jurídico del contrato

Las relaciones jurídicas entre las partes contratantes a tenor del presente Contrato, así como su
formación y validez, se regirán íntegramente por el ordenamiento jurídico español.

El lugar de cumplimiento del presente Contrato será la sede del BANCO.

Las cuestiones litigiosas que pudieren derivarse del presente Contrato se dilucidarán ante el tribunal
español competente de la villa de Madrid, a quien las partes se someten con renuncia expresa a su
Fuero propio.

Salvo prueba en contrario, los libros y documentos contables del BANCO y sus extractos así como
las certificaciones de los mismos expedidas por este último, harán fe entre las partes.

ARTICULO 12

Las notificaciones y comunicaciones que hubieren de ser cursadas por una parte a la otra parte en
relación con el presente Contrato se remitirán, bajo pena de nulidad, a la dirección mencionada en el
apartado 1), y por lo que respecta al BANCO, en caso de litigio, a la dirección citada en el apartado
2), donde EL BANCO fija su domicilio a estos efectos:

- por parte del BANCO: 1) 100, boulevard Konrad Adenauer
L - 2950 Luxemburgo
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2) calle de José Ortega y Gasset,
núm. 29
28006 - Madrid (España)

                               - por parte del AVALISTA:                 Avenida Juan Antonio de Vizarrón, s/n
6ª planta.

                                                         41092 Sevilla (España)

Cualquier modificación de las direcciones que anteceden no será válida hasta tanto no hubiere sido
comunicada a la otra parte contratante.

Las notificaciones y comunicaciones para las que están previstos plazos en el presente Contrato, o
que ellas mismas fijen plazos a su destinatario, se efectuarán bien en propia mano o mediante carta
certificada o por telegrama, con acuse de recibo o por cualquier otro medio de teletransmisión,
particularmente telex, que permita conocer con seguridad la recepción de la notificación por su
destinatario; para el cálculo de los plazos, dará fe la fecha de la estampilla de correos o cualquier
otra mención que figure en el acuse de recibo y acredite la fecha de la entrega del envío al
destinatario.

Forma parte integrante del presente Contrato el Preámbulo al mismo.

Así lo convienen y firman las partes, en tres originales en lengua española. Cada página de cada
uno de los ejemplares de estos documentos ha sido convenientemente visada por representantes de
las partes.

BANCO EUROPEO DE INVERSIONES                    COMUNIDAD AUTÓNOMA DE ANDALUCÍA



Anexo VII

AVAL  DE  LA  TESORERÍA

En Sevilla, a __ de _______ de 2014.

La Sra. Dña. Julia Núñez Castillo, Secretaria General de Finanzas y

Patrimonio de la Consejería de Hacienda y Administración Pública, actuando por

delegación de la persona titular de la Consejería de Hacienda y Administración

Pública, al amparo de lo dispuesto en el artículo 16.b) de la Orden de 26 de

noviembre de 2012, en nombre y representación de la Junta de Andalucía, en

cumplimiento de lo dispuesto por el artículo 79.3 del Texto Refundido de la Ley

General de la Hacienda Pública de la Junta de Andalucía, aprobado por Decreto

Legislativo 1/2010, de 2 de marzo, y del Decreto 331/1984, de 4 de diciembre, por el

que se desarrollan las características y condiciones de los avales; en virtud de la

autorización contenida en el Acuerdo del Consejo de Gobierno de la Junta de

Andalucía, adoptado en la reunión celebrada el día __ de _____ de 2014, otorga

aval a la empresa Metro de Málaga, S.A. ante el Banco Europeo de Inversiones en la

cuantía y condiciones que a continuación se determinan:

1ª.- OBJETO.-

El presente aval tiene por objeto garantizar el cumplimiento de las

obligaciones financieras y pecuniarias derivadas del contrato de préstamo

formalizado por el Banco Europeo de Inversiones con la empresa Metro de Málaga,

S.A., cuya deuda viva asciende a trescientos veintidós millones setenta y cinco mil

euros (322.075.000,00 €) destinados a financiar el Proyecto de diseño, construcción,

financiación y explotación bajo concesión administrativa de las dos primeras líneas

de ferrocarril metropolitano de la ciudad de Málaga, considerado de interés

preferente para la Comunidad Autónoma de Andalucía conforme al Acuerdo del 15

de octubre de 2002, del Consejo de Gobierno de declaración de interés

metropolitano de las líneas 1 y 2 del ferrocarril metropolitano de Málaga.
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El contrato de préstamo se formalizó el 3 de febrero de 2006, habiendo

sido modificado con fecha de 26 de marzo de 2010, de 19 de julio de 2012, de 7 de

febrero de 2014 y de __ de julio de 2014 (en adelante el “Contrato de Financiación”).

2ª.- CUANTÍA.-

El presente aval garantiza el cumplimiento de las obligaciones financieras

y pecuniarias que recaen sobre la empresa Metro de Málaga, S.A. derivadas del

Contrato de Financiación destinado a la financiación del proyecto de inversión

mencionado en el apartado anterior, por una cuantía máxima equivalente a la deuda

viva de la operación, cuyo importe asciende a 322.075.000,00 euros, más gastos

financieros que incluyen intereses, comisiones, cargas, gastos y demás conceptos

accesorios que pudieran derivarse del “Contrato de Financiación”.

El reembolso del capital del “Contrato de Financiación” se producirá en

cuotas trimestrales consecutivas conforme a las estipulaciones recogidas en el

Contrato de Financiación.

3ª.- PLAZO.-

El plazo de la garantía del “Contrato de Financiación” tendrá una duración

de tres años desde la fecha de formalización del aval, que podrá renovarse por

acuerdo expreso entre las partes, en los mismos términos y por plazos idénticos al

inicial, sin que en ningún caso la duración del aval pueda extenderse más allá del 15

de diciembre de 2030, fecha de vencimiento del “Contrato de Financiación”.

No obstante, el aval quedará extinguido en su totalidad y sin opción de

renovación, si al menos dos calificaciones crediticias (ratings) de la deuda a largo

plazo de la Junta de Andalucía cumplen con los niveles siguientes: BBB+ o superior

cuando fuere asignada por Standard and Poor´s Financial Service LLC, BBB+ o

superior cuando fuere asignada por Fitch Ratings Limited o Baa1 o superior cuando

fuere asignada por Moody´s Investors Service, Inc.
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4ª.- TIPO DE INTERÉS.-

El tipo de interés máximo avalado para cada una de las disposiciones del

“Contrato de Financiación” será el que resulte de aplicación conforme a lo

establecido a continuación:

Fecha de

disposición
Importe Tipo Fijo

1ª  15/06/2010 50.000.000 € 3,626%

1ª  15/06/2010 5.000.000 € 3,625%

2ª  15/11/2010 69.000.000 € 3,574%

3ª  15/06/2011 61.000.000 € 3,859%

4ª  15/09/2011 23.000.000 € 3,235%

5ª  13/01/2012 13.000.000 € 3,566%

6ª  06/08/2012 22.000.000 € 2,869%

7ª  09/11/2012 36.000.000 € 2,686%

8ª  15/03/2014 46.000.000 € 2,463%

A los tipo fijos de cada disposición determinados anteriormente se les

adicionará un margen del 0,32% o un margen del 0,07% en los supuestos

determinados en el “Contrato de Financiación”.

Los tipos de interés se liquidarán de conformidad con las estipulaciones

establecidas en el “Contrato de Financiación”.

5ª.- COMISIÓN POR RIESGO.-

 El aval otorgado a Metro de Málaga, S.A. devengará a favor de la

Tesorería General de la Junta de Andalucía una comisión durante los tres años de

duración del aval.

Esta comisión será del 0,50% anual con liquidaciones trimestrales

anticipadas sobre el capital vivo del Contrato de Financiación. El primer devengo de

la comisión se producirá en la fecha de formalización del aval.
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La comisión se extenderá en idénticos términos a los establecidos en el

párrafo anterior a los nuevos periodos de duración del aval que puedan determinarse

al amparo de lo dispuesto en el párrafo primero del punto tercero de este documento

de aval.

Asimismo, la comisión quedará sin efectividad cuando se produzca la

condición resolutoria establecida en el párrafo segundo del punto tercero de este

documento de aval.

6ª.- RESPONSABILIDAD.-

La Tesorería de la Junta de Andalucía responderá ante el Banco Europeo

de Inversiones del reintegro de las cantidades garantizadas, en caso de

incumplimiento del Contrato de Financiación avalado, en el plazo de quince días

contados desde la fecha de recibo de la notificación del Banco Europeo de

Inversiones.

7ª.- BENEFICIO DE EXCUSIÓN.-

La Junta de Andalucía, renuncia expresamente al beneficio de excusión

que establece el artículo 1.830 del Código Civil y se constituye en avalista solidario

de la empresa Metro de Málaga, S.A. frente al Banco Europeo de Inversiones.

LA CONSEJERA DE HACIENDA
Y ADMINISTRACIÓN PÚBLICA

Fdo.: por delegación, artículo 16.b) Orden de 26 de noviembre de 2012.

Julia Núñez Castillo. Secretaria General de Finanzas y Patrimonio.


