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Presentacion

La Consejerfa de Economia, Hacienda, Fondos Europeos y Didlogo Social presenta este Informe Eco-
némico de Andalucia 2025, en el que se analiza la evolucién descrita por la economia andaluza en el
ultimo ejercicio econdémico cerrado, en su entorno nacional e internacional. Un entorno caracterizado
por un crecimiento de la economia mundial similar al del afio anterior, pese a las incertidumbres ge-
neradas, de un lado, por el cambio de rumbo de la politica comercial en EE. UU., con el estableci-
miento de aranceles que ha condicionado las relaciones comerciales globales, y de otro, por la exten-
sién de los conflictos militares y geopoliticos, en particular en Oriente Préximo.

Como elementos favorables, y que han podido amortiguar los negativos efectos de la politica comercial
arancelaria, se encuentran la firma de acuerdos comerciales entre diferentes 4reas; la reorientacion de
los flujos comerciales de China hacia otras economias asiaticas y Europa; la debilidad del délar, que
favorece una desinflacién en el resto del mundo, sobre todo en las economias emergentes; y la mode-
racién de los precios energéticos, que permitié que las tasas de inflacién siguieran reduciéndose, de-
jando margen para una politica monetaria més laxa.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en su informe de Perspectivas de la economia mundial, pu-
blicado en abril de 2026, senala que la economia mundial crecié un 3,4% en 2025, igual que en el
afio anterior. Por areas, se observd un ligero repunte en las economias avanzadas (1,9% frente al 1,8%
en 2024), registrando la Zona Euro un crecimiento del 1,4%, medio punto superior al del afio anterior,
mostrando las tres principales economias del drea, Alemania, Francia e Italia, aumentos inferiores al
uno por ciento. Mientras, en Estados Unidos el avance del PIB fue del 2,1%, casi un punto inferior al
de 2024. Junto a ello, se observé una leve moderacién en las economias emergentes y en desarrollo,
que crecieron un 4,4% en 2025, sobresaliendo India (7,6%) y China (5%).

En este entorno, y segin la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucfa (CRTA), que elabora el
Instituto de Estadistica y Cartograffa de Andalucia (IECA), la economia andaluza registré en 2025 un
crecimiento real del PIB del 3,2%, cuatro décimas superior a la media en Espafia y mas del doble que
en la Eurozona y la UE.

Desde el punto de vista de la oferta productiva, el crecimiento fue equilibrado, resultado de una con-
tribucién positiva de todos los sectores, sobresaliendo especialmente la industria con un incremento
del 9,5%, cuatro veces la media del sector en Espaiia y la Zona Euro; le siguié la construccién (5,5%)
y el sector servicios (2,9%), destacando las actividades profesionales, cientificas y técnicas (5,9%), y el
turismo, que volvié a alcanzar cifras récord. El crecimiento mas moderado fue el del sector primario
(0,8%), condicionado por una meteorologia en la que se alternaron lluvias intensas con periodos pro-
longados de ausencia de precipitaciones.

Desde la perspectiva de la demanda, el crecimiento se sustentd en los componentes internos, mostran-
do la formacién bruta de capital el mayor incremento relativo, el 6,5%, el doble del aumento real del
PIB, acumulando cuatro afios con tasas superiores al cuatro por ciento y alcanzando un peso en el
conjunto de la economia andaluza del 19,2%, el mas elevado desde 2010.

De otro lado, las relaciones exteriores de Andalucia mantuvieron en 2025 un comportamiento muy
positivo, alcanzando las ventas al resto de comunidades auténomas el segundo mayor registro de la



serie histdrica, al igual que las exportaciones al extranjero, a pesar del cambio de rumbo de la politica
comercial a nivel mundial; de igual forma, la inversién extranjera recibida alcanzé un méaximo, con un
fuerte crecimiento, en un contexto de descenso a nivel nacional.

Mas especificamente, en el comercio de bienes con el resto de las comunidades auténomas espanolas,
las estimaciones del Centro de Prediccién Econémica de la Universidad Auténoma de Madrid (CEPRE-
DE), realizadas en el marco del Proyecto C-Intereg, cifran las exportaciones de bienes de Andalucia al
resto de Espafia en 39.098 millones de euros en 2025, tras crecer un 1,5% respecto al afio anterior,
mas del doble del conjunto de CC.AA (0,7%). En igual medida crecieron las importaciones (1,5%),
cifradas en 26.972 millones de euros, inferiores a las exportaciones; de esta forma, Andalucia conta-
biliz6 un saldo comercial positivo en el intercambio de mercancias con el resto de regiones de 11.126
millones de euros en 2025, un maximo histdrico y el segundo més elevado de todas las comunidades
auténomas, solo superado por Cataluiia.

En los intercambios comerciales con el extranjero, las exportaciones de Andalucia alcanzaron los
40.433 millones de euros en 2025, con un crecimiento del 0,6% respecto al afio anterior, en linea con
el incremento medio en Espaiia (0,7%); este aumento de las exportaciones se explicé por la subida en
las de productos no energéticos, que alcanzaron el maximo histérico de 35.039 M€, mientras las de
productos energéticos presentaron un descenso del -17,2%, en un entorno de caida similar del precio
del petréleo en los mercados internacionales (-17,4%). Por su parte, las importaciones de mercancias
de Andalucfa al extranjero registraron un descenso del -3,5% nominal, situdndose en 39.861 ME, la
cifra mas baja de los ultimos cuatro afios. Como resultado, la balanza comercial de Andalucia con el
extranjero mostrd un superavit de 572 M€ en 2025, en un contexto en el que la economia espaiiola
registr6 un déficit de la balanza comercial de -57.055 ME.

Cabe destacar el positivo saldo de los intercambios comerciales de Andalucia con la UE, de 10.365
ME, que representa el 4,4% del PIB generado en la region; concretamente, Andalucfa presenté saldos
positivos de la balanza comercial con veinticuatro paises de la UE, especialmente con Alemania
(+2.436 M€), Portugal (+1.905 M€), Italia (+1.860 M€) y Francia (+1.510 M€).

En lo referente a los flujos de inversién extranjera, Andalucfa contabiliz6 en 2025 una entrada de ca-
pital en forma de inversién extranjera productiva de 1.364,1 millones de euros, un maximo histérico,
y casi el triple de la media histérica anual. Respecto al afo anterior la inversién extranjera recibida
aumentd un 40,5%, lo que contrasta con la cafda en el conjunto de la economia espanola (-21,8%).

En el tejido empresarial, el afio se cerré con 270.842 empresas inscritas en la Seguridad Social con
trabajadores a su cargo en Andalucia, un méximo histérico al finalizar un afio, 1.858 empresas mas
que al cierre de 2024, un 0,7% interanual, mas del doble que en Espaiia (0,3%). De esta forma, en
Andalucia se concentré el 42% del aumento del niimero de empresas registrado a nivel nacional. El
mayor incremento relativo correspondié a las empresas de mayor dimensién, las grandes empresas
(=250 trabajadores), que crecieron un 6,4% interanual, casi tres puntos por encima de la media na-
cional (3,6%), favoreciendo un aumento del tamafo del tejido empresarial andaluz.

Este dinamismo de la actividad econémica y el tejido empresarial se trasladé al mercado laboral, don-
de se registr6 por quinto ano consecutivo aumentos de la poblacién activa y ocupada, hasta alcanzar
maximos histdricos, al tiempo que se siguieron reduciendo los niveles de paro y de tasa de paro, si-
tuados en minimos desde 2007.

Segtin la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), se contabilizaron 3.565.482 personas ocupadas en An-
dalucfa de media en 2025, la cifra més alta de la serie histérica, 103.365 personas ocupadas més que
en el afio anterior, lo que supone un incremento del 3%, superior a la media nacional (2,6%).



Entre las caracteristicas de este empleo creado en Andalucia en 2025 cabe destacar el incremento re-
lativamente mas intenso en las mujeres, en los extranjeros, y en los grupos de edad con mayores difi-
cultades para encontrar empleo: los menores de 25 afios y los mayores de 45 afos. De otro lado, la
creacién de empleo fue generalizada en todos los sectores productivos, y tanto en los trabajadores por
cuenta propia como ajena, especialmente con contrato indefinido; y se centré en el sector privado, en
los ocupados con jornada a tiempo completo y en los colectivos con mayores niveles de estudios.

Junto a este aumento del empleo, la poblacién activa crecié un 1,5%, alcanzando el maximo histérico
de 4.205.844 activos, destacando el superior crecimiento relativo en las mujeres, el doble que en los
hombres (2% y 1%, respectivamente).

El crecimiento relativamente mas intenso del empleo respecto a la incorporacién de activos llevé a que
la poblacién parada se redujera en 41.890 personas de media en el afio en Andalucia, un -6,1%, por
encima de la caida en el conjunto nacional (-5,9%). Con ello, la tasa de paro cerrd el afio en el 14,7%
en el cuarto trimestre, el nivel mas bajo de los tltimos diecisiete afios.

Y todo ello, en un entorno nominal en el que los indicadores de precios mantuvieron en 2025 un
crecimiento similar al observado el afo anterior, situdndose la tasa de inflacién, medida por el IPC, en
el 2,8% en diciembre en Andalucia, una décima inferior a la media en Esparia (2,9%), ambas por en-
cima de la registrada en la Zona Euro (2%).

El componente mas estructural del IPC, la inflacién subyacente, que no incluye los precios de los
alimentos no elaborados ni los productos energéticos, fue algo mas moderado, el 2,5% interanual en
diciembre en Andalucia, también una décima inferior a la registrada a nivel nacional (2,6%), y mas en
linea con el resultado en la Zona Euro (2,3%).

Desde el punto de vista de los precios de produccion, el deflactor del PIB aumenté un 2,7% de media
en el afio, dos décimas menos que a nivel nacional (2,9%). Con ello, el crecimiento nominal del PIB
generado por la economia andaluza fue del 6%, alcanzando el maximo histérico de 234.293 millones
de euros, que representa el 13,9% del PIB generado en Espana, y el 1,5% de la Eurozona.

En este contexto de relativo mantenimiento de las tasas de inflacién, las principales autoridades mo-
netarias continuaron a lo largo de 2025 con la relajacién de la politica monetaria iniciada a mediados
del afio anterior. El Banco Central Europeo (BCE) realiz6 cuatro bajadas del tipo de interés de las
operaciones principales de financiacién (OPF) de la Eurozona, de un cuarto de punto cada una, en los
meses de febrero, marzo, abril y junio, pasando del 3,15% al 2,15% en el que se mantuvo durante la
segunda mitad del afio.

Esta mejora de las condiciones de financiacién se reflej6 en la concesién de créditos, aumentando el
saldo de créditos en el conjunto del sistema bancario en Andalucia, segin los datos del Banco de
Espana, un 3,8% en 2025, después de tres anos de descensos. Un aumento del saldo de créditos in-
ferior al registrado por el PIB nominal (6%), lo que se tradujo en un descenso del endeudamiento de
la economia andaluza. De esta forma, el saldo de créditos en Andalucia se situé en el 66,8% del PIB,
una ratio 1,4 puntos inferior a la de 2024, la mas baja de los tltimos veintisiete afios (desde 1998), y
por debajo del endeudamiento de la economia espafiola, donde el saldo de créditos respecto al PIB se
situd en el 74,4%.

El aumento del saldo de créditos vino acompanado de un mayor incremento de los depésitos, situan-
dose la ratio del saldo de depdsitos sobre créditos en Andalucia en el 117,3%, casi dos puntos superior
al del ano anterior, su nivel mas alto desde 1989, y que refleja que el sistema bancario regional conti-
nud en 2025 sin tener necesidad de financiacion con ahorro procedente del exterior.
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Economia Internacional

Introduccién

La economia mundial mantuvo en 2025 igual ritmo de creci-
miento que en el ano anterior, a pesar de la creciente incer-
tidumbre generada; de un lado, por el cambio de rumbo de
la politica comercial en Estados Unidos, con el establecimien-
to de aranceles, que ha condicionado las relaciones comer-
ciales globales; y de otro, por la extensién de los conflictos
militares y geopoliticos, en particular en Oriente Proximo,
que se ha unido a la cronificada guerra en Ucrania. Como
elementos favorables y que han podido amortiguar los nega-
tivos efectos de la politica comercial arancelaria, se encuen-
tran la firma de acuerdos comerciales entre diferentes areas;
la reorientacion de los flujos comerciales de China hacia
otras economias asiaticas y Europa; la debilidad del ddlar,

Gréfico 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO MUNDIAL

que favorece una desinflacién en el resto del mundo, sobre
todo en las economias emergentes; y la moderacién de los
precios energéticos, que permitié que las tasas de inflacion
siguieran reduciéndose, dejando margen para una politica
monetaria mas laxa.

Segun el informe de Perspectivas de la economia mundial del
Fondo Monetario Internacional (FMI), publicado en abril de
2026, la economia mundial crecié un 3,4% en 2025, igual
que en el afo anterior, con un ligero repunte del ritmo de
crecimiento en las economias avanzadas (1,9% frente al
1,8% en 2024), y una leve moderacion en las economias
emergentes y en desarrollo, que en cualquier caso se man-
tienen como el area mas dinamica (4,4% de crecimiento en
2025, una décima menos que en el afo anterior).
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1. ECONOMIA INTERNACIONAL
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Dentro de las economias emergentes, siguieron destacan-
do con el mayor incremento los paises emergentes y en de-
sarrollo de Asia, un 5,5% en 2025, una décima superior al
del ano anterior, sobresaliendo la aceleracion de medio punto
en India (7,6%), mientras que en China el crecimiento fue del
5%, igual que en 2024.

También mostraron un comportamiento mas positivo que en
el afio anterior los paises del Africa Subsahariana, un 4,5%
de media, tres décimas superior al de 2024, correspondien-
do las mayores aportaciones a Nigeria (4%) y Etiopia (9,2%),
mientras que Sudafrica, el segundo pais mas relevante del
area, registrdé un aumento mas moderado (1,1%). En tercer
lugar se situaron los paises de Oriente Medio y Asia Central,
con un incremento real del PIB del 3,6%, ocho décimas supe-
rior al del ano anterior, destacando las contribuciones de
Arabia Saudi (4,5%) y Egipto (4,4%). En los paises de Améri-
ca Latina y Caribe el crecimiento fue del 2,4%, igual que en
2024, con México mostrando un ritmo muy moderado
(0,6%), afectado por los aranceles estadounidenses. Final-
mente, en los paises emergentes y en desarrollo de Europa,
el aumento fue del 2%, casi la mitad que en el ano anterior
(3,8%), observandose una ralentizacion en paises como Bie-
lorrusia (1,3%) y Rusia (1%), y un practico estancamiento en
Hungria (0,4%).

En el conjunto de las economias avanzadas, el PIB se
incremento un 1,9% en 2025, una décima mas que en 2024
(1,8%), destacando Estados Unidos, con una aportacion de
ocho décimas al crecimiento del area, tras registrar un
avance del 2,1%, en cualquier caso, significativamente infe-
rior al del ano anterior (2,8%). En la Zona Euro el aumento

General de Economia.
Junta de Andalucia.

fue del 1,4%, medio punto mas elevado que en 2024, im-
pulsado por Irlanda (12,3%) y Espafa (2,8%); mientras, las
tres principales economias del area: Alemania (0,2%), Fran-
cia (0,8%) e ltalia (0,5%), presentaron aumentos inferiores
al uno por ciento. De otro lado, Japon recuperd tasas posi-
tivas (1,2%), tras la caida del afio anterior (-0,2%), registran-
do también crecimientos inferiores al promedio de las eco-
nomias avanzadas paises como Reino Unido (1,3%) y
Canada (1,7%).

Estos resultados en términos de crecimiento econémico
vinieron acompanados de una contencion de las tasas de
inflacién, favorecidas por la moderaciéon de los precios
energéticos. Asi, el barril de petréleo Brent cotizé por
término medio en el afio a 69,1 ddlares, un 14,2% menos
que en el afio anterior, y el precio del gas natural (TTF
Dutch) registrd una reduccion cercana al tres por ciento
(-2,6%), situandose de media en 2025 en 34,8 €/MWh; en
ambos casos, los menores niveles desde 2020. Frente a
ello, y segun el indice general que elabora The Economist,
el precio de las materias primas aumenté un 4,1% en dola-
res en 2025, después de tres afos consecutivos de caida,
con subidas tanto de los alimentos (5,1%) como de los
productos industriales (3,2%), mas concretamente los me-
tales (5%).

Con todo, la tasa de inflacion se situd en diciembre de 2025
en el 2,7% en Estados Unidos, dos décimas inferior al cierre
del afo anterior; en la Zona Euro fue del 2%, coincidente con
el objetivo de estabilidad de precios, tras reducirse cuatro
décimas respecto a diciembre de 2024; y en Jap6n los pre-
cios de consumo pasaron de crecer un 3,7% interanual en
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Gréfico 3. TASA DE INFLACION. EE. UU.-ZONA EURO-JAPON-CHINA
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diciembre de 2024, al 2,1% en el mismo mes de 2025. 1,5%y 1,4%, respectivamente, con una positiva contribucion
Junto a ello, en China, los precios de consumo mantuvieron  de todos los sectores productivos, en particular la industria,

una trayectoria de caida en la mayor parte del afio, repuntan-  tras dos afios de caida.
do en los tres dltimos meses, hasta situarse en el 0,8% en

diciembre. Por paises, todos registraron crecimientos del PIB, destacan-
do Irlanda (12,3%), seguido, a mucha mayor distancia, por

Malta (4%), Chipre (3,8%), Polonia (3,6%), Croacia (3,2%) y

., Bulgaria (3,1%), mostrando también tasas cercanas al tres
Unién Europea por ciento Dinamarca, Lituania (2,9% ambas) y Espaia
(2,8%). En el lado opuesto, los menores aumentos corres-

EIPIB en la UE y la Zona Euro acelerd en torno a medio pun-  pondieron a Finlandia (0,2%) y Alemania (0,2%), la principal
to su ritmo de crecimiento en 2025, alcanzando tasas del  economia del area (23,8% del PIB total generado en la UE),

Gréfico 4. DISTRIBUCION DEL PIB EN LA UNION EUROPEA. ANO 2025
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1. ECONOMIA INTERNACIONAL

Cuadro 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. UE Y ZONA EURO. ANO 2025

UE Zona Euro
Millones € (‘,Z Bl % C;‘;_'ze:'(*) Millones € (o}: B Y c;(;_r;:u*)
DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumo final 13.952.334 74,2 1,6 11.732.943 74,2 1,5
Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 9.888.947 52,6 1,6 8.321.837 52,6 1,5
Gasto en consumo final de las AA.PP. 4.063.387 21,6 1,6 3.411.105 21,6 1,5
Formacion Bruta de Capital 4.137.314 22,0 4,0 3.469.320 21,9 4,2
Formacion Bruta de Capital Fijo 4.008.207 21,3 2,8 3.352.042 21,2 29
Demanda interna 18.089.648 96,2 2,1 15.202.263 96,1 2,0
Exportacion de bienes y servicios 9.327.759 49,6 2,3 7.680.900 48,6 2,0
Importacién de bienes y servicios 8.615.654 45,8 3,7 7.062.571 44,6 3,6
PRODUCTO INTERIOR BRUTO 18.801.752 100,0 1,5 15.820.592 100,0 1,4
Millones € (,,/':‘\’,?B) % C;‘;_'ze:'(*) Millones € (‘,/': VAB) Y c;(;_r;:u*)
OFERTA AGREGADA
Ramas agraria y pesquera 306.910 1,8 1,3 243.784 1,7 1,5
Ramas industriales y energéticas 3.245.613 19,2 2,2 2.685.230 18,9 2,2
Construccion 927.822 5,5 0,8 754.416 53 0,5
Ramas de los servicios 12.389.763 73,4 1,3 10.536.725 74,1 1,2
Valor Anadido Bruto 16.870.108 100,0 1,5 14.220.155 100,0 1,3
Impuestos netos sobre los productos 1.931.645 - 2,1 1.600.437 - 1,8
NOTA:

(*) Indices de volumen encadenado. Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario. Demanda interna, aportacién al crecimiento en puntos
porcentuales.

Fuente: Eurostat.
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

siendo también los ritmos muy moderados en economias  cimiento relativo que las exportaciones (3,6% y 2%, respecti-
relevantes como ltalia (0,5%) y Francia (0,8%). vamente).

Centrando el analisis en la Zona Euro, desde el punto de  Por el lado de la oferta, todos los sectores mostraron avan-
vista de la demanda, el crecimiento se sustentd exclusiva-  ces respecto al afio anterior, destacando la industria, con un
mente en la demanda interna, que aportd dos puntos, impul-  aumento del 2,2%, recuperandose de la caida de los dos
sada por la formacion bruta de capital que crecié un 4,2%, ahos anteriores, en especial la industria manufacturera
tras dos afos de caida. Junto a ello, el consumo crecié un  (2,6%). También recuperaron tasas positivas la agricultura
1,5%, tanto el publico como el privado, en linea con lo obser-  (1,5%) y la construccién (0,5%), mientras que los servicios
vado el ano anterior (1,6%). Por el contrario, la demanda  registraron una cierta moderacion (1,2%), practicamente
externa resto seis décimas, en un contexto en el que las im-  generalizada por ramas, sobresaliendo el dinamismo de In-
portaciones de bienes y servicios registraron un mayor cre-  formaciéon y Comunicaciones (3,3%).
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En el mercado laboral, en 2025 se modero el ritmo de creci-
miento tanto del nimero de ocupados (0,7%) como de las
horas trabajadas (0,4%), con tasas inferiores a las del PIB
(1,4%), lo que permitié ganancias de productividad, después
de las pérdidas de los dos afos anteriores. Junto a ello, la
tasa de paro siguid reduciéndose, situandose de media en el
ano en el minimo histérico del 6,2% de la poblacién activa,
una décima inferior a la del afio anterior.

En relacion a los precios, la tasa de inflacion cerro 2025 en
el 2% en diciembre, cuatro décimas por debajo del afio ante-
rior (2,4%), siendo algo mas elevada la inflacion subyacente,
del 2,3%.

Mercados financieros

Las principales autoridades monetarias continuaron con la
relajacion de la politica monetaria a lo largo de 2025, en
linea con la relativa moderacion de las tasas de inflacion. El
Banco Central Europeo (BCE) realizd cuatro bajadas del tipo
de interés de las operaciones principales de financiacion
(OPF) de la Eurozona, de un cuarto de punto cada una, en
los meses de febrero, marzo, abril y junio, pasando del

Grafico 5. TIPOS DE INTERVENCION

3,15% al 2,15% en el que se mantuvo durante la segunda
mitad del ano.

La Reserva Federal de los EE. UU. acordo en los meses de
septiembre, octubre y diciembre tres rebajas de un cuarto de
punto del tipo objetivo de los fondos federales, fijandolo en
un rango entre el 3,50% y el 3,75% al cierre de 2025. El
Banco de Inglaterra, por su parte, también redujo el tipo de
intervencion a razon de un cuarto de punto cada vez en cua-
tro ocasiones (febrero, mayo, agosto y diciembre), hasta si-
tuarlo en diciembre de 2025 en el 3,75%. Mientras, y en un
contexto en el que los precios de consumo en Japdn al inicio
de ano crecian a tasas cercanas al 4%, el Banco de Japon
aprobo en el mes de febrero aumentar el tipo de interés de
referencia a corto plazo en un cuarto de punto, pasando del
0,25% al 0,5%, manteniéndolo sin cambios desde entonces.

En los mercados de divisas, el dolar registrd una deprecia-
cion generalizada respecto a las principales monedas. Mas
concretamente, el délar cotizé de media en 2025 a 0,887
euros, un cuatro por ciento por debajo del afio anterior. Res-
pecto a la libra esterlina, registré una depreciacion del 1,2%,
cotizando de media en el afio a 0,759 libras, y frente al yen
cay6 un 3%, cambiandose un dolar por 149,7 yenes en me-
dia anual.

= Zona Euro @

— EEUU. &

v T\ —— Japén (J
Reino Unido ,: f

1999
2000
2001
2002
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

NOTAS:

2015

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

Tipo de interés de las operaciones principales de financiacién del Eurosistema (Banco Central Europeo).
Tipo de interés de intervencién-Fondos federales (objetivo) (Reserva Federal de Estados Unidos).

Tipo de interés de intervencién-Call money (Banco de Japén).
Tipo de interés de intervencién [Banco de Inglaterral.

Fuente: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos; Banco de Japén; Banco de Inglaterra.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 6. PIBY COMERCIO MUNDIAL
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Comercio mundial

El afio 2025 vino marcado un cambio de rumbo de la politica
comercial por parte de Estados Unidos, con el establecimien-
to de aranceles generalizados a todo el mundo, y la respues-
ta de los paises a esta nueva politica comercial; esto ha
conllevado una intensificacion del proceso de reorientacion
de los flujos comerciales y la adopcién de multiples acuerdos
comerciales entre diferentes areas para mitigar los negativos
efectos del aumento de los aranceles.

A pesar de todo ello, el volumen de comercio mundial de
bienes y servicios crecié en 2025 un 5,1% en términos rea-
les, por encima del ano anterior (3,7%), impulsado por las
exportaciones relacionadas con productos tecnolégicos
como semiconductores, servidores y equipos de red para
centros de datos, especialmente por parte de las economias
en desarrollo, que compensaron la ralentizacion de las expor-
taciones del resto de mercancias.

Diferenciando por areas, el incremento de las exportaciones
de bienes y servicios de las economias emergentes y en
desarrollo fue del 7,4%, el doble que en las avanzadas
(3,7%), superando en ambos casos los ritmos de aumento
del afio anterior (6,6% y 2,1%, respectivamente). El fuerte
crecimiento de las exportaciones reales de bienes y servicios
por parte de las economias en desarrollo vino acompanado
de un menor crecimiento relativo de sus compras (5,7%), de
forma que aumento el saldo superavitario de la balanza por
cuenta corriente de las economias emergentes y en desarro-
llo hasta representar el 1,2% del PIB (0,9% en 2024). Mien-
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tras, en las economias avanzadas, las importaciones de
bienes y servicios crecieron un 4,7%, méas del doble que en
2024 (2,2%), y por encima del crecimiento de las exportacio-
nes (3,7%), mostrando un saldo practicamente equilibrado de
la balanza por cuenta corriente, del 0,1% del PIB, igual que
en el ano anterior.

Previsiones

Tras el impacto inicial derivado del cambio de rumbo de la
politica comercial en los primeros meses de 2025 tras la
toma de posesién de Donald Trump como presidente de los
Estados Unidos, el comportamiento de la economia mundial
fue mejorando a lo largo del ano, registrando en 2025 el
mismo ritmo de crecimiento que en el ano anterior, un 3,4%.
Esta resiliencia, que parecia mantenerse al comienzo de
2026 se ha visto alterada nuevamente a finales de febrero
con un nuevo conflicto bélico en Oriente Préximo, originado
tras el ataque de Estados Unidos e Israel a Iran. Ademas de
los costes humanitarios, se ha danado infraestructura ener-
gética critica que puede conllevar una crisis energética glo-
bal y se ha limitado el tréfico aéreo y maritimo de toda la
zona del Golfo Pérsico. Esto esta teniendo un reflejo directo
en el alza de los precios de las materias primas, especial-
mente el petréleo, elevandose las expectativas de inflacion y
el riesgo en los mercados financieros.

La duracion y el alcance del conflicto, asi como el tiempo que
tarde en normalizarse la produccion y el transporte de ener-
gia tras el fin de las hostilidades, constituyen la incégnita
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Mapa 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ANO 2026

clave para estimar su efecto en la economia mundial. Por
ello, el Fondo Monetario Internacional (FMI), en su informe de
Perspectivas de la economia mundial publicado el 14 de
abril, contempla diferentes escenarios.

En el escenario de referencia, en el que se considera que la
guerra sera corta, normalizandose la situacion en la segunda
mitad de 2026, el PIB mundial creceria un 3,1% en 2026,
tres décimas menos que en el ano anterior, y dos décimas
menos que lo que esta institucion pronosticaba en enero
(3,3%). Para las economias avanzadas el incremento seria
del 1,8%, similar al de 2025 (1,9%), mostrando Estados
Unidos un aumento del 2,3%, superior a la media, favorecido
por medidas de politica fiscal y monetaria; mientras, en la
Zona Euro el crecimiento seria mas moderado (1,1%) e infe-
rior al del ano anterior, afectada por el alza de los precios de
la energia y la apreciacion del euro, con las principales eco-
nomias del area, Alemania, ltalia y Francia, creciendo por
debajo del uno por ciento.

En este escenario, la desaceleracion prevista en las econo-
mias emergentes y en desarrollo es de mayor magnitud,
con un incremento del 3,9% en 2026 segun el FMI, medio
punto inferior al de 2025 (4,4%), debido al menor creci-
miento en los paises de Asia Central y Oriente Proximo,
donde se espera un aumento del 1,9%, casi la mitad que en
el afio anterior (3,6%), afectados por el conflicto bélico.
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Elaboracion: Secretaria
General de Economia.
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Aunque se mantiene como el area mas dinamica, también
se espera una cierta ralentizacion en las economias de Asia
(4,9% frente a 5,5%); registrando China una moderacion de
seis décimas, hasta el 4,4%, y de cerca de un punto en In-
dia (6,5%). Le siguen los paises del Africa Subsahariana,
con un incremento del 4,3%, similar al de 2025 (4,5%). Fi-
nalmente, con tasas en torno al dos por ciento, similares a
las del afio anterior, se situarian los paises de América La-
tina y Caribe (2,3%) y las economias en desarrollo de Euro-
pa (2%).

El conflicto en Irdn esta teniendo un impacto directo sobre
los precios de las materias primas, estimando el FMI aumen-
tos superiores al veinte por ciento tanto del petréleo como
de las materias primas no energéticas. Como resultado, se
espera un repunte de tres décimas en la inflacion mundial,
hasta el 4,4% de media en 2026, siendo del 5,5% en las
economias emergentes y en desarrollo y del 2,8% en las
avanzadas, en ambos casos por encima del ano anterior
(5,2% y 2,5%, respectivamente).

La moderacion de la actividad econémica mundial vendria
acompanada de una desaceleracién de los flujos comercia-
les, estimando el FMI un crecimiento del comercio mundial
del 2,8%, casi la mitad que en 2025 (5,1%), mostrando las
economias emergentes y en desarrollo un incremento algo
superior al de las avanzadas (3,5% y 2,5%, respectivamente).
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Cuadro 2. ECONOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS. PERIODO 2025-2027)

OCDE FMI

2025 2026 2027 2025 2026 2027

PIB
MUNDO 33 2,9 30 34 31 32
PAISES EN DESARROLLO - - - 4,4 39 4,2
China 5,0 4,4 4,3 5,0 4,4 4,0
India 76 6,1 6,4 76 6,5 6,5
PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 1,9 1,8 1,7
EE. UU. 2,1 2,0 1,7 2,1 2,3 2,1
Japon 1,2 0,9 0,9 1,2 0,7 0,6
Union Europea - - - 1,6 1,3 1,4
Zona Euro 1,4 0,8 1,2 1,4 1,1 1,2
Espafa 2,8 2,1 1,7 2,8 2,1 1,8
INFLACION(2!
MUNDO - - - 4,1 4.4 3,7
PAISES EN DESARROLLO - - - 5,2 5,5 4,6
China -0,1 1,3 11 0,0 1,2 1,5
India 2,0 51 4,1 2,1 47 4,0
PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 2,5 2,8 2,2
EE. UU. 2,6 4,2 1,6 2,7 3,2 2,1
Japon 3,2 2,4 1,9 32 2,2 2,3
Unién Europea - - - 2,5 2,8 2,4
Zona Euro 2,1 2,6 2,1 2,1 2,6 2,2
Espafia 2,7 3,0 2,2 2,7 3,0 2,3
TASA DE PARO®3)
China - - - 5,1 5,1 51
PAISES INDUSTRIALIZADOS 5,0 5,0 49 4,7 4,8 4,7
EE. UU. 4,2 4.4 4.4 43 4.4 4,2
Japon 2,5 2,4 2,4 2,5 2,5 2,5
Union Europea - - - - - -
Zona Euro 6,4 6,3 6,1 6,3 6,2 6,1
Espafia 10,6 10,1 9,8 10,5 98 9,8
EMPLEO
PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 0,9 0,3 0,4 NOTAS:
EE. UU. 14 04 0,6 14 01 06 (1) % variacién anual, satvo
indicacion contraria.
Japon 0,6 0,3 0,4 -0,3 -0,2 -0,2 (2) Precios de consumo.

Crecimiento medio anual.

Unién Europea - - - - h - (3) % sobre poblacién activa.

Zona Euro - - - 0,8 0,2 0,2 Fuente: OCDE (diciembre 2025y
~ actualizacién marzo 2026); FMI
Espaiia 2,5 19 1,6 2,6 1,5 06 (abril 2026: Escenario de
COMERCIO MUNDIAL referencial.

Elaboracion: Secretaria General
Volumen 4,2 2,3 2,8 51 2,8 3,8 de Economia. Junta de Andalucia.
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En el mercado de trabajo, el FMI espera un cierto deterioro,
con un practico estancamiento del ritmo de creacion de em-
pleo en las economias avanzadas (0,3%), y un ligero repunte
de una décima de la tasa de paro (4,8%).

Junto a estos resultados del escenario de referencia, el
FMI contempla en su informe de abril de 2026 dos esce-
narios alternativos mas adversos. En el primero de ellos,
llamado escenario desfavorable, el conflicto se prolonga-
ria durante todo el ano 2026, pronosticando en este caso
que el crecimiento del PIB mundial seria del 2,5%, seis

décimas inferior al escenario de referencia, y la inflacién
alcanzaria el 5,4%, un punto superior al escenario de refe-
rencia.

En un escenario mas grave aun, en el que las perturbaciones
en los mercados energéticos se prolongasen hasta 2027,
las expectativas de inflacidn fuesen mas elevadas y se pro-
dujese un endurecimiento de las condiciones financieras, la
economia mundial presentaria un crecimiento inferior al 2%,
pudiendo escalar la inflacion hasta situarse ligeramente por
encima del 6%.

2
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Economia Nacional

Introduccién

Conforme a los datos de la Contabilidad Nacional Trimestral
de Espana (CNTR) elaborada por el INE, el Producto Interior
Bruto a precios de mercado (PIB p.m.) generado por la
economia espafiola en 2025 registrd un crecimiento real
del 2,8% respecto al afio anterior, siete décimas por debajo
del observado en 2024 (3,5%), duplicando el de la Zona
Euro (1,4%).

En el mercado laboral, este crecimiento de la economia es-
panola se tradujo en creacién de empleo y reduccion del ni-
mero de personas paradas, situandose la tasa de paro en el
10,5% de la poblacién activa de media en el afo.

En términos nominales, los indicadores de precios mostra-
ron, en general, y en linea con el comportamiento observado
en el resto de las economias desarrolladas, un ritmo de cre-
cimiento similar al del ano anterior; la tasa de inflacién cerro
el ano en el 2,9% en diciembre, una décima por encima de
diciembre de 2024 (2,8%), casi un punto superior a la regis-
trada en la Zona Euro, donde la inflacion se situ6 en el obje-
tivo de estabilidad de precios establecido por el Banco Cen-
tral Europeo (2%).

Por lo que a las finanzas publicas se refiere, el conjunto de
las Administraciones Publicas registré un déficit de -40.330
M€ en 2025, un 21,3% inferior al de 2024 (-51.267 M€). En
porcentaje del PIB pasé de un -3,22% en 2024 al -2,39% en
2025; un déficit que es inferior, el -2,18% del PIB, si se ex-
cluye el impacto del gasto extraordinario para hacer frente a
la DANA, como permiten las reglas fiscales.

Oferta

Por el lado de la oferta, el crecimiento de la economia espa-
fola en 2025 fue resultado de aumentos generalizados en
todos los sectores productivos, destacando especialmente
la construccion.

En concreto, la construccion registré un crecimiento real
del Valor Anadido Bruto a precios basicos (VAB p.b.) del 5,6%
en 2025, casi un punto mas que en el ano anterior (4,8%), y
cinco puntos superior al de la Zona Euro (0,5%).

En segundo lugar se situd el sector servicios, con un incre-
mento del 3,2% en términos reales, ocho décimas menos
que en 2024 (4%) y dos puntos por encima de la media de la
Zona Euro (1,2%); por ramas, el crecimiento fue generaliza-
do, sobresaliendo Actividades profesionales, cientificas y
técnicas (5,7%) y Comercio, transporte y hosteleria (4,4%);
seguidas de Actividades financieras y de seguros (3,4%),
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios (2,4%) e
Informacién y comunicaciones (2,3%); y con los aumentos
mas moderados, Administracion Publica, Sanidad y Educa-
cion (1,8%) y Actividades Inmobiliarias (1,5%).

Por su parte, las ramas industriales crecieron un 2,3%, li-
geramente por encima del incremento en la Zona Euro
(2,2%). Y con el aumento mas moderado, el sector prima-
rio, que crecié un 1,2% en 2025, tras registrar un aumento
de dos digitos el ano anterior (10,8%), y en un entorno de li-
gera mayor subida en la Zona Euro (1,5%).
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Cuadro 3. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

Ao 2025 % Cto. respecto al afio anterior!"

Mill. euros Peso % 2023 2024 2025

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 45.255 3,0 3,4 10,8 1,2
Industria 240.086 15,7 -1,8 1,9 2,3
Industria manufacturera 178.780 11,7 0,6 2,6 2,0
Construccion 90.183 5,9 1,1 4,8 5,6
Servicios 1.153.285 75,4 3,8 4,0 3,2
Comercio, transporte y hosteleria 374.776 24,5 4,8 4,7 4,4
Informacién y comunicaciones 61.819 4,0 7,2 3,1 2,3
Actividades financieras y de seguros 77.083 5,0 -1,2 3,3 3,4
Actividades inmobiliarias 173.751 11,4 4,0 3,8 1,5
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 140.320 9,2 2,6 4,3 5,7
Administracion publica, sanidad y educacién 263.808 17,3 3,3 3,7 1,8
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 61.728 4,0 3,5 3,2 2,4
VAB p.b. 1.528.809 100,0 2,6 3,9 3,1
Impuestos netos sobre los productos 158.343 - 0,7 -1,3 -0,5
PIB p.m. 1.687.152 - 2,5 3,5 2,8

NOTA:

(*) indices de volumen encadenado referencia 2020. Revisién Estadistica 2024.

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa (INE).
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Demanda

Desde la dptica de la demanda, el crecimiento de la econo-
mia espanola en 2025 se sustento en la aportacion positiva
de la demanda interna, que se cifrd en 3,6 puntos, tres déci-
mas mas que el ano anterior (3,3 puntos); mientras, el sector
exterior restd -0,7 puntos (+0,2 puntos en 2024).

Esta contribucion positiva de la demanda nacional vino
explicada por el aumento del gasto en consumo final y, en
mayor medida, por la inversion, que crecio casi el doble que
el consumo.

A un mayor nivel de detalle, el gasto en consumo final conta-
bilizé un aumento del 3,1% en 2025, una décima superior al
registrado el afo anterior, destacando con los mayores incre-

mentos el gasto en consumo de las Instituciones sin fines de
lucro al servicio de los hogares (ISFLSH), del 4,9%, y el de
los hogares, que crecié un 3,3%, tres décimas mas que en
el ano anterior; finalmente, el consumo de las Administracio-
nes Publicas creci6 mas moderadamente, un 2,4%.

En mayor medida, la formacion bruta de capital intensifico su
ritmo de crecimiento, con un incremento del 5,8% en 2025,
1,1 puntos superior al del afio anterior (4,7%), impulsada por
el aumento en bienes de equipo (7,4%), activos cultivados
(6,9%), seguidos de productos de la propiedad intelectual
(5,3%) e inversion en vivienda (5,2%).

En lo que respecta al sector exterior, tuvo una contribu-
cién negativa al crecimiento agregado de -0,7 puntos por-
centuales, tras aportar 0,2 puntos en el ano anterior, resul-
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Cuadro 4. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPANA

Ao 2025 % Cto. respecto al afio anterior(!)
Mill. euros Peso % 2023 2024 2025

Demanda nacional(? 1.622.633 96,2 1,6 3,3 3,6
Gasto en consumo final 1.261.417 74,8 2,5 3,0 3,1
Gasto en consumo final de los hogares 918.852 54,5 1,7 3,0 3,3
Gasto en consumo final de las ISFLSH 18.595 1,1 6,9 5,4 49
Gasto en consumo final de las AAPP 323.970 19,2 4,5 2,9 2,4
Formacion bruta de capital 361.216 21,4 -1,4 4,7 5,8
Formacién bruta de capital fijo 347.698 20,6 5,9 3,6 5,8
e e e S TS gsig0g 45 03 09
Demanda externa(? 64.519 3,8 0,9 0,2 -0,7
Exportacion de bienes y servicios 618.130 36,6 2,2 3,2 3,6
Exportaciones de bienes 392.823 23,3 -1,6 0,1 1,1
Exportaciones de servicios 225.307 13,4 11,3 9,8 8,4
Importacion de bienes y servicios 553.611 32,8 0,0 2,9 6,2
Importaciones de bienes 441.783 26,2 -0,5 0,7 6,1
Importaciones de servicios 111.828 6,6 2,3 13,8 6,9

PIB p.m. 1.687.152 100,0 2,5 3,5 2,8

NOTAS:

(1) indices de volumen encadenado referencia 2020. Revision Estadistica 2024.

[2) Aportacion al crecimiento real del PIB en puntos porcentuales.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INEJ.
Elaboracion: Secretarfa General de Economia. Junta de Andalucia.

tado de un incremento de las importaciones de bienes y
servicios del 6,2%, casi del doble de las exportaciones
(3,6%). Mas especificamente, el crecimiento de las exporta-
ciones se sustento principalmente en las de servicios, que
aumentaron un 8,4% en términos reales, impulsadas por el
turismo internacional; mientras, las exportaciones de bie-
nes subieron mas moderadamente, un 1,1%. Con respecto
a las importaciones, el incremento se debi6 a una subida
algo mas intensa en las de servicios (6,9%) que en las im-
portaciones de bienes (6,1%).

Mercado de Trabajo

La evolucion descrita por la oferta y la demanda en 2025 se
tradujo en el mercado laboral en creacién de empleo y reduc-
cion del nimero de personas paradas.

Segln la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), la poblacion
ocupada registrd un crecimiento en 2025 del 2,6%, hasta
alcanzar el nimero de ocupados la cifra de 22.221.112
personas de media en el afo, un maximo histdrico.

Este incremento de la ocupacion fue generalizado por secto-
res, destacando especialmente la construccion (4,5%) y la
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Grafico 7. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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industria (4,1%), seguida de los servicios (2,2%) y, en Gltimo
lugar, el sector primario (1,5%).

Atendiendo al sexo, el crecimiento de la poblacién ocupada
también fue generalizado, con mas intensidad en las mujeres
(3%) que en los hombres (2,3%).

De otro lado, el aumento del empleo se observd tanto en el
colectivo de asalariados, que crecié un 2,7%, como en los
trabajadores por cuenta propia (2,2%). Mas especificamente,
en los asalariados, la creacion de empleo beneficié exclusi-
vamente a los trabajadores con contrato indefinido, que se
increment6 un 3,4%, mientras que el empleo temporal cayé
un-1,1%.

Esta evolucion del empleo vino acompanada de un aumento
de la poblacién activa del 1,7%, situandose en 24.829.250
personas, la mayor cifra de la serie historica.

Como resultado de este crecimiento de la poblacion activa,
inferior al aumento registrado por la poblacién ocupada
(2,6%), el nimero de personas paradas descendié un
-5,9%, reduciéndose la tasa de paro hasta el 10,5% de
media en 2025, casi un punto menor a la del afio anterior
(11,3%).

Precios y Salarios

En materia de precios, los indicadores mantuvieron, en ge-
neral, y en linea con el comportamiento observado en el
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resto de las economias desarrolladas, un ritmo de crecimien-
to similar al del afio anterior.

Mas especificamente, desde la éptica de los precios de pro-
duccién, el deflactor del PIB registrd un incremento en el
conjunto del ano del 2,9%, igual que en el afo precedente,
sumando cinco afos consecutivos por encima del 2%.

Con este crecimiento del deflactor, el aumento nominal del
PIB en 2025 fue del 5,7%, alcanzando un nivel de 1,69 billo-
nes de euros, un maximo histérico.

Por el lado de los precios de demanda, el indice de Precios
al Consumo (IPC) mostrd, por término medio en el afio, una
subida del 2,7%, una décima menor que en 2024 (2,8%).

Este incremento medio anual del IPC en 2025, del 2,7%, fue
resultado de una trayectoria de moderacién de la tasa de
inflacion en la primera mitad del ano y de aceleracion en la
segunda. Concretamente, inicié el afio en el 2,9% en enero,
llegando a situarse en el 2% en mayo, y elevandose con
posterioridad para cerrar 2025 nuevamente en el 2,9% en
diciembre. Una tasa de inflacion al cierre del afio que fue una
décima superior a la registrada en diciembre de 2024
(2,8%), y se situd casi un punto por encima de la Zona Euro
(2%), superando, por tanto, el objetivo de estabilidad de
precios establecido por el Banco Central Europeo (2% a
medio plazo).

Considerando el componente mas estructural del IPC, la
inflacion subyacente, que no incluye los precios de los ali-
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mentos no elaborados ni los productos energéticos, se
mantuvo en el 2,6% interanual en diciembre, igual que al
cierre de 2024, y tres décimas por debajo de la inflacion
global (2,9%).

Mientras, en el componente residual, los precios de los ali-
mentos sin elaboracion registraron un repunte, alcanzando
un crecimiento al cierre del ano del 6,2% interanual, casi
cuatro puntos mas que en 2024 (2,3%). Por el contrario, los
precios de los productos energéticos cerraron el aio con un
incremento del 3,4% interanual en diciembre, 2,4 puntos por
debajo de diciembre de 2024 (5,8%), con un comportamien-
to diferenciado: de un lado, un descenso de precios en car-
burantes y combustibles (-1,9%), en un contexto de caida
del precio del barril de petréleo Brent, que cerrd el ano en
diciembre en 62,5 dolares, un -15,3% por debajo de diciem-
bre del ano anterior; y de otro, un crecimiento del precio de
la electricidad, gas y otros combustibles, que finalizo 2025
con una subida del 8,8% interanual en diciembre, por el fin
de las rebajas del IVA establecidas para compensar el shock
energético tras la invasion rusa de Ucrania, de forma que
desde enero volvio al 21% (10% durante 2024), y mayor
participacion del gas en la generacion tras el apagén de
abril de 2025.

En este contexto, el incremento salarial pactado en los
3.683 convenios colectivos firmados en 2025 en Espana se
situd en el 3,55%, 0,24 puntos superior al del ejercicio pre-
cedente (3,31%).

Gréfico 8. RENDIMIENTO DEL BONO A 10 ANOS

Evolucion Monetaria

En los mercados financieros, a lo largo de 2025 prosiguid
la relajacion de la politica monetaria iniciada el afio anterior.
El Banco Central Europeo (BCE) acordé en febrero una rebaja
del tipo de interés de las operaciones principales de financia-
cion, de 0,25 puntos, hasta el 2,90%; a la que siguieron
otras tres mas, de 0,25 puntos en marzo, abril y junio, que-
dando situado el tipo de interés de las operaciones principa-
les de financiacion en el 2,15% hasta el cierre del afio.

En los mercados de deuda, la prima de riesgo espanola (di-
ferencia entre la rentabilidad del bono a 10 afios espafiol y
aleman) comenzo6 2025 por debajo de los 70 puntos basicos
(68 p.p), moderandose posteriormente hasta finalizar el ano
en 42 puntos; y todo ello, con un perfil de ligero incremento
de la rentabilidad del bono del Tesoro espafol, que tras si-
tuarse a comienzos de enero en el 3,04%, cerré 2025 en el
3,29%. De media en 2025 el rendimiento del bono espanol a
10 anos fue del 3,22%, 0,07 puntos superior al registrado en
2024 (3,15%).

Como consecuencia de la reduccion del tipo de interés de
referencia de las operaciones principales de financiacion, el
tipo de interés negociado en el mercado interbancario de los
depositos a 1 ano cerrd 2025 en el 2,27%, frente al 2,46%
de diciembre del afio anterior.

En este entorno, y de acuerdo con la informacién publicada
por el Banco de Espana, el saldo de créditos en el sistema
bancario espafiol intensificé cuatro puntos su ritmo de creci-
miento hasta el 4,2% al cierre del ano 2025.
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Fuente: Financial Times.
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2. ECONOMIA NACIONAL

Con respecto a los tipos de cambio, el euro describié en
2025 una trayectoria de apreciacion frente a las principales
divisas. Destaco la apreciacion respecto al ddlar estadouni-
dense, cotizando a 1,13 dodlares de media en 2025, un 4,4%
por encima del afio anterior; y frente al yen japonés, cotizan-
do a 168,9 yenes por euro de media, un 3,1% superior a
2024; mientras que frente a la libra esterlina se aprecié mas
moderadamente, un 1,2% (0,86 libras por euro de media en
2025).

Ejecucién Presupuestaria

En materia de ejecucion presupuestaria, el conjunto de las
Administraciones Publicas cerré 2025 con un déficit de
-40.330 M€, un 21,3% inferior al de 2024 (-51.267 M€). En
porcentaje del PIB paso6 de un -3,22% en 2024 al -2,39% en
2025. Si se excluye el impacto del gasto extraordinario para
hacer frente a la DANA, como permiten las reglas fiscales, el
déficit fue del -2,18% del PIB.

En concreto, la Administracion Central contabilizo un déficit
de -33.168 ME, el -1,97% del PIB, un 29,3% inferior al regis-
trado en 2024 (-46.889 M€ y -2,94% PIB); la Administracidn
Regional tuvo un déficit de -6.650 M€, mas del doble del re-
gistrado en 2024 (-3.235 M€), representando el -0,39% del
PIB (-0,20% en 2024); y los Fondos de la Seguridad Social
de -5.580 M€ (-0,33% PIB), un 32,1% por debajo del regis-
trado en 2024 (-8.218 M€), con un aumento de los ingresos

(+7,5%) superior al de los gastos (+6,3%). En el lado opues-
to, la Administracién Local presentd un superavit de 5.068
M€ (0,30% PIB).

Previsiones Econémicas

Las previsiones economicas apuntan de manera generaliza-
da a una desaceleracion del ritmo de crecimiento de la eco-
nomia espafola en 2026, en un contexto de elevadas dosis
de incertidumbre, asociadas principalmente a los conflictos
geopoliticos; de esta forma, a la ya cronificada guerra en
Ucrania, se ha unido en 2026 un nuevo conflicto bélico en
Oriente Proximo, originado tras el ataque de Estados Unidos
e Israel a Iran a finales de febrero. Ademas de los costes
personales, esto esta provocando tensiones en el precio del
petrdleo, con cotizaciones por encima de los 100 S/barril,
elevando los costes a lo largo de toda la cadena productiva
y subiendo las expectativas de inflacion y el riesgo en los
mercados financieros.

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa, en el Infor-
me de Progreso Anual 2026 del Reino de Espana remitido a
la Comision Europea el 30 de abril, ha mantenido sus expec-
tativas de crecimiento para 2026, respecto a las proyeccio-
nes del anterior escenario macroeconémico del mes de no-
viembre del pasado ano. Como senala en el informe, el
Gobierno de Espana ha decidido no actualizar por el momen-
to las variables reales en su escenario macroeconoémico,

Grafico 9. CAPACIDAD (+) / NECESIDAD (-) DE FINANCIACION DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS. ESPANA
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Cuadro 5. ECONOMIA ESPANOLA. PREVISIONES MACROECONOMICAS

Ministerio de Economia,
Comercio y Empresa

OCDE FMI

2026 2026 2027 2026 2027
PIB 2,2 2,1 1,7 2,1 1,8
Empleo'? 2,1 1,9 1,6 1,5 0,6
Tasa de paro® 9,9 10,1 9,8 9,8 9,8
Inflacién®® 3,1 3,0 2,2 3,0 2,3
Déficit publico 2,1 -2,3 2,3 2,1 -2,3

NOTAS:

% variaciones interanuales, salvo indicacion contraria.

(1) Ministerio de Economia, Comercio y Empresa: en términos de Contabilidad Nacional; FMIy OCDE: en términos EPA.

[2) % sobre poblacién activa.

(3) Ministerio de Economia, Comercio y Empresa: deflactor del PIB; OCDE y FMI: precios de consumo.

Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (abr-2026); OCDE (dic-2025 y actualizacién mar-2026); FMI (abr-2026).

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

dada la situacion de extrema volatilidad e incertidumbre por
la guerra de Iran, lo que dificulta los ejercicios de actualiza-
cién de previsiones. Las bandas de impacto estimadas por el
Ministerio de Economia, Comercio y Empresa oscilan entre 1
y 4 décimas de PIB en funcion del escenario de duracion del
conflicto, una horquilla excesivamente amplia para sustentar
una calibracion estable. De esta forma, prevé un crecimiento
real del PIB de la economia espaniola del 2,2% en 2026, seis
décimas inferior al observado en 2025 (2,8%). Este creci-
miento se sitla una décima por encima del pronosticado
tanto por el FMI (2,1%), en su informe de Perspectivas de la
Economia Mundial publicado en abril de 2026, como por la
OCDE (2,1% en su informe intermedio de prevision de invier-
no, publicado el 26 de marzo).

En materia de precios, el Ministerio de Economia, Comercio
y Empresa si se ha procedido a una actualizacion mecanica
de los deflactores para incorporar los ultimos datos de cierre
de 2025. Tras ello, la prevision del deflactor del PIB para
2026 se ha revisado al alza un punto, desde el 2,1% inicial
hasta el 3,1%, dos décimas superior al observado en 2025
(2,9%). Un comportamiento acorde con los pronosticos de la

OCDE y el FMI, que contemplan en ambos casos un creci-
miento medio de los precios de consumo en el afo 2026 del
3%, tres décimas superior al registrado en 2025 (2,7%).

En el mercado laboral, el Ministerio de Economia, Comercio
y Empresa prevé una desaceleracion del ritmo de creci-
miento del empleo, que, medido en puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo, seria del 2,1% en 2026,
seis décimas inferior al observado en 2025 (2,7%). Con
ello, la tasa de paro se situaria en el 9,9% de la poblacién
activa en 2026, seis décimas por debajo de la registrada
en 2025 (10,5%); prondsticos algo mas favorables que los
que contempla el FMI (crecimiento del empleo del 1,5% y
tasa de paro del 9,8%) y la OCDE (1,9% y 10,1%, respecti-
vamente).

En materia de déficit publico, el Ministerio de Economia, Co-
mercio y Empresa contempla una reduccién del déficit del
conjunto de las Administraciones Publicas, desde el -2,4%
del PIB registrado en 2025 hasta el -2,1% del PIB en 2026,
igual al pronosticado por el FMI (-2,1%), siendo algo mas
elevado el previsto por la OCDE (-2,3%).
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Economia Andaluza: Rasgos Basicos

Introduccién

La economia andaluza registré en 2025 un crecimiento real
del PIB del 3,2%, segun la Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia (CRTA), que elabora el Instituto de Estadistica y
Cartografia de Andalucia (IECA), cuatro décimas superior a la
media en Espana (2,8%) y mas del doble que en la Eurozona
y la UE (1,4% y 1,5%, respectivamente).

Un crecimiento que se sustentd, desde el punto de vista de
la demanda, en los componentes internos, destacando la
formacion bruta de capital con un incremento del 6,5%, el
doble del aumento real del PIB, acumulando cuatro afios con
tasas superiores al cuatro por ciento y alcanzando un peso
en el conjunto de la economia del 19,2%, el méas elevado
desde 2010.

Desde el punto de vista de la oferta productiva, el crecimien-
to fue equilibrado, sustentado en la contribucion positiva de
todos los sectores, destacando especialmente la industria,
con un ritmo de incremento que cuadruplicé el de Espana y
la Zona Euro; seguida por la construccion y el sector servi-
cios, donde destacaron las actividades profesionales, cienti-
ficas y técnicas con el mayor dinamismo.

En el mercado laboral, se registrd por quinto afno consecutivo
aumentos de la poblacion activa y ocupada, hasta alcanzar
maximos histoéricos, al tiempo que se siguieron reduciendo
los niveles de paro y de tasa de paro, situados en minimos
desde 2007.

Segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), se contabiliza-
ron 3.565.482 personas ocupadas en Andalucia de media en

Gréfico 10. PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO
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Cuadro 6. INDICADORES BASICOS DE LA ECONOMiA ANDALUZA. ANO 2025

PIB precios de mercado!”)

Millones euros 234.293

Crecimiento anual nominal 6,0%

Crecimiento anual real 3,2%

PIB Andalucia/PIB Espafal! 13,9%

Formacion Bruta de Capital/PIB Andalucia 19,2%
Distribucion del PIB

Remuneracién de asalariados 46,4%

Excedente bruto de explotacion? 43,0%

Impuestos netos sobre la produccién 10,6%
Ocupados

Miles de personas 3.565,5

Crecimiento anual 3,0%

Ocupados Andalucia/Ocupados Espafia 16,0%
Gasto en 1+D3)

Millones euros 2.310

% del PIB 1,09%

Gasto |+D Andalucia/Gasto 1+D Espana 9,7%
Crecimiento de los precios

Deflactor del PIB 2,7%

IPC#® 2,8%
Costes laborales(®

Euros 2.842

Crecimiento anual 4,3%

Esparfia=100 88,3%
Empresas!®

Numero 540.462

Crecimiento anual 2,1%

Empresas Andalucia/Empresas Espafia 16,3% NOTAS:

. . . [*) Avance de datos.
Comercio internacional de bienes )
(1) PIB a precios de mercado en euros

Exportaciones corrientes.

Millones de euros 40.433 (2) Incluye rentas mixtas brutas.

- (3) Datos de 2024.

Crecimiento anual 0.6% (4) Tasa interanual del mes de diciembre.
Importaciones (5) Coste laboral por trabajador y mes.

Millones de euros 39.861 (6] De los sectores no agrarios. Datos

referidos a 1 de enero 2025.
Crecimiento anual -3,5% (7) Exportaciones e importaciones respecto

Saldo exterior al PIB p.m. en euros corrientes.

(8) Exportaciones de bienes al extranjero

Millones de euros 572 sobre produccién (a precios basicos) en
. o euros corrientes de los sectores primario e
Exportaciones/PIB 17,3% industria. Dato de 2023.
Grado de apertura” 34,3% Fuente: IECA; INE; Extenda.
Cuota exportadora® 32 8% Elaboracién: Secretarfa General de

Economia. Junta de Andalucia.
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2025, la cifra mas alta de la serie histérica, 103.365 perso-
nas ocupadas mas que en el ano anterior, lo que supone un
incremento del 3%, superior a la media nacional (2,6%).

Junto a ello, la poblacion activa crecié un 1,5%, alcanzando
el maximo histérico de 4.205.844 activos, destacando el
superior crecimiento relativo en las mujeres, el doble que en
los hombres (2% y 1%, respectivamente).

El crecimiento relativamente mas intenso del empleo respec-
to a la incorporacion de activos llevd a que la poblacion pa-
rada se redujera en 41.890 personas de media en el afio en
Andalucia, un -6,1%, por encima de la caida en el conjunto
nacional (-5,9%). Con ello, la tasa de paro se situd en el
15,2% de la poblacién activa de media en 2025, el nivel mas
bajo de los dltimos diecisiete anos, cerrando el afo en el
14,7% en el cuarto trimestre.

En el tejido empresarial, y segun datos del Ministerio de
Trabajo y Economia Social, en diciembre se alcanzé el maxi-
mo histérico de 270.842 empresas inscritas en la Seguridad
Social con trabajadores a su cargo, 1.858 empresas mas
que al cierre de 2024, con un aumento del 0,7% interanual,
mas del doble que en Espana (0,3%). De esta forma, en An-
dalucia se concentro el 42% del aumento del nimero de
empresas registrado a nivel nacional (+4.462 empresas). El
mayor incremento relativo correspondio a las empresas de
mayor dimension, las grandes empresas (=250 trabajado-
res), que crecieron un 6,4% interanual, casi tres puntos por
encima de la media nacional (3,6%), favoreciendo un aumen-
to del tamano del tejido empresarial andaluz.

En las relaciones exteriores, el comportamiento fue muy po-
sitivo, a pesar del cambio de rumbo de la politica comercial
a nivel mundial con el establecimiento de aranceles por parte
de EE. UU., alcanzando las exportaciones de mercancias de
Andalucia al extranjero el segundo mayor registro de la serie
historica, al igual que las ventas al resto de comunidades
auténomas; junto a ello, la inversioén extranjera recibida alcan-
z6 un maximo, en un contexto de descenso a nivel nacional.

Todos estos resultados se produjeron en un entorno nominal
en el que los indicadores de precios mantuvieron en 2025 un
ritmo de crecimiento similar al observado el ano anterior, y
ligeramente por debajo de la media en el conjunto de la eco-
nomia espanola. La tasa de inflacion se situ6 en el 2,8% en
diciembre en Andalucia, una décima inferior a la media en
Espana (2,9%) y, desde el punto de vista de los precios de
produccion, el deflactor del PIB aumentd un 2,7% de media
en el afio, dos décimas menos que a nivel nacional (2,9%).

Con este crecimiento de los precios de los bienes y servicios
producidos en Andalucia, del 2,7% segun el deflactor, el au-
mento nominal del PIB generado por la economia andaluza
fue del 6%, alcanzando el méaximo historico de 234.293 mi-
llones de euros, que representa el 13,9% del PIB generado
en Espana, y el 1,5% de la Eurozona.

Oferta productiva

El crecimiento real de la economia andaluza (3,2% en 2025),
fue generalizado en todos los sectores productivos, desta-
cando especialmente el dinamismo de la industria, seguida
por la construccion, el sector servicios y finalmente con el
incremento mas moderado el sector primario.

Mas concretamente, el VAB generado por el sector prima-
rio en Andalucia crecié un 0,8% en términos reales, tras el
fuerte aumento del afo anterior (16,8%), cuatro décimas
menos que en Espana (1,2%) y la mitad que en la Zona Euro
(1,5%), condicionado por una meteorologia en la que se alter-
naron lluvias intensas con periodos prolongados de ausencia
de precipitaciones.

Este aumento real del VAB de las actividades agrarias en
Andalucia vino acompafnado de un ligero aumento de los
precios de produccion, del 0,3% segtn el deflactor. Con ello,
en términos nominales, el VAB generado por el sector se
cifrd en 14.458 millones de euros, un 1% superior al de
2024, representando algo mas de la tercera parte del sec-
tor en Espafa (32%) y el 6,9% del VAB total del conjunto de
los sectores productivos en Andalucia. Este peso del sector
en la estructura productiva regional mas que duplica la me-
dia esparfiola (3%), y mas que triplica el que tiene en la Euro-
zona (1,7%).

El sector industrial destaco con el mayor ritmo de creci-
miento, un 9,5% en términos reales en 2025, mas de cuatro
veces la media del sector a nivel nacional (2,3%) y en la Zona
Euro (2,1%). Un aumento generalizado en la industria manu-
facturera, que crecié un 5,6%, mas del doble que en el con-
junto de la economia espanola (2%); asi como en el resto del
sector, segun se desprende de los datos del indice de Pro-
duccion Industrial, que globalmente presentd un incremento
del 8,8% en Andalucia, casi siete veces el aumento registra-
do a nivel nacional (1,3%).

En términos nominales, el VAB generado por el sector en
Andalucia alcanzé los 23.152 millones de euros en 2025,
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Grafico 11. ESTRUCTURA PRODUCTIVA. ANO 2025
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siendo su peso en la estructura productiva del 11%, medio
punto superior al del ano anterior.

Por su parte, el VAB del sector de la construccion se in-
crementd en términos reales un 5,5%, en linea con lo obser-
vado en el conjunto nacional (5,6%), y en un contexto de
moderado crecimiento en la Eurozona (0,6%).

Un aumento real del VAB de la construccion que vino acom-
panado de un incremento de los precios de produccion del
1,9%, segln el deflactor del VAB, de forma que en térmi-
nos nominales el sector registré un crecimiento del 7,5%,
alcanzando la cifra de 13.649 millones de euros, el 6,5%
del VAB total de la economia andaluza. Este peso en la
estructura productiva regional es seis décimas superior al
observado a nivel nacional (5,9%) y estd muy alejado del
histérico 14,7% alcanzado en el afio 2006 por el boom in-
mobiliario.

Finalmente, en el sector servicios el VAB registré un creci-
miento real del 2,9% (3,2% a nivel nacional), mas del doble
que en la Eurozona (1,2%), sobresaliendo el impulso de las
actividades profesionales, cientificas y técnicas con un incre-
mento del 5,9%, dos décimas superior al observado en estas
ramas en el conjunto de la economia espanola (5,7%). Le si-
guieron las Actividades Artisticas y Recreativas con un au-
mento del 4,3%, casi el doble que a nivel nacional (2,4%);
Comercio, Transporte y Hosteleria (3,8%); Actividades finan-
cieras (2,7%); Actividades inmobiliarias (2,3%); Administra-
cion Publica, Sanidad y Educacién (1,1%) e Informacién y
comunicaciones (0,9%).

Construccion

Fuente: [ECA; INE; Eurostat.

Elaboracion: Secretaria
General de Economia.

Servicios Junta de Andalucia.

En términos nominales el crecimiento del VAB de los servi-
cios fue del 4,9%, alcanzando los 158.721 millones de eu-
ros, el 75,6% del VAB total regional, ligeramente por encima
del peso que tiene el sector en la estructura productiva de
Espana (75,4%) y de la Zona Euro (74,1%).

Dada su importancia relativa, destacaron los resultados re-
gistrados por el turismo, que en 2025 volvié a alcanzar cifras
récord. Segln la Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalu-
cia, que elabora el IECA, el nimero de turistas aument6 un
5,2% respecto al ano anterior, alcanzando por primera vez
casi los treinta y ocho millones de turistas (37.956.668).
Estos turistas que visitaron Andalucia en 2025 realizaron un
gasto medio diario de 87 euros, un maximo histérico, un
6,4% superior al de 2024, y tuvieron una estancia media de
6,2 dias. Con todo ello, teniendo en cuenta el nimero de tu-
ristas, la estancia media y el gasto medio diario, resulté un
gasto turistico total en la region de 20.702 millones de euros
en 2025, un 8% mas que en el ano anterior, una cifra igual-
mente historica.

Demanda

Desde la perspectiva de la demanda, el crecimiento en 2025
vino explicado por la demanda interna, que aport6 3,6 pun-
tos, nueve décimas mas que en el ano anterior, destacando
la inversién como el componente mas dindmico. Mientras, el
sector exterior resté cuatro décimas, practicamente la mitad
que en Espana (-0,7 puntos).
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Cuadro 7. CRECIMIENTO DEL PIB Y SUS COMPONENTES. ANO 2025

Nominal Real
Andalucia Espafa Andalucia Espaia

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 1,0 3,1 0,8 1,2
Industria 10,6 5,6 9,5 2,3
Industria manufacturera 3,9 3.4 5,6 2,0
Construccion 7,5 8,9 55 5,6
Servicios 4,9 5,0 2,9 3,2
Comercio, transporte y hosteleria 6,8 7,2 3,8 4,4
Informacién y comunicaciones 0,8 51 0,9 2,3
Actividades financieras y de seguros -5,1 -4,5 2,7 3,4
Actividades inmobiliarias 4,9 3,9 2,3 1,5
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 8,8 6,5 59 5,7
Administracién publica, sanidad y educacion 3,9 49 1,1 1,8
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 6,8 4,5 4,3 2,4
VAB a precios basicos 5,4 5,2 3,6 3,1
Impuestos netos sobre productos 11,3 11,7 -0,5 -0,5

PIB a precios de mercado 6,0 5,8 3,2 2,8
Demanda regional(l) 6,1 5,9 3,6 3,6
Gasto en consumo final regional 5,4 6,0 2,8 3,1
Gasto en consumo final de los hogares 5,7 6,2 3,2 3,3
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 4,5 5,3 1,9 2,6
Formacidn bruta de capital 8,0 7,0 6,5 58
Demanda externall) -0,1 -0,1 -0,4 -0,7
Exportaciones de bienes y servicios 3,4 4.6 4,2 3,6
Importaciones de bienes y servicios 3,3 5,6 4,8 6,2

NOTAS:
% variaciones interanuales.
(1) Aportacion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

Fuente: IECA; INE.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Mas concretamente, en la demanda interna, el gasto en
consumo final regional crecié un 2,8% en términos reales,
siete décimas por encima del afio anterior (2,1%) y casi el
doble que en la Zona Euro (1,5%), resultado tanto del aumen-
to del gasto en consumo de los hogares, del 3,2%, como, en
menor medida, del gasto en consumo de las Administracio-

nes Publicas e ISFLSH, que moderé un punto su ritmo de

aumento hasta el 1,9%.

Junto a ello, la inversién crecio en términos reales en Andalu-
cia un 6,5%, casi dos puntos mas que en el ejercicio anterior

(4,6%) y el doble del crecimiento registrado por el PIB (3,2%).
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Grafico 12. CONTRIBUCION DE LA DEMANDA INTERNA Y EXTERNA AL CRECIMIENTO DEL PIB. ANDALUCIA
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Un resultado que supone acumular cuatro anos con tasas por
encima del 4%, y en un contexto de menor incremento en la
Eurozona (4,2%) y en Espafa (5,8%). Con esta evolucion, la
formacion bruta de capital alcanzé en 2025 los 45.005 mi-
llones de euros en términos nominales, la cifra mas elevada
de la serie historica, aumentando el peso de la inversion en
el PIB hasta alcanzar el 19,2%, el porcentaje mas elevado
desde 2010.

Por lo que respecta a la demanda exterior, las exportacio-
nes de bienes y servicios crecieron en términos reales un
4,2%, mas de medio punto por encima del conjunto de la
economia espanola (3,6%), y las importaciones lo hicieron un
4,8%, por debajo de la media a nivel nacional (6,2%).

En términos nominales, las exportaciones de bienes y servi-
cios de Andalucia alcanzaron los 98.784 millones de euros,
un récord histérico, representando el 42,2% del PIB genera-
do en la region, mas de cinco puntos por encima de su peso
en el conjunto de Espana (36,6%).

Relaciones exteriores

Las relaciones exteriores de Andalucia mantuvieron en 2025
un comportamiento muy positivo, a pesar del cambio de
rumbo de la politica comercial a nivel mundial, con el estable-
cimiento de aranceles por parte de EE. UU., alcanzando las
exportaciones de mercancias al extranjero el segundo mayor

registro de la serie historica, al igual que las ventas al resto
de comunidades auténomas; de igual forma, la inversion ex-
tranjera recibida alcanz6 un maximo, en un contexto de des-
censo a nivel nacional.

En el ambito del comercio de bienes con el resto de las
comunidades autonomas espaiolas, las estimaciones del
Centro de Prediccion Economica de la Universidad Auténoma
de Madrid (CEPREDE), realizadas en el marco del Proyecto
C-Intereg, cifran las exportaciones de bienes de Andalucia al
resto de Espafia en 39.098 millones de euros en 2025, el
segundo mejor dato de la serie histdrica, tras crecer un 1,5%
respecto al ano anterior, mas del doble que de media en el
conjunto de CC.AA (0,7%).

Las importaciones de mercancias de Andalucia al resto de
regiones aumentaron a igual ritmo (1,5%), alcanzando
26.972 millones de euros en 2025, por debajo de las expor-
taciones; de esta forma, se contabiliz un saldo comercial
positivo para Andalucia de 12.126 millones de euros, un
maximo historico y el segundo mas elevado de todas las
comunidades auténomas, solo superado por Catalufia.

En el comercio de bienes con el extranjero, las expor-
taciones de Andalucia alcanzaron los 40.433 millones de
euros, la segunda cifra mas elevada de la serie histdrica,
tras el maximo registrado en 2022. Comparado con el afno
anterior, las exportaciones crecieron un 0,6% en términos
nominales, en linea con el incremento medio en Espana
(0,7%), manteniéndose Andalucia como la tercera comuni-
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Grafico 13. COMERCIO DE BIENES DE ANDALUCIA CON EL RESTO DE ESPANA
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dad auténoma mas exportadora, por detrés de Catalufia y
Madrid.

El aumento de las exportaciones de Andalucia se explico por
la subida en las de productos no energéticos, que alcanzaron
un maximo histérico de 35.039 M€, tras crecer un 4,1%,
mas del doble que en el conjunto de la economia espafola
(+1,8%). Por el contrario, se redujeron las exportaciones de
productos energéticos, un -17,2%, en un contexto de caida
similar del precio del petréleo en los mercados internaciona-
les (-17,4% en euros de media en el afo).

Por su parte, las importaciones de mercancias de Andalucia
registraron un descenso del -3,5% nominal, situandose en
39.861 Mg, la cifra mas baja de los dltimos cuatro afos.

Como resultado, la balanza comercial de Andalucia con el
extranjero mostré un superavit de 572 M€ en 2025, en un
contexto en el que la economia espafola registré un déficit
de la balanza comercial de -57.055 M€. El saldo positivo de
la balanza comercial de Andalucia con el extranjero vino de-
terminado por el componente no energético, que registrd un
superavit de 9.453 M€, compensando el déficit de la balanza
comercial energética, de -8.880 ME.

Mas especificamente, entre las exportaciones no energéticas,
las de productos de “Alimentacion, bebidas y tabaco” alcanza-
ron la cifra de 15.706 M€, casi el cuarenta por ciento (38,8%)
del total exportado por Andalucia al extranjero, con un aumen-
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2025

to muy moderado respecto al ano anterior (+0,3%), destacan-
do, de un lado, el descenso de las grasas y aceites (-721 M€,
-14,3%), por la caida de sus precios, ya que en toneladas las
ventas aumentaron un 33,8%; y en el lado opuesto, los nota-
bles aumentos de las exportaciones de frutas, hortalizas y le-
gumbres (+482 M€) y productos carnicos (+116 ME). En se-
gundo lugar, las exportaciones de “Semimanufacturas”, por
valor de 7.589 M€ (18,8% de las exportaciones totales), un
6,5% mas que en 2024, por las mayores ventas de metales
no ferrosos (+427 M€) y de hierro y acero (+217 M€); el ma-
yor incremento, un 26,5% y 520 M€ maés, correspondio a las
“Materias primas”, en especial minerales de cobre (+206 M€).

En las importaciones, los “Productos energéticos”, suponen
la principal compra (35,8% de las importaciones totales en
2025), y presentaron un descenso del -15,5%, afectados por
la ya comentada caida del precio del barril de petroleo Brent,

reduciéndose también las compras de “Alimentacion, bebi-

das y tabaco” (-5,1%) y de “Materias primas” (-2%).

Diferenciando por bloques econdmicos de paises, Andalucia
mantuvo un superavit de la balanza comercial con la OCDE
(+11.070 M€ en 2025), destacando especialmente el saldo
positivo con la UE, de 10.365 M€ en 2025, que representa
el 4,4% del PIB generado en la regién. En concreto, Andalu-
cia presentd saldos positivos de la balanza comercial con
veinticuatro paises de la UE, especialmente con Alemania
(+2.436 ME€), Portugal (+1.905 M€), Italia (+1.860 M€) y
Francia (+1.510 M€£).
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Grafico 14. EXPORTACIONES DE ANDALUCIA AL EXTRANJERO
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Frente a ello, siguié mostrando un saldo negativo en los inter-
cambios con la OPEP (-9.319 M€ en 2025), debido a la ne-
cesidad de importar crudo de petréleo y gas; y en menor
medida, con los BRICS (Brasil, Rusia, India, China y Sudafri-
ca), con los que Andalucia registré un déficit de -2.981 ME.

Los principales paises de destino de las exportaciones de
Andalucia en 2025 fueron miembros de la Zona Euro, concre-
tamente: Alemania, Portugal, ltalia y Francia; a los que siguie-
ron EE. UU. y Reino Unido, concentrando entre los seis mas
de la mitad (50,4%) de todo lo exportado por la region. Tras
ellos se situaron Paises Bajos, Marruecos y China, con por-
centajes sobre las exportaciones totales en el entorno del 4%
cada uno.

NOTAS:

Millones de euros.
Datos de 2024y 2025
provisionales.

Fuente: Andalucia TRADE.

Elaboracion: Secretaria
General de Economia.
Junta de Andalucia.

2025

En cuanto a las importaciones, el principal pais de origen fue
Argelia, con el 11,1% del total importado por Andalucia; tras
¢l, Estados Unidos (6,8%) y Brasil (6,7%), seguidos por Nige-
ria (5,8%), China (5,6%), Alemania (5,4%) y Francia (5,1%).

En cuanto a los flujos de inversion extranjera, segun los
datos del Registro de Inversiones Exteriores del Ministerio de
Economia, Comercio y Empresa, Andalucia contabilizé una
entrada de capital en forma de inversion extranjera producti-
va de 1.364,1 millones de euros en 2025, un maximo histé-
rico y casi el triple de la media histérica anual (501 M€ entre
1993 y 2025). Respecto al afio anterior aumenté un 40,5%,
lo que contrasta con la caida en el conjunto de la economia
espanola (-21,8%).

Grafico 15. INVERSION EXTRANJERA PRODUCTIVA. ANDALUCIA
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Considerando la procedencia geogréfica de la inversion ex-
tranjera productiva recibida, destacaron las de Alemania,
382,1 M€, mas de la cuarta parte (28%) del total recibido en
la regién en 2025; y EE. UU., 355,6 M€ de inversion extran-
jera en Andalucia, el 26,1% del total recibido. A mayor distan-
cia se situaron Francia (89,7 M€) y Reino Unido (89,5 M€),
representando en cada caso en torno al 7% del total recibido.
Entre estos cuatro paises se concentré mas de las dos ter-
ceras partes (67,2%) de la inversion productiva global recibi-
da en la region en el conjunto del ano.

Segln el destino sectorial, el principal perceptor fue el sector
servicios, con una inversién de 673,6 M€, casi la mitad
(49,4%) de la inversion global recibida en la regién, en gran
medida destinada a la rama de Informacién y comunicacién
(452,4 M€). En segundo lugar se situ6 la industria, con 485
ME, el 35,6% del total recibido en la region y un 59,6% mas
que en el aho anterior, centrada fundamentalmente en Pro-
duccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua
(351,9 M€). En tercer lugar, el sector de la construccion, con
111,2 M€ de inversion extranjera productiva recibida y, final-
mente el sector primario (94,3 M€).

Tejido empresarial

Segln el Directorio Central de Empresas (DIRCE) elaborado
por el INE, Andalucia contaba con 540.462 empresas econd-
micamente activas pertenecientes a los sectores no agra-
rios, a 1 de enero de 2025, Ultima informacién disponible,
siendo la segunda Comunidad Auténoma con mayor tejido

Gréfico 16. TEJIDO EMPRESARIAL. ANDALUCIA

empresarial tras Cataluna, concentrando el 16,3% del total
de empresas activas de Espafa. Un peso relativo en el tejido
empresarial nacional que es superior a su participacion en la
generacion de PIB (13,9%).

Con respecto al 1 de enero de 2024, el tejido empresarial de
Andalucia aumenté en 11.375 empresas, lo que representa
mas de la quinta parte del aumento total nacional (+55.548
empresas); el ritmo de crecimiento fue del 2,1% en términos

relativos, superior al observado en Espana (1,7%), destacan-

do las grandes empresas (250 o més trabajadores) con el
mayor aumento relativo (4,5%).

Estos datos publicados por el DIRCE, referidos a 1 de enero

de 2025, no permiten analizar la evolucién del tejido empre-

sarial a lo largo del ejercicio econémico 2025, lo que si se
puede hacer a partir de los datos de empresas inscritas en
la Seguridad Social, estadistica que elabora el Ministerio de

Trabajo y Economia Social, y que tiene por objeto proporcio-

nar informacién sobre las empresas inscritas en la Seguridad
Social con trabajadores en alta, obtenidas a partir del Fichero
de Cuentas de Cotizacién.

Segun dicha estadistica, Andalucia cerro el aio 2025 con
el maximo histérico de 270.842 empresas inscritas en la
Seguridad Social con trabajadores a su cargo a finales de
diciembre. Con respecto al cierre de 2024 se registraron
1.858 empresas mas, con un aumento del 0,7% interanual,
mas del doble del crecimiento registrado en Espana
(0,3%). De esta forma, en Andalucia se concentro el 42%
del aumento del nimero de empresas en Espana (+4.462
empresas).
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Grafico 17. DIMENSION DEL TEJIDO EMPRESARIAL. ANDALUCIA
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Por sectores, las empresas del conjunto de los sectores no
agrarios crecieron un 0,9% interanual, mas que duplicando el
incremento nacional (0,4%); y junto a ello, las del sector pri-
mario mostraron un practico estancamiento, en un contexto
de ligera caida a nivel nacional (-0,1%).

Atendiendo al tamano, destacaron con el mayor incremento
relativo las empresas de mayor dimension, favoreciendo un
aumento del tamano del tejido empresarial andaluz; concre-
tamente, las grandes empresas (=250 trabajadores) crecie-
ron un 6,4% interanual, casi tres puntos por encima de la
media nacional (3,6%), y las medianas empresas (de 50 a
249 trabajadores) un 2,3%, casi un punto mas que en Espa-
na (1,5%).

Por otro lado, en lo que a los flujos de creacion y disolucién
de sociedades mercantiles se refiere, la Estadistica de Socie-
dades Mercantiles, que elabora el INE, refleja que en el afio
2025 se crearon en Andalucia un total de 16.963 sociedades
mercantiles en términos netos (creadas menos disueltas), la
cifra mas elevada desde 2007, tras registrar un incremento
del 7,6% respecto al ano anterior. Estas sociedades supusie-
ron el 16,7% del total de las sociedades creadas en términos
netos en Espana, por encima del peso que la economia an-
daluza tiene en la generacion de PIB de Espana (13,9%).

En mayor medida aumentd la capitalizacion, con un incremen-
to del capital suscrito por las sociedades mercantiles consti-
tuidas en 2025 del 51,1% en Andalucia, significativamente
superior al registrado a nivel nacional (1,4%); de media por
cada sociedad constituida el capital suscrito fue de 54.892

2025 Junta de Andalucia.

euros, por encima del capital suscrito por cada sociedad
constituida en Espaia (45.217 euros), por primera vez desde
que se dispone de informacion (2008).

Mercado de Trabajo

El mercado laboral de Andalucia mostré una evolucién muy
positiva en 2025, registrando por quinto afio consecutivo
aumentos de la poblacion activa y ocupada, hasta alcanzar
maximos histéricos, al tiempo que se siguieron reduciendo
los niveles de paro y de tasa de paro, hasta minimos desde
2007.

Segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), se contabiliza-
ron 3.565.482 personas ocupadas en Andalucia de media en
2025, la cifra mas alta de la serie historica, con 103.365
personas ocupadas mas que en el ano anterior, lo que supo-
ne un incremento del 3%, superior al registrado en 2024
(2,3%) y a la media nacional (2,6%).

Entre las caracteristicas de este empleo creado en Andalucia
en 2025 cabe destacar el incremento relativamente mas in-
tenso en las mujeres, en los extranjeros, y en los grupos de
mas edad con mayores dificultades para encontrar empleo:
los menores de 25 anos y los mayores de 45 anos. De otro
lado, que la creacion de empleo fue generalizada en todos
los sectores productivos, y tanto en los trabajadores por
cuenta propia como ajena, especialmente con contrato inde-
finido; y que se centrd en el sector privado, en los ocupados
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Gréfico 18. POBLACION OCUPADA
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con jornada a tiempo completo y en el colectivo con estudios
secundarios y/o superiores.

Atendiendo al sexo, se contabilizaron 50.809 mujeres ocupa-
das mas que en 2024, un 3,3% mas, por encima del creci-
miento en los hombres (2,7%), y el registrado por las mujeres
en el conjunto nacional (3%), habiendo elevado su participa-
cion en el empleo total al 44,7%.

Considerando la nacionalidad, la poblacion ocupada extranje-
ra crecio un 4,9% (2,8% la de nacionalidad espafiola), repre-
sentando el 10,9% del empleo total, un maximo histérico,
aunque casi cinco puntos inferior a la media en Espafa
(15,7%).

Por grupos de edad, destacaron los aumentos del empleo en
el colectivo de menores de 25 anos (6,1%) y en el grupo de
45 y mas anos (5%), siendo moderado el incremento en el
grupo de 25 a 44 anos (0,5%).

El aumento del empleo fue generalizado en todos los secto-
res productivos, sobresaliendo la industria con el mayor dina-
mismo, con un crecimiento de la poblacién ocupada del
7,8%, casi el doble que en el sector en Espana (4,1%), su-
mando cerca de veinticinco mil ocupados mas, la quinta
parte (20,6%) del aumento del empleo en el sector en Espa-
fna. Le siguieron la construccion (5,7%) y la agricultura
(3,2%), ambos también con tasas de incremento del empleo
superiores a la media nacional (4,5% y 1,5%, respectivamen-
te), siendo similar el aumento en los servicios (2,1% y 2,2%,
respectivamente).
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Atendiendo a la situacién profesional, aumenté el empleo por
cuenta propia un 2%, destacando los empleadores con asala-
riados, con un crecimiento del 6%. Junto a ello, los trabajado-
res por cuenta ajena se incrementaron un 3,2%, siendo todo
el aumento del empleo con contrato indefinido, sumando casi
cien mil ocupados mas (+98.869), con un crecimiento del
4,3%, casi un punto superior al promedio nacional (3,4%). Por
el contrario, el empleo temporal continué reduciéndose
(-1,1%), de forma que la tasa de temporalidad (porcentaje de
asalariados con contrato temporal respecto al total de asala-
riados) se situdé en 2025 por debajo del veinte por ciento
(19,6%), por primera vez desde que hay informacién.

Segun sector institucional, el aumento del empleo en Andalu-
cia en 2025 vino explicado por el sector privado, que conta-
biliz6 106.116 personas ocupadas mas, tras crecer un
3,8%, por encima de la media nacional (3,2%).

Considerando la duracién de la jornada, todo el crecimiento
de la ocupacion fue a tiempo completo (3,5%), mientras que
el empleo a tiempo parcial se mantuvo practicamente estable
(-0,1%), a diferencia de lo observado en Espafa, donde el
empleo a tiempo parcial crecié a mayor ritmo que a tiempo
completo (3,6% y 2,5%, respectivamente).

Por ultimo, atendiendo al nivel de formacion, crecié la ocupa-
cion en los colectivos mas formados, tanto con estudios se-
cundarios (3,4%) como superiores (3%), especialmente los
universitarios (3,7%). De este modo, los ocupados con estu-
dios universitarios siguieron aumentando su participacion,
concentrando el treinta por ciento del empleo total en 2025,
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Gréfico 19. TASA DE ACTIVIDAD

62

60

@ Andalucia

58

56

54

52

50

N
o
o
N

2003
2006
2011
2013

casi el triple que a mediados de los ochenta (10,3% en 1987,
primero para el que se tiene informacion).

La poblacion activa también crecio, concretamente un 1,5%,
lo que supuso 61.475 personas activas mas de media en el
ano, alcanzando el maximo histérico de 4.205.844 personas
activas en Andalucia. Mas del sesenta por ciento del aumento
de la poblacién activa vino explicado por las mujeres, que
sumaron 38.700 activas mas, con un crecimiento del 2%, el
doble que los hombres (1%).

Con ello, la tasa de actividad de las mujeres se elevo siete
décimas, hasta el 51,7%, mientras que la de los hombres se

Gréfico 20. TASA DE PARO
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mantuvo estable (62,9%). Por edad, destacaron los aumen-
tos de la tasa de actividad del colectivo entre 25 y 54 anos
(+0,8 puntos) y la de los mayores de 55 anos (+0,9 puntos).
Por el contrario, disminuy6 la tasa de actividad en el colecti-
vo mas joven, menores de 25 afios (-0,4 puntos), lo que se
debe vincular con el descenso de la tasa de abandono edu-
cativo temprano, que se situé en 2025 en el 14,5%, un
punto por debajo de la del ano anterior, y su nivel mas bajo
desde que hay informacion (2002).

El crecimiento relativamente mas intenso del empleo respec-
to a la incorporacion de activos llevé a que la poblacion pa-
rada se redujera en 41.890 personas de media en el afio en
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Andalucia, un -6,1%, por encima de la caida en el conjunto
nacional (-5,9%). De esta forma, el nimero de parados se
situ6 en 640.362 personas por término medio en el ano, su
menor nivel desde 2008.

Junto a ello, la tasa de paro disminuyé 1,3 puntos, medio
punto mas que en Espana, situandose en el 15,2% de la
poblacién activa de media en 2025, igualmente el nivel
mas bajo de los ultimos diecisiete anos, cerrando el afio
en el 14,7% en el cuarto trimestre. El diferencial de tasa
de paro de Andalucia con la media nacional se situo6 en 4,7
puntos porcentuales de media en 2025, el mas bajo desde
2007.

Diferenciando segun el sexo, se redujo tanto la tasa de paro
de los hombres (-1,4 puntos) como la de las mujeres (-1
punto); no obstante, estas siguen siendo las que presentan
la tasa de paro mas elevada (18,2%), mas de cinco puntos
superior a la de los hombres (12,7%).

Por grupos de edad, el descenso de la tasa de paro fue ge-

neralizado, destacando especialmente el recorte de la tasa
de paro de los jovenes (menores de 25 afios) en mas de
cuatro puntos (-4,2 puntos).

Precios, costes y rentas

Los indicadores de precios en Andalucia mantuvieron en
2025 un ritmo de crecimiento similar al observado el afio

Gréfico 21. INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO

anterior, y ligeramente por debajo de la media en el conjunto
de la economia espafola.

Desde el punto de vista de los precios de produccion, el de-
flactor del PIB, que mide la evolucion de los precios de los
bienes y servicios producidos en el territorio econémico,
crecié un 2,7% de media en 2025, dos décimas menos que
en el afo anterior y la media nacional, siendo el méas bajo
desde 2020.

Por el lado de los precios de demanda, el indice de Precios
de Consumo (IPC) registr6 un incremento medio en 2025 del
2,7%, igual que a nivel nacional y que en 2024. Este incre-
mento medio anual del IPC en 2025 fue resultado de una
trayectoria de contencion de la tasa de inflacion a lo largo
de la primera mitad del ano, que parti6 en el mes de enero
en Andalucia en el 2,8% interanual, llegando a situarse en el
2,1% en mayo, para elevarse posteriormente, cerrando el
ano nuevamente en el 2,8% interanual en diciembre. Una
tasa de inflacion al cierre del afo similar a la registrada en
diciembre de 2024 (2,7%), una décima inferior a la media
nacional (2,9%) y casi un punto superior a la registrada por
la Zona Euro, donde la inflacién se situ6 en el objetivo de
estabilidad de precios establecido por el Banco Central Eu-
ropeo (2%).

Considerando el componente mas estructural del IPC, la infla-
cion subyacente, que no incluye los precios de los alimentos
no elaborados ni los productos energéticos, el comporta-
miento fue similar también al observado en 2024, situdndose
en el 2,5% interanual en diciembre de 2025 en Andalucia

~

N

Andalucia o
Espana -
Zona Euro @)

NOTAS:

% variaciones interanuales.
IPC armonizado para la
Zona Euro.

Fuente: INE; Eurostat.

Elaboracidn: Secretaria
General de Economia.
Junta de Andalucia.

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

2016

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

47



3. ECONOMIA ANDALUZA: RASGOS BASICOS

(2,4% al cierre del ano anterior), una décima inferior a la re-
gistrada a nivel nacional (2,6%), y en linea con el resultado en
la Zona Euro (2,3%).

Por lo que respecta a los costes, y segun la Encuesta Tri-
mestral de Coste Laboral del INE, el coste laboral por traba-
jador y mes en los sectores no agrarios en Andalucia registrd
un incremento del 4,3% en 2025, 1,6 puntos superior al ob-
servado el afio anterior (2,7%) y casi un punto por encima de
Espana (3,4%). Con todo, el coste laboral total se situé en
2.842,4€ por trabajador y mes, el cuarto mas bajo de todas
las comunidades auténomas y equivalente al 88,3% de la
media nacional (3.218,8 €).

Esta informacion de los costes laborales puede complemen-
tarse con la ofrecida por el Ministerio de Trabajo y Economia
Social sobre el aumento de los salarios pactados en conve-
nio, que fue del 3,10% en el afo 2025, una vez incorporadas
las revisiones por clausulas de garantia salarial, medio punto
por debajo de la media nacional (3,55%), y 0,17 puntos su-
perior al acordado en 2024 (2,93%).

Finalmente, en cuanto a las rentas generadas en el proceso
productivo, el aumento del PIB nominal en 2025, del 6%, fue
resultado de la subida generalizada de todas ellas: los im-
puestos netos sobre la produccion y las importaciones cre-
cieron un 9,6% (8,6% en Espana); la remuneracién del con-
junto de los asalariados un 7,9%, por encima de la media
nacional (7,2%), explicado por un incremento del 3,7% del
nimero de asalariados (2,9% en Espana) y del 4% de la re-
muneracion por asalariados (4,2% a nivel nacional); y el exce-

Gréfico 22. CREDITO AL SECTOR PRIVADO

dente de explotacion bruto y renta mixta bruta aumento un
3,2%, en linea con la media nacional (3,6%).

Como resultado, la distribuciéon del PIB de Andalucia por el
lado de las rentas fue: 46,4% remuneracion de los asalaria-
dos, 43% excedente de explotacion bruto y renta mixta bru-
ta, y el 10,6% restante, impuestos netos sobre la produccién
y las importaciones.

Sistema Bancario

Las principales autoridades monetarias continuaron a lo largo
de 2025 la relajacién de la politica monetaria iniciada a me-
diados del ano anterior, en linea con el relativo mantenimien-
to de las tasas de inflacién. El Banco Central Europeo (BCE)
realizd cuatro bajadas del tipo de interés de las operaciones
principales de financiacion (OPF) de la Eurozona, de un cuar-
to de punto cada una, en los meses de febrero, marzo, abril
y junio, pasando del 3,15% al 2,15% en el que se mantuvo
durante la segunda mitad del afo.

En este entorno, el saldo de créditos en el conjunto del siste-
ma bancario en Andalucia segln los datos del Banco de Espa-
fa, aumentd un 3,8%, después de tres anos de descensos, y
se situd en 156.384 millones de euros a 31 de diciembre de
2025. Un aumento del saldo de créditos inferior al registrado
por el PIB nominal (6%), lo que se tradujo en un descenso del
endeudamiento de la economia andaluza. De esta forma, el
saldo de créditos en Andalucia se situd en el 66,8% del PIB,
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una ratio 1,4 puntos inferior a la de 2024 (68,2%), la méas baja
de los ultimos veintisiete anos (desde 1998), y por debajo del
endeudamiento de la economia espariola, donde el saldo de
créditos respecto al PIB se situd en el 74,4%.

En cuanto a los depdsitos, el saldo a 31 de diciembre de
2025 se cifrd en 183.380 millones de euros, tras registrar
un incremento del 5,3% respecto a 2024, acumulando trece
anos consecutivos de subida.

Con todo ello, la ratio entre el saldo de depositos y de crédi-

tos en Andalucia se situ6 por encima del 100% por cuarto

ano consecutivo, lo que refleja que el sistema bancario regio-

nal continud en 2025 sin tener necesidad de financiacion con
ahorro procedente del exterior. En concreto, fue del 117,3%,
casi dos puntos por encima de la observada en 2024
(115,5%), y la mas elevada desde 19809.
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Actividad Productiva

Segun la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, publi-
cada por el Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia
(IECA), la economia andaluza registré en el afo 2025 un in-
cremento real del PIB del 3,2%, cuatro décimas por encima
del contabilizado de media en Espaia (2,8%) y méas del doble
del observado en la Unién Europea y la Zona Euro (1,5% y
1,4%, respectivamente).

Desde la perspectiva de la oferta productiva, este crecimien-
to fue generalizado en todos los sectores, destacando espe-
cialmente el dinamismo de la industria, con un incremento
que cuadruplicé la media del sector a nivel nacional; seguida
por la construccion y el sector servicios, donde sobresalié el
impulso de las Actividades profesionales, cientificas y técni-
cas; y, por ultimo, con un aumento muy moderado, el sector
primario.

El mayor crecimiento real del Valor Ahadido Bruto (VAB) co-
rrespondiod a la industria, un 9,5%, el mas elevado registrado
en la serie historica y mas de cuatro veces el incremento del
sector a nivel nacional (2,3%) y en la Zona Euro (2,1%); un
aumento que triplica el crecimiento global de la economia
(3,2%), lo que ha derivado en un incremento de medio punto
del peso del sector en la estructura productiva de Andalucia.

A continuacién le siguio la construccion, con un aumento del
VAB del 5,5% en términos reales, muy similar al crecimiento
observado a escala nacional (5,6%), favorecido por el impul-
so de la actividad en la edificacién residencial, asi como en
la obra publica.

Por su parte, el sector servicios, el sector con mas peso en
la estructura productiva de Andalucia (75,6%), crecié un
2,9%, destacando las Actividades profesionales cientificas y

técnicas, con un crecimiento préximo al seis por ciento
(5,9%), dos décimas superior al registrado de media por es-
tas actividades en Espana (5,7%), seguido por las Activida-
des artisticas, recreativas y otros servicios que aumentaron
un 4,3%, casi dos puntos por encima del incremento registra-
do a nivel nacional (2,4%).

Por ultimo, y en menor medida, el sector primario registr6 un
incremento real del VAB del 0,8% en el conjunto del afo, tras
el fuerte incremento registrado en el ano anterior (16,8%),
con un comportamiento muy diferenciado de las principales
producciones agricolas, condicionadas por una meteorologia
en la que se alternaron lluvias intensas con periodos prolon-
gados de ausencia de precipitaciones.

Sector Primario

El Valor Anadido Bruto a precios bésicos (VAB p.b.) generado
por el sector primario en Andalucia registré un incremento en
2025 del 0,8% en términos reales, ligeramente por debajo
del observado de media en el sector en Espana (1,2%), y en
la Zona Euro (1,5%), y después del fuerte aumento registrado
en 2024 (16,8%)

Este crecimiento real del VAB de las actividades agrarias en
Andalucia vino acompanado de un ligero aumento de los pre-
cios de produccion, del 0,3% segun el deflactor del VAB, de
forma que en términos nominales el VAB generado por el
sector se cifro en 14.458 millones de euros, un 1% superior al
de 2024, representando casi la tercera parte del sector en
Espana (32%) y el 6,9% del VAB total del conjunto de los sec-
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Cuadro 8. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ANDALUCIA

Aio 2025 % Cto. real respecto al afo anterior(*)
Millones euros Peso % 2023 2024 2025
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 14.458 6,9 0,1 16,8 0,8
Industria 23.152 11,0 -3,6 0,1 9,5
Industria manufacturera 13.788 6,6 -4,3 1,8 5,6
Construccion 13.649 6,5 1,8 6,3 5,5
Servicios 158.721 75,6 3,6 3,5 2,9
Comercio, transporte y hosteleria 51.206 24,4 51 4,5 3,8
Informacién y comunicaciones 4.435 2,1 6,5 4,8 0,9
Actividades financieras y de seguros 9.003 4,3 0,4 31 2,7
Actividades inmobiliarias 25.721 12,2 1,9 3,3 2,3
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 15.193 7,2 3,2 0,9 5,9
Administracion publica, sanidad y educacién 43.544 20,7 3,0 3,4 1,1
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 9.621 46 5,9 1,7 43
VAB p.b. 209.979 100,0 2,4 4,1 3,6
Impuestos netos sobre los productos 24.313 - 1,1 -1,1 0,5
PIB p.m. 234.293 - 2,3 3,6 3,2
NOTA:

(*) indices de volumen encadenado referencia 2020. Revisién Estadistica 2024.

Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

tores productivos en Andalucia. Un peso del sector en la es-
tructura productiva regional que mas que duplica la media es-
panola (3%), y mas que triplica el que tiene en la Eurozona (2%).

Mas especificamente, en lo que a la agricultura se refiere, la
campana 2024/2025 se caracterizd por unas precipitacio-
nes superiores a la media, cerrando un periodo de notable
recuperacion hidrica. En todo caso, se alternaron lluvias in-
tensas con sequias prolongadas, sufriendo el sector agricola
un verano extremadamente seco y un retraso de las precipi-
taciones otonales, lo que obligd a ajustar los planes de
siembra y riego para proteger los cultivos.

Con todo, las lluvias permitieron el aumento de los recursos
hidricos de la regién, de modo que la cantidad total de agua
en los embalses andaluces, a 30 de septiembre de 2025,

era de 5.141 Hm3, el 44% de su capacidad y un 53,7% su-
perior al nivel registrado al final de la campana anterior
(3.344 Hm3y 28% de su capacidad).

En este contexto, y segln sefialan los datos de Superficies y
Producciones de la Consejeria de Agricultura, Pesca, Agua y
Desarrollo Rural, correspondientes al mes de diciembre de
2025, la agricultura presenté aumentos de produccién en
cultivos tan representativos como las hortalizas, los cereales
y los frutales no citricos; y descensos en el resto, destacando
por su importancia relativa el olivar, debido a la falta de lluvias
y las temperaturas inusualmente elevadas de los meses de
septiembre y octubre que condicionaron su rendimiento final.

Concretamente, la mayor subida en la produccién correspon-
dié a los frutales no citricos, con un incremento del 9,1%
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Gréfico 23. PRODUCCION AGRICOLA. ANDALUCIA. ANO 2025
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respecto a la anterior campana, destacando por su represen-
tatividad los aumentos registrados en la produccion del al-
mendro (9,3%) y del aguacate (18,2%).

Tras los frutales no citricos se situaron las hortalizas, que
crecieron un 8,6%, sobresaliendo los incrementos de la
produccién de tomate (14,8%), pepino (21,7%) y pimiento
(3,1%).

Le siguieron los cereales con un incremento del 7,1%, dupli-
cando el arroz su produccion respecto a la campafa anterior,
y registrandose junto a ello significativos incrementos en la
cebada (16,8%) y el triticale (20,5%).

El resto de cultivos presentaron descensos de produccion;
entre ellos cabe destacar el olivar, perjudicado por la falta
de lluvias y las elevadas temperaturas en los meses de
septiembre y octubre que redujeron su rendimiento final,
afectando tanto a la produccién de aceituna de mesa vy al-
mazara que se redujo un 7%, como a la produccion de

aceite de oliva que se vio reducida un 4,3% respecto a la
campafa anterior.

Igualmente, registraron caidas de produccidn los citricos, del
-13%, a causa de la reduccion del naranjo (-13,8%); los culti-
vos industriales herbaceos (-6,7%), debido a la remolacha
azucarera (-14,3%); las flores y plantas ornamentales y los
tubérculos de consumo humano (-4,5% en ambos casos); y
mas intensos en cultivos forrajeros (-17,6%), leguminosas en
grano (-27%) y el vifiedo, con caidas tanto en la produccién
de uva de mesa y vinificacion (-44,1%), como de la produc-
cion de vino y mosto (-41,8%).

En lo referente al subsector de la pesca, el balance fue lige-
ramente positivo, después de tres afnos consecutivos con
tasas negativas. En concreto, segtn la informacién que pro-
porciona la Consejeria de Agricultura, Pesca, Agua y Desarro-
llo Rural, el volumen de pesca comercializada en las lonjas de
Andalucia en 2025 fue de 49.104 toneladas, lo que supuso
un aumento del 1% respecto al aiio anterior.
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Gréfico 24. PESCA COMERCIALIZADA EN LONJAS. ANDALUCIA
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El mayor dinamismo en el afio 2025 correspondio al sector
industrial, que se incrementé en términos reales un 9,5%,
mas de cuatro veces la media del sector a nivel nacional
(2,3%) y en la Zona Euro (2,1%).

En términos nominales, el VAB generado por el sector en
Andalucia alcanzo los 23.152 millones de euros en 2025,
siendo su peso en la estructura productiva del 11%, medio
punto superior al registrado en el afo anterior.

En sintonia con esta evolucion, el indice de Produccion Indus-
trial de Andalucia (IPIAN) mostrd un crecimiento del 8,8% en
2025, casi siete veces el incremento a nivel nacional (1,3%),
destacando como la comunidad auténoma con mayor au-
mento.

Diferenciando por secciones, el incremento del IPIAN en
2025 fue generalizado, sobresaliendo por su repercusion
positiva Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire
acondicionado, con un peso en el indice general del 19,3%,
y un crecimiento del 22,2%, cinco veces el incremento en
Espana (4,6%), de forma que aport6 4,27 puntos de aumen-
to del indice general. Le sigui6 la Industria manufacturera,
que siendo la mas representativa, con un peso del 70%, tuvo
un crecimiento del 5,2%, siendo su contribucién de 3,68
p.p., a diferencia del practico estancamiento a nivel nacional
(0,6%). Dentro de la industria manufacturera sobresalieron: la
Fabricacion de productos metalicos, con una subida del
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13,8% y una repercusion de 0,88 puntos; la Industria de la
alimentacion (+5,4% y 0,67 p.p.); otro material de transporte
(+11,7%y 0,63 p.p), donde se incluye el sector aeronautico;
y la Metalurgia (+18,9% y 0,52 p.p.). También aumentaron
las Industrias extractivas (+10,8% y 0,51 p.p.) y Suministro
de agua, actividades de saneamiento (+6,3% y 0,34 p.p.).

El aumento de la produccion industrial vino acompanado de
una caida de sus precios. Segun el Indice de Precios Indus-
triales (IPRI) que elabora el INE, y que mide los precios de
venta a salida de fabrica, en Andalucia se redujeron de media
en el ano un -4,8%, la mayor caida de las cuatro comunida-
des auténomas que registraron descenso y en un contexto
de aumento a nivel nacional (+0,9%), lo que favorece la
competitividad-precio industrial.

Por secciones, el descenso se explicd por la Industria manu-
facturera, que registrd una caida de precios del -9,8% en
Andalucia, casi nueve puntos superior a la registrada a nivel
nacional (-1,1%), destacando la Industria de la alimentacion
(-21,8%) y la Industria quimica (-9,2%), y sin informacién por
secreto estadistico para el Refino de petrdleo, que presentd
en Espafa un descenso relativo de precios del -8,4%. Por el
contrario, destacaron los aumentos en Suministro de agua,
del 8,6%, mas del doble que en Espana (3,6%); Suministro
de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado, con
una subida del 7,2%, 1,4 puntos superior a la registrada a
nivel nacional (5,8%); y las Industrias Extractivas, con un au-
mento del 5,5%, mas de un punto por encima de la media
nacional (4,2%).



INFORME ECONOMICO DE ANDALUCIA 2025

Cuadro 9. iINDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL. ANO 2025

indice General
Industrias extractivas
Extraccion de minerales metalicos
Otras industrias extractivas
Industrias manufactureras
Industria de la alimentacion
Fabricacion de bebidas
Industria textil
Confeccion de prendas de vestir
Industria del cuero y del calzado

Industria de la madera y del corcho, excepto
muebles; cesteria y esparteria

Industria del papel

Artes graficas y reproduccién de soportes grabados
Coquerias y refino de petréleo

Industria quimica

Fabricacion de productos farmacéuticos
Fabricacion de productos de caucho y plasticos

Fabricacion de otros productos minerales no
metalicos

Metalurgia; fabricacién de productos de hierro,
acero y ferroaleaciones

Fabricacion de productos metalicos, excepto
maquinaria y equipo

Fabricacion de productos informaticos, electrénicos
y Opticos

Fabricacion de material y equipo eléctrico
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p.

Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y
semirremolques

Fabricacion de otro material de transporte
Fabricacion de muebles

Otras industrias manufactureras

Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire
acondicionado

Suministro de agua, actividades de saneamiento,
gestion de residuos y descontaminacion

Andalucia Espafa
Peso % % Cto. 25/24 Peso % % Cto. 25/24
100,0 8,8 100,0 1,3
51 10,8 1,1 4,9
41 10,9 0,4
1,0 10,3 0,7 1,9
70,0 5,2 81,7 0,6
14,7 5,4 12,6 1,7
3,6 3,8 3,0 2,1
0,4 7,1 -1,6
0,5 9,2 0,6 -5,6
0,7 -14,0 0,7 -8,7
1,8 2,9 1,6 2,2
1,2 0,4 2,3 -0,6
0,9 -0,9 1,3 0,1
33 -1,0 1,7 -0,9
7,5 1,1 7,1 0,6
0,5 -9,8 3,8 2,2
2,5 -0,2 4.4 -0,6
5,3 41 4,7 0,7
3,6 18,9 4,0 0,7
5,7 13,8 8,2 2,4
0,5 57,3 1,2 4,5
2,3 0,7 2,8 0,9
2,3 5,5 4,7 -0,8
11 1,7 7,1 -4,5
4.6 11,7 2,4 58
1,9 1,7 1,5 2,5
0,9 -1,2 1,2 1,5
43 3,7 33 1,2
19,3 22,2 14,7 4,6
5,6 6,3 2,5 3,5

NOTA:

Series originales.
Fuente: INE, IECA.
Elaboracion:

Secretaria General de

Economia. Junta de
Andalucfa.
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Esta caida de los precios de la industria en Andalucia es la
que explica que el indice General de Cifra de Negocios en la
Industria, que no incluye la industria de suministro eléctrico ni
suministro de agua, descendiera moderadamente en Andalu-
cia en 2025, concretamente un -0,9% en un entorno de lige-
ra subida en Espania (+0,5%).

Un descenso explicado, fundamentalmente, y sin informacion
por secreto estadistico de coqueria y refino de petréleo, por
la industria de la alimentacion (-8,6%), que como se ha visto
anteriormente registro un fuerte ajuste de precios (-21,8%).
En el lado opuesto, destacaron los aumentos de cifra de ne-
gocios en fabricacion de productos metalicos (26,5%); meta-
lurgia (10,7%); y fabricacién de otro material de transporte
(10,3%), donde se incluye la aeronautica. Igualmente, aumen-
té la cifra de negocios en las Industrias extractivas un 17%
en 2025.

Sector Construccion

El sector de la construccidn registrd un incremento del Valor
Anadido Bruto (VAB) en Andalucia del 5,5% en términos rea-
les en 2025, practicamente igual a la subida del sector en
Espana (5,6%), y en un contexto de muy moderado creci-
miento en la Eurozona (0,6%).

Un aumento real del VAB de la construccion que vino acom-

panado de un incremento de los precios de produccién del
1,9%, segun el deflactor del VAB, de forma que en términos

Grafico 25. VIVIENDAS INICIADAS EN ANDALUCIA

nominales el sector registrd un crecimiento del 7,5%, alcan-
zando la cifra de 13.788 millones de euros, el 6,5% del VAB
total de la economia andaluza. Este peso del sector en la
estructura productiva regional es seis décimas superior al
observado a nivel nacional (5,9%) y estd muy alejado del
histérico 14,7% alcanzado en el afio 2006 por el boom inmo-
biliario.

Diferenciado por subsectores, en la edificacion residencial, el
nimero de viviendas iniciadas en 2025 se cifré en 30.219 en
Andalucia, un 8,7% mas que el afio anterior, casi ocho puntos
superior al incremento registrado a nivel nacional (0,8%). Con
ello, en la comunidad auténoma se concentr6 mas de la
quinta parte (21,9%) del total de viviendas iniciadas en el
conjunto de Espana en 2025, alcanzéndose la cifra mas
elevada desde 2009, que, en cualquier caso, dista mucho de
los méximos histéricos de los afios 2003 a 2006, en los que
se iniciaban en torno a 150.000 viviendas al ano en Andalu-
cia. El incremento en la iniciacion de viviendas se debio a las
de renta libre, con 27.454 viviendas iniciadas, un 9,6% mas
que en el ano anterior; en menor medida, se iniciaron 2.765
viviendas de proteccion oficial, con un crecimiento del 0,5%,
de tal forma que del total de viviendas iniciadas, el 90,9% fue
de renta libre y el 9,1% de VPO.

Junto a ello, en 2025 se registraron 19.898 viviendas termi-
nadas en la region, un -3,2% menos que en 2024, observan-
dose un descenso mas intenso en Espana (-9%). Andalucia
concentré mas de la quinta parte (21,7%) del total de vivien-
das terminadas en el conjunto de la economia espanola en
2025 (91.896 viviendas terminadas), con cifras lejos de los
maximos histdricos registrados en los afios 2001 a 2008, en
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Fuente: Ministerio de
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Cuadro 10. SUBSECTOR VIVIENDA. ANO 2025

ANDALUCIA ESPANA
And./Esp. (%)
Nimero % Cto. 25/24 Numero % Cto. 25/24
Viviendas Iniciadas 30.219 8,7 137.330 0,8 22,0
Libre 27.454 9,6 121.827 8,6 22,5
VPO 2.765 0,5 15.503 -35,3 17,8
Viviendas Terminadas 19.898 -3,2 91.896 -9,0 21,7
Libre 17.633 -7,1 80.792 -6,7 21,8
VPO 2.265 439 11.104 -22,7 20,4
Proyectos Visados 37.398 6,3 166.456 7,8 22,5

Fuente: Ministerio de Vivienda y Agenda Urbana.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

los que se terminaban en torno a las 120.000 viviendas al

ano en Andalucia y 600.000 en Espahfa.

En cuanto a las perspectivas de evolucién de la oferta resi-
dencial, en 2025 se registrd, por quinto afo consecutivo, un

crecimiento del nimero de proyectos de viviendas visados,
lo que debe trasladarse en nuevos aumentos de la oferta en
los proximos afnos. En concreto, en el conjunto de 2025 se
contabilizaron 37.398 visados de viviendas en Andalucia, un
6,3% mas que en el afio anterior, alcanzando la mayor cifra

Cuadro 11. TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDAS. ANO 2025

ANDALUCIA ESPANA
% And./
N° % sobre el % Cto. N° % sobre el % Cto. Esp.
Transacciones total 25/24 Transacciones total 25/24
N° Transacciones 148.096 100,0 7,1 752.098 100,0 5,1 19,7
Segun tipologia de vivienda
- Vivienda nueva 16.865 11,4 23,5 68.086 91 3,8 24,8
- Vivienda de segunda mano 131.231 88,6 5,3 684.012 90,9 5,2 19,2
— Renta libre 142.818 96,4 6,8 730.717 97,2 51 19,5
- VPO 5.278 3,6 17,7 21.381 2,8 6,2 24,7
Segun tipologia del comprador
Residentes en Espana 134.473 90,8 8,5 696.224 92,6 6,4 19,3
- Espafioles 122.875 83,0 8,5 620.159 82,5 6,7 19,8
— Extranjeros 11.563 7,8 88 75.570 10,0 4,1 15,3
No residentes en Espana 13.514 91 5,1 55.448 7,4 -8,8 24,4

Fuente: Ministerio de Vivienda y Agenda Urbana.

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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desde 2008; no obstante, también muy alejada de las regis-
tradas durante el boom inmobiliario (en torno a 170.000 vi-
sados de viviendas en 2005 y 2006).

Por el lado de la demanda residencial, y favorecido por la
mejora de las condiciones de financiacion ante la bajada de
los tipos de interés, en 2025 se registro un fuerte impulso de
la compraventa de viviendas.

Segun los datos publicados por el Ministerio de Vivienda y
Agenda Urbana, en la Estadistica de Transacciones Inmobilia-
rias, en el conjunto del ano se contabilizaron 148.096 tran-
sacciones de viviendas en Andalucia, un 7,1% mas que en
2024, dos puntos por encima del crecimiento a nivel nacional
(5,1%); un incremento explicado por las transacciones de vi-
viendas de segunda mano, que crecieron un 5,3% (5,2% en
Espana), y en mayor medida por las de nueva construccion,
que aumentaron un 23,5%, casi seis veces mas que a nivel
nacional (3,8%).

El 90,8% de las transacciones fueron realizadas por residen-
tes en Espana, con un aumento del 8,5% respecto al afo
anterior, siendo similar el crecimiento entre los residentes de
nacionalidad espanola (8,5%) y los residentes extranjeros
(8,8%). EI 9,2% restante (13.514 transacciones de viviendas)
correspondid a compras por extranjeros no residentes, con
un descenso del -5,1% en Andalucia, mas de tres puntos in-
ferior al registrado en el conjunto de la economia espanola

(-8,8%); de esta forma, la compra de viviendas por extranje-
ros no residentes en Andalucia supuso casi la cuarta parte
(24,4%) de todas las compras de viviendas realizadas por no
residentes en el conjunto nacional.

El incremento de la demanda de viviendas vino acompana-
do de una notable aceleracion del ritmo de crecimiento de
sus precios. Segun los datos del Ministerio de Vivienda y
Agenda Urbana, el precio del metro cuadrado de la vivienda
libre en Andalucia aumenté en 2025 un 11,1%, practica-
mente igual que a nivel nacional (11,2%) y mas de cuatro
puntos por encima de la subida de 2024 (7%); con ello, se
situd en media anual en 1.775 €/m2, su valor mas alto des-
de 2008 y el 83,2% del precio medio en el conjunto de
Espafia. Por su parte, el precio del m? de la vivienda prote-
gida aumentd un 2,2% en el ano (1,7% en Espafa) y se si-
tué en 1.196 €/m?2.

En este mismo contexto de impulso de la compraventa de
viviendas, y favorecido por la bajada de tipos de interés y el
consiguiente abaratamiento de la financiacion, se concedie-
ron 98.052 hipotecas sobre viviendas en Andalucia en
2025, su mayor cifra desde 2010, con un incremento del
19% sobre el ano anterior, superior al registrado en Espana
(17,8%). El capital prestado aument6 en mayor medida, un
32,5% en Andalucia, igual que en Espafa (32,6%). De esta
forma, el importe medio por hipoteca nueva de vivienda se
situd en 147.760 euros en Andalucia, un 11,3% superior al

Grafico 26. PRECIO DEL METRO CUADRADO DE LA VIVIENDA LIBRE

2.200
2.000
1.800
1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200

Andalucia : Espania :

NOTAS:
Euros.

1995-2025: serie Base 2005; 1987-1994, enlazada con crecimientos de la serie Base 1987.
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Gréfico 27. LICITACION OFICIAL. ANDALUCIA
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de 2025, suponiendo el 90,2% del importe medio nacional  del total licitado; la destinada a obra civil, el 51,8% restan-
(163.738 euros). te, se incrementd un 35,5%, hasta los 3.067,4 millones de
euros. En ambos casos, crecimientos muy superiores a
En el subsector de la obra publica, la licitacion oficial aproba-  los registrados a nivel nacional, donde la licitacién para
da por el conjunto de las administraciones publicas en Anda-  obra civil crecié un 11,7% y un 14,7% la destinada a edifi-
lucia se cifr6 en 5.925,8 millones de euros en 2025, el nivel  cacion.
mas elevado desde 2009, tras crecer un 54,3% respecto a
2024, mas de cuatro veces el incremento en el conjunto de  Por administraciones, la Junta de Andalucia licité 1.867,4
Espana (13%). millones de euros, casi la tercera parte (31,5%) del total lici-
tado en la regién, y un 35,8% mas que el ano anterior, el
Por tipo de obra, la destinada a edificacién crecié un  doble de lo que aument6 de media la licitacién en el conjunto
81,2%, y se cifré en 2.858,4 millones de euros, el 48,2%  de las administraciones regionales (17,5%).

Cuadro 12. LICITACION OFICIAL POR ADMINISTRACION PUBLICA Y TIPO DE OBRA. ANO 2025

Andalucia Espana
(n:mg:;‘se€) % Cto. 25/24 (nlEHE.?é?g) % Cto. 25,24

Administracion Publica

Central 2.199,2 78,2 9.550,1 9,7

Autondmica 1.867,4 35,8 10.136,5 17,5

Local 1.859,2 51,0 13.456,6 12,1
Tipo de obra

Edificacion 2.858,4 81,2 14.125,7 14,7

Obra civil 3.067,4 35,5 19.017,5 11,7 El“:b“:aﬁjgipﬁe“i-retaﬁa
TOTAL 5.925,8 54,3 33.143,2 13,0 General de Economia.

Junta de Andalucia.
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Sector Servicios

El sector servicios registrd un crecimiento real del Valor
Afhadido Bruto del 2,9% en Andalucia en 2025 (3,2% en Es-
pafia), mas del doble que en la Eurozona (1,2%), sobresalien-
do el impulso de las actividades profesionales, cientificas y
técnicas.

En concreto, el VAB de las Actividades profesionales, cientifi-
cas y técnicas crecié en términos reales un 5,9%, dos déci-
mas por encima de la economia espaiiola (5,7%); le siguieron
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios, con un
aumento del 4,3%, casi el doble que a nivel nacional (2,4%).
A continuacion, por encima de la media del sector también,
y cercano al 4%, las actividades de Comercio, Transporte y
Hosteleria (3,8%); y tras ellas las Actividades financieras
(2,7%); Actividades inmobiliarias (2,3%); Administracién Publi-
ca, Sanidad y Educacion (1,1%) e Informacion y comunicacio-
nes (0,9%).

Este crecimiento real del sector vino acompafiado de un in-
cremento de los precios de produccion, medido a través del
deflactor del VAB, del 2%, siendo el crecimiento nominal del
VAB de los servicios del 4,9%. Con ello, alcanzo los 158.721
millones de euros, el 75,6% del VAB total regional, ligeramen-
te por encima del peso que tiene el sector en la estructura
productiva de Espana (75,4%) y de la Zona Euro (74%).

Dada su importancia relativa, cabe profundizar en los resulta-

dos registrados por el turismo, que en 2025 volvi6 a regis-
trar cifras récords.

Gréafico 28. NUMERO DE TURISTAS. ANDALUCIA

De acuerdo con los datos de la Encuesta de Coyuntura Turis-
tica de Andalucia (ECTA) que elabora el IECA, el nimero de
turistas que visitd Andalucia aumentd un 5,2% en 2025, al-
canzando casi los treinta y ocho millones de personas
(37.956.668 turistas), un maximo histérico.

Estos turistas que visitaron Andalucia en 2025 realizaron un
gasto medio diario de 87 euros, un récord histérico también,
y un 6,4% superior al de 2024; y tuvieron una estancia media
de 6,2 dias (6,5 dias en 2024). Con todo ello, teniendo en
cuenta el nimero de turistas, la estancia media y el gasto
medio diario, resultd un gasto turistico total en la region de
20.702 millones de euros en 2025, un 8% mas que el afio
anterior, alcanzando igualmente una cifra histérica.

Atendiendo a la procedencia de los turistas, segun la Estadis-
tica de Movimientos Turisticos en Frontera (Frontur) del INE,
el nimero de turistas internacionales que visitd Andalucia en
2025 fue de 14,47 millones, también un maximo historico,
siendo la cuarta comunidad auténoma que mas turistas inter-
nacionales recibio, sélo por detras de Cataluna, Baleares y
Canarias; respecto al aio anterior registré un crecimiento del
6,6%, mas del doble que en Espana (3,2%). Casi el cuarenta
por ciento de los turistas extranjeros recibidos en Andalucia
procedieron de tres paises europeos: Reino Unido, principal
emisor de turistas internacionales hacia Andalucia, con
3.106.856 visitantes en 2025, un 10,9% mas que el afio
anterior, suponiendo el 21,5% del total; el segundo pais emi-
sor fue Francia, de donde procedieron 1.358.552 turistas en
2025, un -2,4% menos que en el aio anterior, suponiendo el
9,4% del turismo internacional en la region; finalmente, Ale-
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Gréfico 29. TURISMO EXTRANJERO EN ANDALUCIA. ANO 2025
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mania, con 1.200.040 turistas, un 5% mas que el ano ante-
rior, suponiendo el 8,3% del total de los turistas extranjeros
en la comunidad auténoma.

En funcion del tipo de alojamiento utilizado por los turistas, la
Encuesta de Ocupacidn Hotelera (EOH) del INE refleja que en
el conjunto del afno 2025 el ndmero de viajeros en hoteles en
Andalucia se cifré en 20,4 millones, un maximo histérico, con

(21,5%)

NOTAS:

% sobre el total de viajeros
procedentes del extranjero;
entre paréntesis, porcentaje
de variacion sobre el afio
anterior. Datos
provisionales 2025.

Fuente: Estadistica de
Movimientos Turisticos en
Frontera. Frontur (INE).

Elaboracién: Secretaria
General de Economia. Junta
de Andalucfa.

un incremento del 0,3% y las pernoctaciones ascendieron a
57,1 millones, también un maximo histdrico, tras crecer un
1%. Con ello, Andalucia fue la segunda comunidad auténoma
en nimero de viajeros alojados en hoteles, por detras de
Cataluha (22,6 millones), y la primera en nimero de estable-
cimientos abiertos, con 2.467 de media en el afo. Junto a
ello, el personal empleado en los hoteles aument6 un 3,7%,
alcanzando también un méaximo histérico.

Cuadro 13. MOVIMIENTO DE VIAJEROS EN HOTELES. ANDALUCIA. ANO 2025

ANDALUCIA
Numero % Cto. 25/24
VIAJEROS ALOJADOS 20.359.284 0,3
Nacionales 10.592.233 -0,3
Extranjeros 9.767.054 1,0
PERNOCTACIONES HOTELERAS 57.143.535 1,0 NOTAS:
1) Media del periodo.
Nacionales 25.294.559 01 1) Media del periodo
(2) Diferencia en puntos
Extranjeros 31.848.973 17 porcentuales.
Fuente:_ !Encuesta de
ESTABLECIMIENTOS ABIERTOS!!) 2.467 -2,3 Ocupacién Hotelera (INE).
Elaboracién: Secretaria
GRADO DE OCUPACION HOTELERA (%)1)2) 55,2 0,3 General de Economia.

Junta de Andalucia.
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Cuadro 14. MOVIMIENTO DE VIAJEROS EN APARTAMENTOS, CAMPINGS, ALOJAMIENTOS DE TURISMO RURAL Y

ALBERGUES. ANDALUCIA. ANO 2025

ANDALUCIA
Numero % Cto. 25/24
APARTAMENTOS TURISTICOS
Viajeros alojados 3.233.871 5,6
Pernoctaciones 11.612.769 1,8
ACAMPAMENTOS TURISTICOS
Viajeros alojados 1.539.689 3,5
Pernoctaciones 6.412.941 -3,9
ALOJAMIENTOS DE TURISMO RURAL
Viajeros alojados 434.950 7,2
Pernoctaciones 1.622.510 12,7
ALBERGUES
Viajeros alojados 442.897 -0,9 NOTA:
Pernoctaciones 1.021.731 -13,9 Datos 2025 provisionales.
Fuente: Encuesta de
TOTAL Ocupacién en
Alojamientos Turisticos
Viajeros alojados 5.651.407 4,6 Extrahoteleros (INE].
Elaboracién: Secretaria
Pernoctaciones 20.669.951 -0,2 General de Economia.

Junta de Andalucia.

Igualmente, la Encuesta de Ocupacion en Alojamientos Turis-
ticos Extrahoteleros del INE, sefiala que el nimero de viaje-
ros alojados en este tipo de establecimientos (apartamentos,
campings, casas rurales y albergues) en Andalucia en el
conjunto del afo 2025 fue un maximo historico, 5,65 millo-
nes de viajeros, tras registrar un aumento del 4,6% respecto
a 2024, mas de un punto por encima del registrado a nivel
nacional (3,3%); estos viajeros realizaron 20,67 millones de
pernoctaciones en estos establecimientos, practicamente la
misma cifra que en 2024.

Los alojamientos de turismo rural son los que experimenta-
ron el mayor incremento de viajeros en 2025, el 7,2%, segui-
do de los apartamentos turisticos (5,6%). En términos abso-
lutos, los apartamentos turisticos son los mas demandados,
con mas de 3,2 millones de viajeros alojados en 2025 en
Andalucia y 11,6 millones de pernoctaciones, cifras que su-
ponen en torno al sesenta por ciento de la demanda de los
establecimientos no hoteleros en Andalucia.
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Demanda Agregada

Conforme a los datos de la Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia (CRTA) que elabora el IECA, la economia andaluza
registré en el conjunto del ano 2025 un incremento real del PIB
del 3,2%, cuatro décimas por encima del contabilizado de
media en Espana (2,8%) y mas del doble del observado en la
Unidn Europeay la Zona Euro (1,5% y 1,4%, respectivamente).

Desde la perspectiva de la demanda, el crecimiento en 2025
vino explicado por la demanda interna, destacando la inver-
sion como el componente méas dindmico. Concretamente, la

demanda regional aportd 3,6 puntos al crecimiento agrega-
do, nueve décimas mas que en el afo anterior (2,7 puntos),
destacando la formacién bruta de capital con un incremento
real del 6,5% de media en el ano, casi dos puntos mas que
en 2024 (4,6%) y mas del doble del crecimiento registrado
por el PIB (3,2%), acumulando cuatro anos con tasas de
crecimiento por encima del 4%. Mientras, el sector exterior
resté -0,4 puntos (-0,7 p.p. en Espana), resultado del creci-
miento de las importaciones de bienes y servicios, del 4,8%,
superior al registrado por las exportaciones (4,2%).

Grafico 30. COMPONENTES DE LA DEMANDA INTERNA. ANDALUCIA
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5. DEMANDA AGREGADA

Cuadro 15. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ANDALUCIA

Afo 2025 % Cto. respecto al afio anterior()

Millones euros Peso % 2023 2024 2025
Demanda regional!? 243.217 103,8 2,4 2,7 3,6
Gasto en consumo final regional 198.212 84,6 1,6 2,1 2,8
Gasto en consumo final de los hogares regional 143.233 61,1 0,4 1,7 3,2
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 54.979 23,5 4,7 2,9 1,9
Formacion bruta de capital 45.005 19,2 53 4,6 6,5
Saldo exterior(2) -8.924 -3,8 -0,2 0,9 -0,4
Exportaciones de bienes y servicios 98.784 42,2 0,6 51 4,2
Importaciones de bienes y servicios 107.709 46,0 0,9 2,5 4,8
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 234.293 100,0 2,3 3,6 3,2

NOTAS:

(1) indices de volumen encadenado referencia 2020. Revisién Estadistica 2024.

(2) Aportacién al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.
Fuente: IECA.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Atendiendo a los componentes de la demanda interna, el
gasto en consumo final regional crecié un 2,8% en términos
reales, siete décimas por encima del ano anterior (2,1%) y
casi el doble que en la Zona Euro (1,5%), resultado tanto del
aumento del gasto en consumo de los hogares, del 3,2% en

Andalucia, casi el doble que el afo anterior (1,7%), como, en
menor medida, del gasto en consumo de las Administracio-
nes Publicas e ISFLSH que moderd un punto su ritmo de au-
mento hasta el 1,9%.

Gréfico 31. FORMACION BRUTA DE CAPITAL EN PORCENTAJE DEL PIB
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Grafico 32. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA
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En términos nominales, el gasto en consumo final regional se
cifro en 198.212 millones de euros en 2025, un maximo
histérico, correspondiendo el 72,3% a gasto en consumo de
los hogares 'y el 27,7% restante a gasto en consumo de las
Administraciones Publicas e ISFLSH, también ambos compo-
nentes en maximos historicos (143.233 y 54.979 millones
de euros, respectivamente).

En lo referente a la inversion, la Formacion Bruta de Capital
crecié en términos reales en Andalucia un 6,5% en 2025,
casi dos puntos mas que en el ejercicio anterior (4,6%) y el
doble del crecimiento registrado por el PIB (3,2%), siendo el
componente mas dindmico de la demanda. Un resultado que
supone acumular cuatro anos con tasas de crecimiento por
encima del 4% y en un contexto de menor incremento en la
Eurozona (4,2%) y en Espana (5,8%). Con esta evolucion, la
formacion bruta de capital alcanzé en 2025 los 45.005 mi-
llones de euros en términos nominales, la cifra mas elevada
de la serie histdrica, aumentando el peso de la inversién en
el PIB hasta alcanzar el 19,2%, el porcentaje mas elevado
desde 2010.

Igualmente, indicadores de seguimiento del consumo y la in-
version, como son la matriculacion de turismos y de vehicu-
los de carga, respectivamente, registraron un notable creci-
miento en 2025. En concreto, en el conjunto del afo se
matricularon 145.356 turismos en Andalucia, la cifra mas
elevada desde 2019, con un aumento del 16,4% respecto a
2024, mas de un punto por encima del incremento medio en
Espana (15,3%). Por su parte, la matriculaciéon de vehiculos

2014

General de Economia.
Junta de Andalucia.

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

de carga creci6 un 13,8%, casi cinco puntos mas que a nivel
nacional (9%), cifrandose en 29.781 vehiculos, la mayor cifra
desde 2007.

Cabe destacar también, el comportamiento de las ventas en
el comercio al por menor, que crecieron a precios corrientes
un 4,8% en el conjunto del afio en Andalucia, y un 4,2% en
términos deflactados, es decir, corregido por la evolucion de
los precios, en ambos casos una décima por encima de la
media a nivel nacional (4,7% y 4,1%, respectivamente).

Por su parte, la demanda externa registré una aportacion
negativa al crecimiento agregado en 2025, concretamente
de -0,4 puntos, resultado de un mayor crecimiento real de
las importaciones de bienes y servicios (4,8%), que de las
exportaciones (4,2%). Con todo, las exportaciones de bienes
y Servicios crecieron mas que en el conjunto de la economia
espanola (4,2% en Andalucia frente al 3,6% en Espafa) don-
de el sector exterior restd al crecimiento agregado mas del
doble que en Andalucia (-0,7 p.p.).

En términos nominales, las exportaciones de bienes y servi-
cios de Andalucia crecieron un 3,4%, y alcanzaron los
98.784 millones de euros, un récord histdrico, representan-
do el 42,2% del PIB generado en la regién, mas de cinco
puntos por encima del nivel nacional (36,6%).

Junto a ello, las importaciones de bienes y servicios crecie-
ron un 3,3% en términos nominales, cifrandose en 107.709
millones de euros, el 46% del PIB (32,8% en Espana).
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Relaciones Internacionales de la Economia
Andaluza: Comercio e Inversiones

COMERCIO CON EL EXTRANJERO

Balance global

Andalucia alcanz6 en 2025 una cifra de exportaciones de
mercancias al extranjero de 40.433 millones de euros, la
segunda mas elevada de la serie histdrica, tras el maximo
registrado en 2022. En términos nominales, las exportacio-
nes crecieron un 0,6% respecto al afno anterior, en linea con
el incremento medio en Espana (0,7%), manteniéndose Anda-
lucia como la tercera comunidad auténoma mas exportado-
ra, por detras de Cataluna y Madrid. El aumento de las expor-
taciones de Andalucia se explicod por la subida en las de
productos no energéticos, que alcanzaron un maximo histori-
co de 35.039 M&, tras crecer un 4,1%, mas del doble que
en el conjunto de la economia espanola (+1,8%), destacando
los incrementos en Materias primas, sobre todo menas y
minerales; Semimanufacturas, especialmente metales no fe-
rrosos y hierro y acero; y las exportaciones de frutas, horta-
lizas y legumbres. Por el contrario, se redujeron las exporta-
ciones de productos energéticos, un -17,2%, en un contexto
de caida similar del precio del petréleo en los mercados in-
ternacionales (-17,4% en euros de media en el afo).

Respecto a las importaciones, registraron un descenso del
-3,5% nominal en el ano, situandose en 39.861 Mg, la cifra
mas baja de los dltimos cuatro anos. Este comportamiento
vino determinado por la caida de las importaciones energéti-
cas, del -15,5%, en el entorno anteriormente comentado de
caida del precio del petroleo, parcialmente compensado por
un aumento de las compras al extranjero de productos no
energéticos del 4,8%, inferior a la media en el conjunto de la
economia espanola (6,7%).

La cifra de exportaciones (40.433 M€) supero a la de impor-
taciones (39.861 M€), determinando un superavit de la balan-
za comercial de Andalucia con el extranjero de 572 M€ en
2025, después de tres anos consecutivos de déficit, y en un
contexto en el que la economia espanola registré un déficit
de la balanza comercial de -57.055 ME£. El saldo positivo de
la balanza comercial de Andalucia con el extranjero vino de-
terminado por el componente no energético, que registré un
superavit de 9.453 M€, frente al déficit de la balanza comer-
cial energética, de -8.880 M€.

De otro lado, y relativizando por el nivel de Producto Interior
Bruto (PIB) generado por la economia andaluza en 2025
(234.293 M€), las exportaciones de bienes de Andalucia al
extranjero representaron el 17,3% del PIB, y el grado de
apertura, suma de las exportaciones e importaciones de
bienes al extranjero respecto al PIB, el 34,3%.

Distribucién geografica

Analizando el comercio de mercancias de Andalucia con el
extranjero por areas geograficas, el principal destino de las
exportaciones es la Union Europea, hacia donde se dirigio
en 2025 mas de la mitad del total exportado. En concreto,
Andalucia export6 a la UE en 2025 mercancias por valor de
22.549 ME, el 55,8% del total exportado, ligeramente por
debajo del ano precedente (-0,3%). Mas especificamente, las
exportaciones a la Zona Euro, que suponen casi la totalidad
(90,4%) de las realizadas a la UE, se redujeron un -2,2%
respecto al afo anterior, sobresaliendo, por la importancia
en las cifras globales, los incrementos registrados en las
exportaciones dirigidas Portugal (6,8%) y Paises Bajos (3%),
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Cuadro 16. COMERCIO EXTERIOR DE ANDALUCIA. DISTRIBUCION POR AREAS GEOGRAFICAS. ANO 2025

Millones de euros

% CRECIMIENTO 25/24

74

Exportaciones Importaciones Saldo Exportaciones Importaciones
CONTINENTES
EUROPA 26.181 14.189 11.992 -0,6 -0,6
UE 22.549 12.185 10.365 -0,3 1,1
RESTO EUROPA 3.631 2.005 1.627 -2,3 -9,6
Reino Unido 2.111 601 1.509 -4,6 1,9
Suiza 354 120 235 25,6 13,2
Turquia 328 787 -459 7,5 25,5
Noruega 104 47 57 -5,0 -8,4
Rusia 72 98 -25 -22,0 -68,9
ASIA 4.150 5.966 -1.816 14,1 -1,1
China 1.574 2.221 -647 19,6 7,4
India 458 339 119 8,4 37,7
Japén 287 110 177 23,5 28,3
Indonesia 273 392 -118 1.248,7 -63,8
Emiratos Arabes Unidos 260 203 57 21,6 114,3
Corea del Sur 237 114 123 49,9 0,0
Arabia Saudi 197 1.064 -867 4,0 -2,8
AMERICA 4.393 8.450 -4.057 -13,1 -6,2
AMERICA DEL NORTE 2.953 2.931 22 -15,2 -15,2
EE. UU. 2.607 2.727 -120 -16,9 -17,4
Canada 346 204 143 1,2 32,0
AMERICA CENTRAL Y SUR 1.439 5.519 -4.079 -8,6 -0,7
México 348 326 22 -19,8 -39,9
Brasil 270 2.668 -2.398 -2,7 4,7
Chile 117 869 -753 9,7 -0,8
Pert 64 1.137 -1.074 24,1 17,8
AFRICA 2.735 10.902 -8.167 3.4 -7,2
Marruecos 1.714 1.485 230 -13,7 25,3
Egipto 251 167 84 121,2 -25,3
Argelia 104 4.431 -4.328 350,2 7,3
Nigeria 83 2.305 -2.223 152,5 -33,6
OCEANIA 230 72 158 -30,4 9,4
Australia 203 33 171 -31,1 15,3
OTROS!) 2.744 281 2.463 26,9 50,1
AGRUPACIONES
OCDE 29.274 18.204 11.070 -2,3 -2,2
BRICS 2.446 5.427 -2.981 12,5 2,7
OPEP 737 10.056 -9.319 23,4 -2,3
OTROS 7.977 6.174 1.802 7,3 -13,3
TOTAL 40.433 39.861 572 0,6 -3,5
NOTAS:

Datos del afio 2025 provisionales. Tasas de variacion calculadas con datos provisionales del afio 2024.

BRICS: Brasil, Rusia, India, China y Sudéafrica.

(1) Mayormente avituallamiento, combustible y territorios no determinados.

Fuentes: Andalucia TRADE; Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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y en el lado opuesto, las caidas en las dirigidas a Bélgica

(-22,3%) y Francia (-15,1%). En términos absolutos, las ex-

portaciones mas elevadas dentro de la Eurozona fueron las
dirigidas a Alemania (4.591 M¢€), Portugal (3.805 M€), Italia
(3.736 M€) y Francia (3.525 M€).

A continuacion, y fuera de la Union Europea, las exportaciones
destinadas a EE. UU., que con un importe de 2.607 M€ en el

conjunto del ano, registraron un descenso del -16,9% respec-
to a 2024, en un contexto en el que la administracion esta-

dounidense implementd un arancel generalizado del 15% a los
productos de la UE, en vigor desde el 1 de abril de 2025. En

términos reales, esto es considerando el volumen en tonela-

das de productos exportados por Andalucia a EE. UU., la

caida fue mas moderada, el -9,9%, casi la mitad de la obser-

vada a nivel nacional (-17%). El principal producto exportado
por Andalucia a EE. UU. es el “aceite de oliva”, con una cifra
de exportacion de 626 M€ en 2025, inferior a la del ano
anterior un -22,3%, debido a un efecto de bajada del precio,
ya que en toneladas se registro6 un notable incremento
(+36,6%). Le siguen “aceites de petroleo”, de los que se
exportaron 531,1 M€, un -26,8% por debajo de 2024, con

bajada también de precios, mientras en toneladas el descen-

so fue casi diez puntos menor (-17,2%); en tercer lugar las
“manufacturas de cemento, hormigon o piedra natural”, con
243 M€ de exportacion en 2025 (-21,3% interanual); y las
“conservas de aceitunas” (156,8 M€, -4,4%).

Tras EE. UU., quinto pais de destino de las exportaciones
andaluzas, se situaron las ventas realizadas a Reino Unido,
por valor de 2.111 M€ (-4,6%); las destinadas a Marruecos,

1.714 M€ (-13,7%); y las dirigidas a China, cifradas en 1.574
M&, tras incrementarse casi un veinte por ciento (+19,6%).

Con todo ello, los principales paises de destino de las expor-
taciones de Andalucia en 2025 fueron miembros de la Zona
Euro, concretamente: Alemania, Portugal, Italia y Francia; le
siguieron EE. UU. y Reino Unido, concentrando entre los seis
mas de la mitad (50,4%) de todo lo exportado por la region.
Tras ellos se situaron Paises Bajos, Marruecos y China, con
porcentajes sobre las exportaciones totales en el entorno del
4%y, por ultimo, Bélgica (2,4%). Estos diez paises agruparon
casi las dos terceras partes (65,2%) de las exportaciones
andaluzas de mercancias al extranjero en 2025.

En cuanto a las importaciones, y segun su origen geografi-
co, las procedentes de la OPEP se cifraron en 10.056 M€,
algo mas de la cuarta parte (25,2%) del total importado por
Andalucia, con un descenso del -2,3% respecto al ano ante-
rior, resultado que se produjo en un contexto de descenso
del precio del barril de petroleo Brent en los mercados inter-
nacionales, que cotizé a 69,1 dolares de media en el afo, un
-14,2% menos que en 2024 (-17,4% en euros).

Un porcentaje superior correspondié a las importaciones
realizadas del conjunto de paises de la Unién Europea; en
concreto, 12.185 M€, el 30,6% del total de las importacio-
nes realizadas por la regién en el ano, con un aumento del
1,1% respecto al ano anterior.

A un mayor nivel de detalle, dentro de la UE, el 92,1% de lo
importado vino de paises pertenecientes a la Zona Euro,

Grafico 33. PRINCIPALES PAISES DESTINATARIOS DE LAS EXPORTACIONES ANDALUZAS. ANO 2025
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Cuadro 17. COMERCIO EXTERIOR DE ANDALUCIA CON LA UE. ANO 2025

Millones de euros % CRECIMIENTO 25/24
Exportaciones Importaciones Saldo Exportaciones Importaciones

ZONA EURO 20.392 11.219 9.173 -2,2 0,7
Alemania 4591 2.154 2.436 0,7 10,2
Portugal 3.805 1.901 1.905 6,8 -8,4
Italia 3.736 1.876 1.860 0,4 -13,0
Francia 3.525 2.015 1.510 -15,1 4,0
Paises Bajos 1.734 1.718 16 3,0 1,5
Bélgica 974 848 126 -22,3 28,9
Eslovaquia 407 55 352 22,4 69,4
Grecia 391 115 276 14,1 14,5
Austria 249 134 116 18,6 14,2
Irlanda 222 89 134 28,5 6,5
Finlandia 213 87 125 9,4 0,9
Chipre 209 7 202 -31,3 500,4
Lituania 74 40 34 31,6 65,2
Bulgaria 67 73 -6 82,5 -7,1
Eslovenia 49 31 18 142,3 10,7
Malta 42 15 27 35,4 -16,1
Croacia 38 13 25 0,7 -11,8
Letonia 29 18 11 -0,6 -0,2
Estonia 23 10 13 9,3 -15,6
Luxemburgo 14 22 -7 -8,3 -58,2
ZONA NO EURO 2.158 966 1.192 21,0 5,4
Polonia 733 322 411 14,1 2,0
Suecia 550 259 291 47,1 4,2
Rumania 291 77 214 75,8 -14,2
Republica Checa 242 95 147 9.3 23,4
Dinamarca 213 107 107 2,8 12,4
Hungria 128 106 23 1,2 17,7
UE 22.549 12.185 10.365 -0,3 1,1

NOTAS:
Datos del afio 2025 provisionales. Tasas de variacion calculadas con datos provisionales del afio 2024.

Fuentes: Andalucia TRADE; Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 34. PRINCIPALES PAISES ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES ANDALUZAS. ANO 2025
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destacando Alemania (2.154 ME€), seguida de Francia
(2.015 M€), Portugal (1.901 M€), ltalia (1.876 M€) y Paises
Bajos (1.718 ME€). En términos relativos, las importaciones
que Andalucia realizd de la Zona Euro crecieron un 0,7%
con respecto a 2024, sobresaliendo por su importancia
relativa el aumento de las compras a Bélgica (28,9%) y
Alemania (10,2%); mientras, en el lado opuesto, las proce-
dentes de ltalia y Portugal se redujeron (-13% y -8,4%,
respectivamente).

En cualquier caso, cifras muy alejadas en términos absolutos
del principal pais de procedencia de las importaciones de
Andalucia, Argelia, por un importe de 4.431 millones de eu-
ros en 2025 (11,1% del total), tras crecer un 7,3% respecto
a 2024, y siendo el gas natural el principal producto impor-
tado (2.566 M€, el 57,9% de las importaciones de Argelia en
2025), seguido de aceites crudos de petroleo (1.731 M£, el
39,1%).

En segundo lugar en el ranking de procedencia de las impor-
taciones de Andalucia en 2025 se situ6 EE. UU., por un valor
de 2.727 Mg, el 6,8% del total, tras registrar un descenso

del -17,4% respecto a 2024, constituyendo los aceites cru-

dos de petrdleo el principal producto importado (1.407 Mg,
el 51,6% del total de compras a este pais).

Le siguieron las importaciones realizadas a Brasil, por un valor
de 2.668 M€, el 6,7% del total, con un crecimiento del 4,7%
respecto a 2024, constituyendo también los aceites crudos
de petroleo el principal producto importado (1.574 M€, el
59% de las compras a Brasil).
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A continuacion se situé Nigeria, origen de importaciones de
mercancias por valor de 2.305 M€ (5,8% del total), tras re-
ducirse un -33,6%, respecto al ano anterior, casi en su tota-
lidad aceites crudos de petrdleo (2.235 M€, el 96,9%). Les
siguieron China, Alemania, Francia, Portugal, Italia y Paises
Bajos, con cifras de importacion entre 2.200 y 1.700 millo-
nes de euros, y porcentajes sobre el total entre el 5% y 4%.
Estos diez paises acumulan algo mas del sesenta por ciento
(60,3%) del total importado.

Con todo, la cifra de exportaciones de Andalucia al extranjero
en 2025 (40.433 ME€) fue superior a la de las importaciones
(39.861 M€), resultando un saldo comercial positivo de
572 millones de euros, en un contexto de déficit de la balan-
za comercial espanola (-57.055 M€).

Diferenciando por bloques econdmicos de paises, el saldo
negativo se concentra en los intercambios con la OPEP, con
la que Andalucia presentd en 2025 un déficit en su balanza
comercial de -9.319 M€, debido a la necesidad de importar
crudo de petrdleo y gas; y en menor medida, con los BRICS
(Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica), con los que Andalucia
registro un déficit de -2.981 M€. Mientras que, por el contra-
rio, Andalucia mantuvo un superavit de la balanza comercial
con la OCDE, que se cifré en +11.070 M€ en 2025, desta-
cando especialmente el saldo positivo con la UE, de +10.365
millones de euros, cifra que representa el 4,4% del PIB gene-
rado en la region.

Este saldo comercial superavitario con la UE es practicamen-
te generalizado por paises. En concreto, Andalucia presento

77



6. RELACIONES INTERNACIONALES DE LA ECONOMIA ANDALUZA: COMERCIO E INVERSIONES

Cuadro 18. COMERCIO EXTERIOR DE ANDALUCIA. SECTORES ECONOMICOS. ANO 2025

Millones de euros % CRECIMIENTO 25/24

Exportaciones Importaciones Saldo Exportaciones Importaciones

Alimentacion, bebidas y tabaco 15.706 7.081 8.625 0,3 5,1
Semimanufacturas 7.589 6.411 1.177 6,5 12,7
Bienes de equipo 5.773 4,981 793 -6,2 5,2
Productos energéticos 5.394 14.275 -8.880 -17,2 -15,5
Materias primas 2.484 3.463 979 26,5 -2,0
Manufacturas de consumo 1.467 2.055 -588 12,6 4,2
Sector automovil 279 929 -651 14,7 121,7
Bienes de consumo duradero 265 462 -197 5,8 0,3
Otras mercancias 1.476 204 1.272 53,6 37,1
TOTAL 40.433 39.861 572 0,6 -3,5
NOTAS:

Datos del afio 2025 provisionales. Tasas de variacion calculadas con datos provisionales del afio 2024.

Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

saldos positivos de la balanza comercial con veinticuatro
paises de la UE, destacando Alemania con la que Andalucia
mostré un superavit comercial de 2.436 millones de euros,
seguida de Portugal (+1.905 M€), ltalia (+1.860 M€) y Fran-
cia (+1.510 M€).

Distribucién por productos

Teniendo en cuenta la clasificaciéon de productos por grandes
sectores y subsectores del comercio exterior de bienes, que
elabora y publica el Ministerio de Economia, Comercio y
Empresa, el aumento de las exportaciones de Andalucia en
2025 vino explicado por las exportaciones no energéticas,
que crecieron un 4,1%, hasta los 35.039 millones de euros,
un maximo historico; mientras, las exportaciones energéti-
cas (5.394 M€) se redujeron un-17,2% en el afo, en sintonia
con la reduccion del precio del petrdleo en los mercados in-
ternacionales (-17,4% en euros).

Mas especificamente, entre las exportaciones no energéticas,
los productos de “Alimentacion, bebidas y tabaco” alcanzaron
en 2025 la cifra de 15.706 M€ (38,8% del total exportado),
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tras crecer un 0,3% respecto al afo anterior. Mas especifica-
mente, y por su importancia en las cifras globales de expor-
tacion, destacaron los aumentos en frutas, hortalizas y legum-
bres (+482 M€, +6% anual) y productos carnicos (+116 Mg,
+15,5% anual); en el lado opuesto, el descenso en grasas y
aceites (-721 Mg, -14,3% anual), debido a la caida de los
precios, ya que en toneladas se registrd un incremento de las
exportaciones de este producto del 33,8%.

En segundo lugar, las exportaciones de “Semimanufacturas”
(18,8% del total exportado), con un aumento del 6,5% y un
importe de 7.589 millones de euros, mayormente explicado
por los incrementos en metales no ferrosos (+427 ME,
+22,6% anual) y hierro y acero (+217 M€, +32,3% anual). Le
siguieron los “Bienes de equipo” (5.773 M€ de exportacion),
que, suponiendo el 14,3% del total, disminuyeron un -6,2%;
y “Materias primas”, con un crecimiento de las exportaciones
del 26,5%, hasta alcanzar la cifra de 2.484 ME€.

A un mayor nivel de detalle, diferenciando por productos, la
cifra mas elevada de exportacion correspondié al “Aceite de
oliva y demas aceites derivados”, por un valor de 3.690 Mg,
el 9,2% del total exportado por Andalucia en 2025, equiva-
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Cuadro 19. PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS POR ANDALUCIA. ANO 2025

AlaUE Al resto del mundo TOTAL
Millones de euros Millones de euros % sobre el total
Aceite de oliva y demés aceites derivados 1.891 1.800 3.690 91
Refino de petroleo 960 1.923 2.884 7,1
Aceites y demas productos de la destilacion de los alquitranes de hulla 234 1.210 1.443 3,6
Aviones y demas aeronaves 725 706 1.431 3,5
Minerales de cobre y sus concentrados 76 1.220 1.296 3,2
Pimientos 981 204 1.185 2,9
Cobre refinado 775 286 1.061 2,6
Pepinos y pepinillos, frescos o refrigerados 811 146 956 2,4
Alambre de cobre 405 479 884 2,2
Tomates frescos o refrigerados 671 98 769 19
Conserva de aceitunas 222 467 689 1,7
Fresas 523 156 679 1,7
Productos de acero inoxidable 571 96 667 1,6
Partes de aviones y demas aeronaves 328 269 597 1,5
Hilos de cable y demas conductores aislados para electricidad 536 13 549 1,4
Arandanos rojos y demas frutos del género 466 64 530 1,3
Aparatos eléctricos de alumbrado utilizados en vehiculos automdviles 431 78 509 1,3
Biodiésel y sus mezclas 487 2 490 1,2
Manufacturas de cemento, hormigén y piedra artificial 80 376 456 1,1
Frambuesas 351 69 420 1,0
Productos ceramicos 146 239 384 1,0
Aguacates 366 18 384 0,9
Calabazas y calabacines 333 51 384 0,9
Melones y sandias 316 46 362 0,9
Oro, en bruto, semilabrado o en polvo 201 124 324 0,8
Resto 9.665 7.744 17.409 43,1
TOTAL 22.549 17.884 40.433 100,0

NOTA:
Datos provisionales.

Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



6. RELACIONES INTERNACIONALES DE LA ECONOMIA ANDALUZA: COMERCIO E INVERSIONES

lente a mas de las dos terceras partes (71%) del total expor-  El segundo producto mas exportado fue “Refino de petréleo”,
tado de este producto a nivel nacional. Esta cifra de exporta-  por 2.884 M€, el 7,2% de las ventas totales, tras reducirse
cion supuso la segunda mayor cifra de serie historica, tras  un -28,1% respecto al afio anterior, en un contexto de caida
reducirse un -19,2% en términos nominales respecto al  del precio del petréleo.

maximo registrado en 2024 (4.570 M€), debido al efecto

precio, ya que en toneladas se registrdo un aumento de las  Le siguieron las exportaciones de “Aceites y demas produc-
exportaciones del 38,4%. tos de la destilacion de los alquitranes de hulla”, cifradas en

Cuadro 20. PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS POR ANDALUCIA. ANO 2025

De la UE Del resto del mundo TOTAL
Millones de euros Millones de euros % sobre el total

Aceites crudos de petréleo 16 8.995 9.011 22,6
Gas de petroleo y demas hidrocarburos gaseosos 13 2.907 2.919 7,3
Minerales de cobre 129 2.306 2.434 6,1
Refino de petréleo 1.001 748 1.748 4.4
Cobre refinado y aleaciones de cobre 34 1.179 1.213 3,0
Automdviles de turismo 104 627 731 1,8
Grasas y aceites animales o vegetales 251 395 646 1,6
Partes de aviones y demas aeronaves 391 214 605 1,5
Crustaceos y moluscos 81 505 586 1,5
Aceite de oliva y demés aceites derivados 364 199 563 1,4
Aceites y demas productos de la destilacion de hulla 285 202 487 1,2
Aguacates 47 402 449 1,1
Plastico en formas primarias: polimeros, resinas y siliconas 242 167 409 1,0
Abolnc‘)s minerales o0 quimicos nitrogenados, fosfatados o 143 214 357 0.9
potasicos

Biodiésel y sus mezclas 266 72 338 0,8
Pescado fresco, refrigerado o congelado 143 134 277 0,7
Aceite de girasol 59 212 271 0,7
Chatarra de hierro y acero 110 155 266 0,7
Turborreactores 121 101 222 0,6
Residuos sélidos de la extraccion aceite de soja 9 209 217 0,5
Resto 8.376 7.734 16.110 40,4
TOTAL 12.185 27.676 39.861 100,0
NOTA:

Datos provisionales.
Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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1.443 ME€; “Aviones y demas aeronaves” (1.431 M€); “Mine-
rales de cobre” (1.296 M€); “Pimientos” (1.185 M€); y “Cobre
refinado” (1.061 M€). Por debajo de los 1.000 millones de
euros de exportaciones se situd un grupo heterogéneo de
productos, que suponen entre el 2% y el 1% de la exportacion
global: “Pepinos y pepinillos”, “Alambre de cobre”, “Tomates
frescos”, “Conservas de aceitunas”, “Fresas”, “Productos de
acero inoxidable”, “Partes de aviones y demas aeronaves”,
“Hilos de cable y demas conductores aislados para electrici-
dad”, “Arandanos rojos”, “Aparatos de alumbrado para auto-
moviles”, “Biodiésel y sus mezclas”, “Manufacturas de cemen-
to, hormigén y piedra artificial”, “Frambuesas”, “Productos
ceramicos”, “Aguacates” y “Calabazas y calabacines”.

Unos resultados que reflejan la notable diversificacion por
productos que presentan las exportaciones de Andalucia. En
concreto, estos 23 productos mencionados anteriormente, y
que encabezan el ranking de ventas al extranjero, represen-
taron el 55,6% del total de la exportacion.

En cuanto a las importaciones, en primer lugar se situaron
las compras de “Productos energéticos”, por un importe de
14.275 M€ y con una caida del -15,5% respecto a 2024, en
un entorno de descenso del precio del petroleo (-17,4% en
euros), reduciendo su participacion en las cifras globales
hasta el 35,8% del total importado. A continuacion, “Alimen-
tacion, bebidas y tabaco”, por 7.081 M€, con un peso del
17,8% en el total de importaciones, tras reducirse un -5,1%;
y “Semimanufacturas”, por 6.411 M€ (16,1% del total), des-
pués de crecer un 12,7%. Tras ellos, las compras de “Bienes

de equipo” (4.981 M€, el 12,5% del total), con una subida del
5,2%; y “Materias primas” (3.463 M€), con un descenso del
-2%, suponiendo el 8,7% de las compras al extranjero.

A un mayor nivel de detalle, diferenciando por productos, las
importaciones continuaron estando en 2025 muy concentra-
das. En primer lugar, “Aceites crudos de petroleo”, que redu-
jo su peso en el total importado al 22,6%, tras registrar una
caida del -21,5% respecto al ano anterior; le siguieron “Gas
de petréleo y demas hidrocarburos gaseosos”, el 7,3% de la
cifra global, con una reduccion del -10%; “Minerales de co-
bre”, el 6,1% del total y un descenso del -1,2%; “Refino de
petrdleo”, el 4,4% del total, tras crecer un 8,2%; y “Cobre
refinado y aleaciones de cobre” (3% del total), tras incremen-
tarse un 54,3% respecto a 2024.

De este analisis se desprende, a diferencia de lo observado
para las exportaciones, que las importaciones andaluzas si-
guen mostrando una fuerte concentracion, de forma que casi
la mitad (43,5%) de las compras al extranjero de Andalucia
fueron de sélo cinco productos (aceites crudos de petroleo,
gas de petréleo, minerales de cobre, refino de petroleo y
cobre refinado).

Respecto a los saldos comerciales, y diferenciando los
intercambios de Andalucia con el extranjero entre produc-
tos energéticos y no energéticos, se tiene que el saldo su-
peravitario registrado por la balanza comercial de Andalucia
en 2025 (572 ME€), vino explicado por un mejor comporta-
miento tanto de los intercambios de productos no energéti-

Grafico 35. SALDO COMERCIAL CON EL EXTRANJERO. ANDALUCIA
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cos, que registraron un saldo positivo de 9.453 M€, un
2,3% mas que el del afo anterior; como de la balanza co-
mercial energética, que redujo un -14,5% su déficit hasta
los -8.880 M€. Por el contrario, a nivel nacional se contabi-
liz6 un déficit de la balanza comercial, de -57.055 M€ en
2025, resultado de un saldo negativo similar tanto de la
balanza comercial energética (-29.292 M€) como no ener-
gética (-27.763 M€).

Diferenciando por grandes sectores econémicos, cabe des-
tacar el saldo superavitario que se observa en “Alimentacion,
bebidas y tabaco”, de 8.625 M€ en 2025, impulsado por el
aumento de las exportaciones (+0,3%) y la caida de las im-
portaciones (-5,1%). Le siguieron las “Semimanufacturas”,
con un saldo positivo de 1.177 M€, y los “Bienes de equipo”
(+793 M€).

INVERSIONES EXTERIORES

Introducciéon

Con los datos recogidos en el Registro de Inversiones Extran-
jeras del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa, se
pueden analizar los flujos de inversion extranjera en Andalu-
cia, asi como de la inversién andaluza en el extranjero, sien-
do necesario tener en cuenta algunos aspectos metodologi-
cos de esta estadistica.

De esta forma, respecto a la inversion extranjera recibida, el
Registro recoge aquellas operaciones realizadas por no resi-
dentes que supongan;

— La participacion en sociedades espanolas no cotizadas.

— Una participacién superior al 10% en sociedades espano-
las cotizadas.

— La constitucion o ampliacién de dotacion de sucursales de
empresas extranjeras.

— Otras formas de inversién en entidades o contratos regis-
trados en Espana (fundaciones, cooperativas, agrupacio-
nes de interés econdmico) en las que el capital invertido
sea superior a 3.005.060,52 euros.

De otro lado, con respecto a la inversion espanola en el ex-

terior, el Registro contabiliza las operaciones de residentes

que supongan:

— La participacion en sociedades no cotizadas, domiciliadas
en el exterior.

— La participacion en sociedades cotizadas domiciliadas en
el exterior, superior al 10% del capital.

— Constitucién o ampliacion de dotacion de sucursales.

— Otras formas de inversion en entidades o contratos regis-
trados en el exterior (fundaciones, cooperativas, agrupa-
ciones de interés economico), en las que el capital inverti-
do sea superior a 1.502.530,26 euros.

Existen dos formas diferentes de inscripcion: inversion bruta
e inversion neta, siendo esta ultima el resultado de restar a
la inversion bruta las desinversiones declaradas en el Regis-
tro, por causa de transmisiones entre residentes y no resi-
dentes o de liquidaciones, ya sean totales (disoluciones o
quiebras) o parciales (reducciones de capital). La informacién
relativa a las Comunidades Auténomas solo esta referida a la
inversion bruta, desagregada por paises y sectores econdémi-
cos de origen/destino de la inversion.

Por otra parte, el Registro diferencia entre operaciones de
inversion realizadas por Entidades de Tenencia de Valores
Extranjeros (ETVE) y el resto de las operaciones no realiza-
das por ETVE.

Las Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros son socie-
dades establecidas en Espana, cuyo principal objeto es ad-
quirir participaciones de sociedades residentes en el exte-
rior, siempre por encargo de inversores extranjeros. Asi, este
tipo de operaciones genera simultaneamente dos anotacio-
nes en el Registro: una inversion extranjera en Espana, al
producirse un aumento de capital no residente equivalente al
valor de los activos financieros aportados para la adquisi-
cion, y una inversion espanola en el exterior, por la misma
cuantia, en concepto de la obtencion de la titularidad de unos
activos situados en el exterior por parte de una empresa
domiciliada en Espana. Son, en realidad, sociedades instru-
mentales cuya existencia obedece a estrategias de optimiza-
cion fiscal dentro de un mismo grupo empresarial y, en mu-
chos casos, sus inversiones carecen de efectos economicos
directos. Es por ello por lo que, para analizar la inversién
extranjera productiva, se toman los datos de la inversion sin
considerar la realizada por ETVE.

Para terminar, hay que tener en consideracion que, a nivel
regional, el Registro de Inversiones Exteriores del Ministerio
de Economia, Comercio y Empresa no refleja la cifra real que
corresponde a cada Comunidad Auténoma, ya que existe un
sesgo, principalmente a favor de la Comunidad de Madrid,
consecuencia del llamado “efecto sede social”, que se deriva
del hecho de que los inversores suelen declarar en el Regis-
tro, como destino de la inversion, la Comunidad Auténoma
donde radica la sede social de la empresa, y no donde se
localizan los centros efectivos de produccion.
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Teniendo en cuenta todas estas consideraciones, conforme a
los datos del Registro de Inversiones Exteriores (RIE) del Minis-
terio de Economia, Comercio y Empresa, Andalucia contabilizo
en 2025 una entrada de capital en forma de inversion extran-
jera de 1.364,1 millones de euros, un maximo histérico, con
un crecimiento del 40,5% respecto al ano anterior (971 M€),
en un contexto de caida en el conjunto de la economia espa-
nola (-21,8%). Con ello, Andalucia fue la tercera comunidad
autéonoma donde mas se incrementd la inversion extranjera en
términos absolutos, recibiendo 393 M€ mas que en 2024.

Estos 1.364,1 M€ invertidos en Andalucia tuvieron en su to-
talidad un caracter productivo, es decir, no fueron inversio-
nes realizadas por Entidades de Tenencia de Valores Extran-
jeros (ETVE), y se situaron muy por encima del promedio
histérico anual (501 M€ entre 1993 y 2025).

Condicionado por el anteriormente mencionado “efecto sede
social”, la comunidad auténoma que mas inversion recibio
fue Madrid (15.970 ME€), concentrando mas de la mitad
(51,9%) de la inversidn productiva realizada en Espana en
2025. A gran distancia le siguieron Cataluia (4.510 M€) y
Aragén (3.387 M£), siendo Andalucia (1.364 M£) la cuarta
comunidad auténoma mas receptora, con el 4,4% del total.

Junto a ello, la inversion de Andalucia en el extranjero se cifrd
en 80,2 M€, siendo en su totalidad inversion productiva, con
un fuerte aumento respecto a 2024, del 72,2%, en contraste
con la fuerte caida registrada a nivel nacional (-56,2%).

Como resultado de todo ello, en el ano 2025 la inversion
extranjera productiva recibida por la economia andaluza fue
superior a lo que Andalucia invirtié en el extranjero, tal y
como viene ocurriendo desde 2016, contabilizando una posi-
cion receptora neta de capital productivo de 1.283,9 ME.

Inversién extranjera en Andalucia

En el conjunto del ano 2025 la inversion extranjera producti-
va recibida en Andalucia fue de 1.364,1 millones de euros,
un 40,5% mas que en el ano anterior, en contraste con la
caida en Espafa (-21,8%), casi el triple de la media histérica
anual (501 M€ entre 1993 y 2025). De esta forma, Andalucia
fue la tercera comunidad auténoma donde mas se incremen-
té la inversion extranjera en términos absolutos, con 393
millones de euros mas que en 2024.

Respecto al total invertido en Espana (30.764 M€), los 1.364,1
millones de euros de inversion extranjera productiva en Andalu-
cia representaron el 4,4% del total, siendo la cuarta Comunidad
Auténoma receptora de capital en forma de inversion extranjera
productiva, acumulando la Comunidad de Madrid (15.970 M€)
mas de la mitad (51,9%) de toda la inversion productiva extran-
jera recibida en el conjunto de la economia espanola, condicio-
nado por el llamado “efecto sede social”, que se deriva del he-
cho de que los inversores suelen declarar la Comunidad
Auténoma donde radica la sede social de la empresa, en lugar
de aquella en la que se localiza el centro efectivo de produccion.

Grafico 36. PRINCIPALES PAISES DE PROCEDENCIA DE LA INVERSION EXTRANJERA PRODUCTIVA" EN ANDALUCIA. ANO 2025
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Cuadro 21. INVERSION EXTRANJERA. DISTRIBUCION SECTORIAL. ANO 2025

Millones de euros % variacion respecto 2024

Andalucia Espaia And./Esp. (%) Andalucia Espaia

PRIMARIO 94,3 542,1 17,4 2.126,4 337,4
Agricultura, ganaderia, cazay selvicultura 94,3 542,1 17,4 2.126,4 498,4
INDUSTRIA 485,0 6.923,2 7,0 59,6 -39,9
Industria extractiva 39,1 136,8 28,6 N.C. -63,5
Industria manufacturera 94,1 3.601,9 2,6 -24,3 -30,8

Productos minerales no metalicos diversos 39,0 60,6 64,3 0,0 -50,8

Zﬂxect:l)tjt:)glr?]gqtﬁgglﬁ:c;ogqﬂiepgroductos metalicos, 375 4128 91 375 581

Resto 17,6 3.128,4 0,6 -30,4 -23,6
Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 351,9 2.029,7 17,3 99,2 -64,8
Agua, saneamiento, residuos y descontaminacion 0,0 1.154,9 0,0 99,5 538,4
CONSTRUCCION 111,2 813,1 13,7 -41,2 -70,7
SERVICIOS 673,6 22.485,9 3,0 42,2 -9,8
Informacién y comunicacion 452,4 5.755,4 7,9 655,1 -36,1
Actividades inmobiliarias 59,4 2.540,4 2,3 34,4 7,3
Actividades financieras y de seguros 47,1 2.256,8 2,1 -12,3 -19,5
Comercio y reparacion 41,1 1.765,1 2,3 -60,4 -15,1
Educacién 27,9 729,1 38 2.536,4 -54,0
Hosteleria 13,1 1.083,3 1,2 -82,3 -20,4
Transporte y almacenamiento 10,6 2.307,2 0,5 -66,7 146,9
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 10,1 3.784,4 0,3 -76,4 43,4
Resto de servicios 11,8 2.264,1 0,5 -81,0 5,2
TOTAL INVERSION PRODUCTIVA(*) 1.364,1 30.764,3 44 40,5 -21,8
Inversiéon ETVE 0,0 3.252,1 0,0 - -4,9
TOTAL INVERSION PRODUCTIVA + ETVE 1.364,1 34.016,4 4,0 40,5 -20,5
NOTAS:

(*) Inversidn bruta total descontada la realizada por Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVE].
N.C.: no calculable.

Fuente: Registro de Inversiones Exteriores (RIE). Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Atendiendo al destino sectorial de la inversion productiva re-
cibida en Andalucia, el principal perceptor en 2025 fue el
sector servicios, con una cifra de 673,6 M€, casi la mitad
(49,4%) de la inversién global recibida en la region, tras au-
mentar un 42,2% respecto a 2024. Una inversiéon que fue
destinada mayormente a la rama de “Informacion y comuni-
cacion”, con una inversion extranjera productiva recibida de
452,4 M£. Le siguieron, a gran distancia, “Actividades inmo-
biliarias” (59,4 M€), “Actividades financieras y de seguros”
(47,1 M€), y “Comercio y reparacion” (41,1 M€).

A continuacion, la industria recibié en Andalucia 485 M€ de
inversion productiva extranjera, el 35,6% del total recibido en
la region, un 59,6% superior a la contabilizada en el ano an-
terior, debido fundamentalmente al aumento en la rama de
“Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua”,
con 351,9 Mg, el doble que en 2024 (+99,2%). La industria
manufacturera recibié 94,1 M€ de inversion extranjera, des-
tacando “productos minerales no metélicos”, con 39 Mg, el
64,3% del total de la inversion extranjera productiva recibida
por esta rama en el conjunto de Espana; y la “metalurgia”,
con 37,5 M€ de inversion extranjera recibida. Similar fue la
cifra de inversion extranjera recibida en la “Industria extracti-
va” (39,1 M€), que supone el 28,6% del total recibido por la
rama a nivel nacional.

En tercer lugar, se situd el sector de la construccion, con
111,2 M€ de inversion extranjera productiva recibida, un
-41,2% menos que en 2024, mas moderado que el descenso
a nivel nacional (-70,7%).

Finalmente, el sector primario, con 94,3 M€ de inversion
productiva extranjera recibida en 2025, muy superior a la
registrada el afo anterior (4,2 M€), y equivalente al 17,4%
del total de la inversion extrajera productiva recibida por este
sector en el conjunto de la economia espafiola.

Considerando la procedencia geografica de la inversion pro-
ductiva recibida, destacaron las realizadas por Alemania,
382,1 M€, mas de la cuarta parte (28%) del total recibido en
la regién en 2025; y EE. UU., 355,6 M€ de inversion extran-
jera en Andalucia, el 26,1% del total recibido. A mayor distan-
cia se situaron Francia (89,7 M€) y Reino Unido (89,5 M€),
representando en cada caso en torno al 7% del total recibido.
Y con porcentajes entre el 5% y 4% de la inversion global,
Suiza (74,6 M€) y Canada (56 M€). Entre estos seis paises
se concentrd mas de las tres cuartas partes (76,8%) de la
inversion productiva global recibida en la region.

Inversién andaluza en el extranjero

La inversion productiva de Andalucia en el extranjero se cifrd
en 80,2 millones de euros en 2025, la mas elevada desde
2020, un 72,2% superior a la contabilizada el ano anterior
(46,6 M€), y en contraste con la fuerte caida registrada en el
conjunto de la economia espanola (-56,2%).

A nivel sectorial, el principal destino de dicha inversion fue el
sector servicios, donde se invirtieron 69 M€, mas del ochen-

Gréfico 37. PRINCIPALES PAISES DE DESTINO DE LA INVERSION PRODUCTIVA™ ANDALUZA EN EL EXTRANJERO. ANO 2025
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NOTAS:

(*) Inversién bruta total
descontada la realizada por
Entidades de Tenencia de
Valores Extranjeros (ETVE).
Millones de euros; entre
paréntesis el % de inversion
dirigida a cada pais sobre
el total.

Estos paises concentran

el 81,1% del total de
inversiones andaluzas en el
extranjero.

(18,7%)

(14,1%)

Fuente: Registro de
Inversiones Exteriores (RIE).
Ministerio de Economia,
Comercioy Empresa.

Elaboracién: Secretarfa
General de Economia.
Junta de Andalucia.
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6. RELACIONES INTERNACIONALES DE LA ECONOMIA ANDALUZA: COMERCIO E INVERSIONES

Cuadro 22. INVERSION BRUTA EN EL EXTRANJERO. SECTOR DE DESTINO. ANO 2025

Millones de euros % variacion respecto 2024

And./Esp.

Andalucia Espaiia (%) Andalucia Espaia

PRIMARIO 0,0 42,2 0,0 N.C. -72,4
INDUSTRIA 10,3 7.637,0 0,1 -61,8 -53,5
Industria extractiva 0,0 43,4 0,0 N.C. -81,2
Industria manufacturera 8,5 1.862,9 0,5 -65,2 -74,2
Industria quimica y farmacéutica 7,0 251,9 2,8 214,6 -80,0
Resto de industria manufacturera 1,6 1.611,0 0,1 -93,0 -73,0
Produccién y distribucién de energia eléctrica, gas y agua 1,8 5.643,9 0,0 -27,6 -37,0
Agua, saneamiento, residuos y descontaminacion 0,0 86,8 0,0 N.C. 674,1
CONSTRUCCION 0,9 487,5 0,2 486,1 -56,4
SERVICIOS 69,0 9.130,8 0,8 253,0 -58,1
Comercio y reparacion 31,7 459,5 6,9 526,8 -86,8
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 25,7 92,4 27,8 139,5 -78,0
Resto de servicios 11,7 8.578,9 0,1 208,7 52,1
TOTAL INVERSION PRODUCTIVA(*) 80,2 17.297,5 0,5 72,2 -56,2
Inversién ETVE 0,0 1.008,4 0,0 N.C. -56,7
TOTAL INVERSION PRODUCTIVA + ETVE 80,2 18.305,9 0,4 72,2 -56,3

NOTAS:

(*) Inversién bruta total descontada la realizada por Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVE). Sectores de la inversion.

N.C.: No calculable.

Fuente: Registro de Inversiones Exteriores [RIE). Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

ta por ciento (86%) del total invertido por la regién en el ex-
tranjero. Mas especificamente, por ramas, la mayor parte se
destind a “Comercio y reparacion” (31,7 M€) y “Actividades
profesionales, cientificas y técnicas” (25,7 M€).

A continuacién, la industria, con 10,3 M€ de inversién pro-
ductiva de Andalucia, representando el 12,8% del total, con-
centrandose la mayor parte (82,9%) en la “Industria manufac-
turera” (8,5 M€), mas especificamente, en la “Industria
quimica y farmacéutica” (7 M€).
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Por lo que al destino geogréafico de la inversion productiva de
Andalucia en el extranjero se refiere, el principal pais destina-
tario de la misma en 2025 fue Bélgica, hacia donde se dirigie-
ron 15 M€, el 18,7% de todo el capital invertido por la region
en el exterior; seguido de Australia (11,3 M€), Canada (9,4
M€) e ltalia (8,8 M€), concentrando entre los cuatro paises
mas de la mitad (55,4%) de toda la inversién productiva de
Andalucia en el extranjero; a continuacion se situaron Portugal
(7 M€), Argentina (5,1 M€), Chile (4,6 M€) y Colombia (4 M€),
aglutinando estos ocho paises mas del ochenta por ciento
(81,1%) de la inversion productiva de Andalucia en el exterior.
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Tejido Empresarial

Introduccién

Conforme a la Ultima informacién publicada del Directorio
Central de Empresas (DIRCE) elaborado por el INE, Andalucia
cuenta con 540.462 empresas econdmicamente activas
pertenecientes a los sectores no agrarios, a 1 de enero de
2025, siendo la segunda Comunidad Auténoma con mayor

Cuadro 23. NUMERO DE EMPRESAS

tejido empresarial tras Cataluia, concentrando el 16,3% del
total de empresas activas de Espafna. Un peso relativo en el
tejido empresarial nacional que es superior a su participacion
en la generacion de PIB (13,9%).

De estas 540.462 empresas, el 46,1% tiene asalariados,
porcentaje ligeramente superior a la media en Espafna

1 de enero 2025 Variaciones respecto a 1 de enero 2024 Eg:T:isdaar(i‘al
Numero % s/total Andalucia Absolutas Relativas (%) Numero(*)
Almeria 44.199 8,2 964 2,2 57,4
Cadiz 64.838 12,0 1.187 1,9 51,4
Cérdoba 46.820 8,7 309 0,7 60,6
Granada 61.067 11,3 1.238 2,1 64,6
Huelva 25.820 4,8 398 1,6 47,9
Jaén 33.611 6,2 -34 -0,1 54,4
Malaga 142.401 26,3 5.553 4,1 79,5
Sevilla 121.706 22,5 1.760 15 61,5
ANDALUCIA 540.462 100,0 11.375 2,1 62,3
ESPANA 3.310.824 - 55.548 1,7 67,4
NOTA:

[*) Ndmero de empresas activas por cada mil habitantes.
Fuente: DIRCE (INE). Estadistica Continua de Poblacion (INE).

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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(45,6%), lo que supone que se contabilizan 248.998 empre-
sas con asalariados en Andalucia a 1 de enero de 2025.

Con respecto al 1 de enero de 2024, el tejido empresarial
en Andalucia registré un aumento de 11.375 empresas, un
2,1% en términos relativos, superior al observado en Espa-
fna, donde el nimero de empresas se vio incrementado en
55.548 empresas, un 1,7%. Destacaron con el mayor au-
mento relativo las grandes empresas (250 o mas trabajado-
res), con un incremento del 4,5% en Andalucia segun el
DIRCE.

En cuanto a la densidad empresarial, resultado de dividir el
nimero de empresas por la poblacion, se situ6é en 62,3 em-
presas por cada mil habitantes, a 1 de enero de 2025 en
Andalucia, acercandose al promedio nacional (67,4 empre-
sas por cada mil habitantes). Destaca especialmente Malaga,
con una densidad empresarial de 79,5 empresas por cada
mil habitantes, que es doce puntos superior a la media espa-
fola, y diecisiete puntos mas elevada que la media andaluza.

Estos datos publicados por el DIRCE, que como se ha men-
cionado estan referidos a 1 de enero de 2025, no permiten
analizar la evolucion del tejido empresarial a lo largo del
gjercicio economico 2025. Para ello, cabe utilizar los datos
de empresas inscritas en la Seguridad Social, estadistica que
elabora el Ministerio de Trabajo y Economia Social, y que
tiene por objeto proporcionar informacion sobre las empre-
sas inscritas en la Seguridad Social con trabajadores en alta,
obtenidas a partir del Fichero de Cuentas de Cotizacion,
agrupando en una unica unidad —empresa- a todas las cuen-
tas con el mismo Numero de Identificacion Fiscal.

De acuerdo con los datos de dicha estadistica, Andalucia
cerro el ano 2025 con 270.842 empresas inscritas en la
Seguridad Social con trabajadores a su cargo a finales de
diciembre, un maximo historico. Con respecto al cierre de
2024 se registraron 1.858 empresas mas, con un aumento
del 0,7% interanual, mas del doble del crecimiento registrado
en Espana (0,3%). De esta forma, en Andalucia se concentrd
el 42% del aumento del nimero de empresas registrado en
Espana (+4.462 empresas). Por sectores, las empresas del
conjunto de los sectores no agrarios crecieron un 0,9% inte-
ranual, mas que duplicando el incremento nacional (0,4%); y
junto a ello, las del sector primario mostraron un practico
estancamiento, en un contexto de ligera caida a nivel nacio-
nal (-0,1%). Atendiendo al tamafio, destacaron con el mayor
incremento relativo las empresas de mayor dimension, favo-
reciendo un aumento del tamafio del tejido empresarial anda-
luz; concretamente, las grandes empresas (=250 trabajado-

res) crecieron un 6,4% interanual, casi tres puntos por
encima de la media nacional (3,6%), y las medianas empre-
sas (de 50 a 249 trabajadores) un 2,3%, casi un punto mas
que en Espafa (1,5%).

Por otro lado, en lo que a los flujos de creacion y disolucién
de sociedades mercantiles se refiere, la Estadistica de Socie-
dades Mercantiles, que elabora el INE, refleja que en el afio
2025 se crearon en Andalucia un total de 16.963 sociedades
mercantiles en términos netos (creadas menos disueltas), la
cifra mas elevada desde 2007, tras registrar un incremento
del 7,6% respecto al ano anterior. Estas sociedades supusie-
ron el 16,7% del total de las sociedades creadas en términos
netos en Espana, por encima del peso que la economia an-
daluza tiene en la generacion de PIB de Espana (13,9%). En
mayor medida aumentd la capitalizacion, con un incremento
del capital suscrito por las sociedades mercantiles constitui-
das en 2025 del 51,1% en Andalucia, significativamente su-
perior al registrado a nivel nacional (1,4%), cifrandose de
media por cada sociedad constituida en 54.892 euros, por
encima del capital suscrito por cada sociedad constituida en
Espana (45.217 euros), por primera vez desde que se dispo-
ne de informacion (2008).

Tamano de la empresa andaluza

Segun la informacién del DIRCE, el tejido empresarial en An-
dalucia se caracteriza, al igual que en Espafa, por el predo-
minio de empresas de reducida dimension. Concretamente,
con datos referidos a 1 de enero de 2025, mas de la mitad
de las empresas econémicamente activas en Andalucia, el
53,9% del total, no tienen asalariados, siendo este porcenta-
je algo superior en el conjunto de la economia espanola
(54,4%). De otro lado, las empresas con asalariados repre-
sentan el 46,1% del total de las empresas andaluzas, un
45,6% a nivel nacional.

Si se diferencia por estratos de asalariados, han sido las
grandes empresas, aquellas que cuentan con 250 asalaria-
dos 0 mas, las que han presentado los mayores incrementos
en términos relativos, concretamente un 4,5% (5,4% en Es-
pana), hasta sumar 529 empresas, el 0,1% del total del tejido
empresarial (0,2% en el conjunto de la economia espanola).
Le siguen las pequefas y medianas empresas (de 10 a 249
asalariados), con un crecimiento del 2,3%, 1,1 puntos por
encima del registrado en Espana (1,2%) situandose en
23.016 empresas a 1 de enero de 2025, lo que representa
el 4,3% del total del tejido empresarial de Andalucia (4,7% en
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Cuadro 24. EMPRESAS POR ESTRATO DE ASALARIADOS

1 de enero 2025

Variaciones respecto a 1 de enero 2024

Nuamero % sobre el total Absolutas Relativas (%)
Andalucia Espaia Andalucia Espaia Andalucia Espafa Andalucia Espaia

Sin Asalariados 291.464 1.800.443 53,9 54,4 11.368 107.964 4,1 6,4
Con asalariados ~ 248.998 1.510.381 46,1 45,6 7 -52.416 0,0 -34

lag 225.453 1.348.909 41,7 40,7 -537 -54.492 -0,2 -3,9

10 a 249 23.016 156.133 4,3 4,7 521 1.803 2,3 1,2

250 0 mas 529 5.339 0,1 0,2 23 273 4,5 54
TOTAL 540.462 3.310.824 100,0 100,0 11.375 55.548 2,1 1,7
NOTA:

Empresas activas.
Fuente: DIRCE (INE).
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

el conjunto de la economia espafola). Por dltimo, las mi-
croempresas (de 1 a 9 asalariados), las mas numerosas, que
suponiendo el 41,7% del total, registraron un descenso del
-0,2% en Andalucia, en un contexto de mayor disminucion a
nivel nacional (-3,9%).

Distribucion Sectorial

Desde el punto de vista sectorial, en el crecimiento del 2,1%
registrado por el tejido empresarial en Andalucia segun el
DIRCE, destaca el sector de la construccion, con un incre-
mento del 2,4%, un punto por encima del registrado en Espa-
fia (1,4%); le siguid el sector servicios con un aumento del
2,3%, tres décimas superior al registrado a nivel nacional
(2%), sector que concentra el mayor nimero de empresas;
por el contrario, la industria presenté un descenso del -1,2%,
medio punto inferior al registrado en Espana (-1,7%).

De esta forma, a 1 de enero de 2025 se contabilizaban
456.321 empresas econdémicamente activas del sector
servicios en Andalucia, lo que supone el 84,3% del total de
empresas de los sectores no agrarios en la regién (84,4% en
Espana).

Mas concretamente, por ramas de actividad, el comercio es
la mas representativa, con 119.883 empresas, que suponen

el 22,2% del total de las empresas de los sectores no agra-
rios en Andalucia y que mostraron un descenso del -1,1%
respecto al ano anterior. Le siguen actividades profesiona-
les, cientificas y técnicas, con 61.772 empresas, el 11,4%
del total y un crecimiento del 2%; y la hosteleria, con 48.965
empresas, que representan el 9,1% del tejido empresarial y
crecieron un 1,3%. Junto a ello, otras actividades que desta-
can por su crecimiento son las actividades inmobiliarias
(6,6%), y las actividades administrativas y servicios auxilia-
res (3,9%).

Tras los servicios se situa el sector construccion, que tras
un incremento del 2,4% alcanza la cifra de 57.856 empresas
a 1 de enero de 2025, el 10,7% del tejido empresarial no
agrario regional, algo por debajo del peso relativo que tiene
este sector a nivel nacional (11,8%) y mas de seis puntos
menor que el que tenia en 2008 (16,6% de las empresas de
los sectores no agrarios en Andalucia), antes del fuerte ajus-
te en los anos de la crisis financiera internacional.

Por dltimo, el sector industrial concentra el 4,9% del total
de empresas no agrarias en Andalucia, cifrandose en 26.285
empresas a 1 de enero de 2025, destacando la industria de
productos alimenticios y bebidas, la mas representativa del
sector en Andalucia, con 5.078 empresas, pese a haber ex-
perimentado una reduccién del -2,1% en el ultimo ano; le si-
guen la metalurgia y fabricacién de productos metélicos, con

4.613 empresas y un ligero descenso del -0,7%; y la indus-

1
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Cuadro 25. EMPRESAS SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA. ANDALUCIA

1 de enero 2025

% sobre total

% variacion respecto
1 de enero 2024

INDUSTRIA 26.285 4,9 -1,2
Industria de productos alimenticios y bebidas 5.078 0,9 2,1
Metalurgia y fabricacién de productos metalicos 4613 0,9 -0,7
Industria textil y de la confeccion 2.030 0,4 0,5
Industria del papel, ediciones y artes gréficas 1.825 0,3 1,8
Otros productos minerales no metélicos 1.417 0,3 -2,2
Suministro de agua, saneamiento, gestion de residuos 1.279 0,2 1,4
Industria de la madera y del corcho 1.073 0,2 -3,1
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 1.002 0,2 -3,7
Construccion de maquinaria y equipo mecanico 510 0,1 0,2
Industria quimica 493 0,1 -2,4
Industria del cuero y del calzado 419 0,1 0,7
Transformacion del caucho y materias plasticas 377 0,1 0,0
Material y equipo eléctrico, electrénico y dptico 318 0,1 9,7
Industria extractivas y refino de petroleo 294 0,1 -0,7
Fabricacién de material de transporte 280 0,1 -1,8
Industrias manufactureras diversas 5.277 1,0 -1,4

CONSTRUCCION 57.856 10,7 24

SERVICIOS 456.321 84,4 2,3
Comercio 119.883 22,2 -1,1
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 61.772 11,4 2,0
Hosteleria 48.965 91 1,3
Otros servicios 40.817 7,6 3,5
Actividades inmobiliarias 33.773 6,2 6,6
Actividades administrativas y servicios auxiliares 32.433 6,0 3,9
Transporte y almacenamiento 31.555 58 3,2
Actividades sanitarias y servicios sociales 29.089 5,4 3,8
Educacion 18.236 3,4 5,0
Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento 17.722 3,3 5,6
Actividades financieras y de seguros 12.934 2,4 4,7
Informacién y comunicaciones 9.142 1,7 8,2

TOTAL 540.462 100,0 2,1

NOTA:

Empresas activas.
Fuente: DIRCE (INE).
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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tria textil y de la confeccion con 2.030 empresas y un aumen-
to del 0,5%.

Con los mayores incrementos relativos en el sector indus-
trial, se situaron la Industria del papel, ediciones y artes
graficas, un 1,8% de aumento y un total de 1.825 empresas;
y el Suministro de agua, saneamiento, gestion de residuos,
con 1.279 empresas y un crecimiento del 1,4%.

Forma juridica

El tejido empresarial andaluz, al igual que el del conjunto de
Espana, se caracteriza por el predominio de las empresas
sin personalidad juridica (personas fisicas) que suponen el
60,8% del total de empresas activas en Andalucia y el 56,2%
en el conjunto nacional.

Las restantes, el 39,2% del total en Andalucia (43,8% en
Espafa) son empresas con personalidad juridica, en concre-
to 211.768 empresas en la regién. Entre ellas, las que tienen
un mayor peso relativo son las sociedades de responsabili-
dad limitada (172.797 empresas), que suponen el 81,6% del
total de empresas con personalidad juridica y el 32% del te-
jido empresarial andaluz, a 1 de enero de 2025, tras haber
registrado un incremento en términos relativos del 3,9%
respecto al ano anterior. En segundo lugar, se sittan las co-
munidades de bienes (11.325 empresas, el 5,3% del total de
las empresas con personalidad juridica y el 2,1% del total del
tejido empresarial), y que han registrado un aumento del
1,4%, seguidas de las asociaciones y otros tipos (18.314
empresas y +1,3%); por su parte, las sociedades anonimas
(3.942 empresas), se redujeron un -2,1%, seguidas por las
sociedades cooperativas que experimentaron un descenso
mas moderado (-0,6%).

Empresas inscritas en la Seguridad
Social

El afio 2025 se cerrd en Andalucia con 270.842 empresas
inscritas en la Seguridad Social con trabajadores a su cargo a
finales de diciembre, un maximo historico, 1.858 empresas
mas que al cierre de 2024; esto supuso un aumento del 0,7%
interanual, mas del doble del registrado a nivel nacional (0,3%).

De esta forma, el aumento del nimero de empresas en Anda-
lucia (+1.858) representa el 42% de todo el crecimiento regis-

trado en Espana (+4.462 empresas). El nimero de trabajado-
res en estas empresas inscritas en la Seguridad Social en
Andalucia se situ6 en 2.621.387 personas, igualmente un
maximo historico, registrandose 97.335 trabajadores mas
que en el afo anterior, un aumento del 3,9% interanual, supe-
rior en mas de un punto a la media nacional (2,8%).

Diferenciando por sectores, las empresas del conjunto de los
sectores no agrarios crecieron un 0,9% interanual, mas que
duplicando el incremento en Espana (0,4%); junto a ello, las
del sector primario mostraron un ligero descenso (-24 em-
presas), en un contexto de mayor caida a nivel nacional (-124
empresas)

El sector de la construccidn fue el que registro el mayor au-
mento del nimero de empresas inscritas en la Seguridad
Social en 2025, un 2,7%, seis décimas por encima del incre-
mento nacional (2,1%), contabilizando 604 empresas mas en
el ultimo ano. Le siguio el sector servicios, con un incremen-
to del 0,7%, mas que duplicando el crecimiento registrado en
el sector en Espana (0,3%) y con 1.304 empresas mas que
en 2024, de las que mas del 35% fueron de transporte y al-
macenamiento (460 empresas mas en el afo y un aumento
del 1,4% interanual). A continuacion, hosteleria, con 341
empresas mas inscritas en Andalucia y un crecimiento del
2,9% interanual, mas de dos puntos superior al registrado en
Espana (0,6%); le siguid actividades inmobiliarias, con un
crecimiento del 3,5% interanual, 214 empresas mas; activi-
dades profesionales, cientificas y técnicas, con 209 empre-
sas mas inscritas y un aumento del 1,4% interanual, casi el
triple del crecimiento medio en Espana (0,5%); y actividades
artisticas recreativas y de entretenimiento (187 empresas
mas en el ano y un incremento del 3,4%).

Por ultimo, en la industria se registro un ligero descenso, del
-0,2%, en un contexto de mayor caida en Espafa (-1,2%),
debido fundamentalmente a la industria manufacturera, que
concentrando el 91% de las empresas del sector contabilizd
una caida del -0,4% en Andalucia, inferior a la media nacional
(-1,3%), destacando la reduccion experimentada por el nime-
ro de empresas pertenecientes a la industria de la alimenta-
cion, del -0,8% (31 empresas menos). Junto a ello, también
registraron descenso las empresas de industrias extractivas
(-1,7%). Mientras, por el contrario, aument6 de manera signi-
ficativa en suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire
acondicionado, un 7,5%, mas del doble que a nivel nacional
(2,8%), contabilizandose 26 empresas mas, casi la mitad del
crecimiento en Espana (+55); y en suministro de agua, acti-
vidades de saneamiento, gestion de residuos y descontami-
nacion (0,8%).
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Cuadro 26. EMPRESAS INSCRITAS EN LA SEGURIDAD SOCIAL

ANDALUCIA ESPANA
Variacion respecto Variacion respecto
2025 2025
Absoluta Relativa (%) Absoluta Relativa (%)
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 56.387 -24 0,0 110.162 -124 -0,1
Sectores no agrarios 214.455 1.882 0,9 1.239.234 4.586 0,4
Industria 16.017 -26 -0,2 101.708  -1.285 -1,2
Industrias extractivas 225 -4 -1,7 1.130 -12 -1,1
Industria manufacturera 14.517 -55 -0,4 93.994 -1.285 -1,3
g(lzjg?]iggiitg(r)]addeoenergia eléctrica, gas, vapor y aire 373 2% 75 1.986 55 28
sotton de reciios y deseontammacin | 902 7 08 4598 43 09
Construccion 23.265 604 2,7 142,101 2.968 2,1
Servicios 175.173 1.304 0,7 995.425 2.903 0,3
Comercio 52.923 -389 -0,7 279.583 -3.661 -1,3
Transporte y almacenamiento 34.138 460 1,4 69.553 1.807 2,7
Hosteleria 11.944 341 2,9 177.418 1.052 0,6
Informacién y comunicaciones 3.298 102 3,2 25.246 319 1,3
Actividades financieras y de seguros 3.232 148 4,8 19.599 841 4,5
Actividades inmobiliarias 6.277 214 3,5 41.032 1.459 3,7
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 15.052 209 1,4 98.355 473 0,5
Actividades administrativas y servicios auxiliares 9.953 163 1,7 54.253 469 0,9
Educacion 6.675 99 1,5 38.190 315 0,8
Actividades sanitarias y de servicios sociales 9.886 110 1,1 53.376 363 0,7
Actiidades arfiticas, recreativas y de 5.713 187 34 36077 1285 3,7
Otros servicios 12.060 -160 -1,3 75.232 -850 -1,1
ngiiii? hogares empleadores personal 3.979 183 44 27.184 973 35
lggc:\;lt(larzrjictegrgleegrgan|zac|ones y organismos 43 3 75 327 4 1,2
TOTAL 270.842 1.858 0,7 1.349.396 4.462 0,3
NOTA:

Datos referidos a 31 de diciembre.

Fuente: IECA; Ministerio de Trabajo y Economia Social.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 27. EMPRESAS INSCRITAS EN LA SEGURIDAD SOCIAL. TAMANO DE LA EMPRESA

ANDALUCIA ESPANA
Variacion respecto Variacion respecto
2025 2025

Absoluta Relativa (%) Absoluta Relativa (%)
1 a 9 trabajadores 232.187 947 0,4 1.140.107 680 0,1
10 a 49 trabajadores 33.431 759 2,3 175.597 3.162 1,8
50 a 249 trabajadores 4.357 100 2,3 27.673 412 15
250 o mas trabajadores 867 52 6,4 6.019 208 3,6
TOTAL 270.842 1.858 0,7 1.349.396 4.462 0,3
NOTA:

Datos referidos a 31 de diciembre.
Fuente: IECA; Ministerio de Trabajo y Economia Social.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En lo que respecta al tamano de las empresas inscritas en la
Seguridad Social, se observé un crecimiento generalizado,
destacando con el mayor incremento relativo las empresas
de mayor dimensién, favoreciendo un aumento del tamano
del tejido empresarial. Concretamente, las grandes empre-
sas (de 250 trabajadores o mas) crecieron un 6,4% inte-
ranual, casi tres puntos por encima de la media nacional
(3,6%), registrandose 52 empresas mas de esta dimension,
una de cada cuatro nuevas grandes empresas en Espafa; y
las medianas empresas (de 50 a 249 trabajadores) se incre-
mentaron un 2,3%, casi un punto mas que en Espana (1,5%).

Gréfico 38. SOCIEDADES CREADAS NETAS

Creacion y disolucion de Sociedades
Mercantiles

La Estadistica de Sociedades Mercantiles que elabora el INE,
muestra que en el aio 2025 se crearon en Andalucia un total
de 21.503 sociedades mercantiles, y se disolvieron 4.540,
lo que implica que, en términos netos, se crearon un total de
16.963 sociedades, la cifra mas elevada en un afo desde
2007, representando el 16,7% del total de las sociedades
creadas en términos netos en Espana, un porcentaje superior
al peso que la economia andaluza tiene en el PIB de Espana
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NOTA:

Sociedades mercantiles
creadas en términos netos
(creadas menos disueltas).

Fuente: Estadistica de
Sociedades Mercantiles (INE).
Elaboracién: Secretaria

General de Economia.
Junta de Andalucia.
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7. TEJIDO EMPRESARIAL

(13,9%). Comparado con 2024, se produjo un aumento del
7,6% en el nimero neto de sociedades mercantiles creadas
(9,1% en Espania).

En mayor medida aumento la capitalizacién, de forma que el
capital suscrito por las sociedades mercantiles creadas en
Andalucia en 2025 fue de 1.180,3 millones de euros, con un

96

aumento del 51,1%, significativamente superior al registrado
a nivel nacional (1,4%). Con ello, el capital medio suscrito por
cada nueva sociedad creada en Andalucia se situé en 54.892
euros, por primera vez desde que se dispone de informacion
(afio 2008) por encima del capital medio suscrito por cada
sociedad nueva creada en Espana y representando el
121,4% de la media nacional (45.217 euros).
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Mercado de Trabajo

Balance global

El mercado laboral de Andalucia mostré una evolucion muy
positiva en 2025, registrando por quinto afio consecutivo
aumentos de la poblacién activa y ocupada, hasta alcan-
zar maximos historicos, al tiempo que se siguieron redu-
ciendo los niveles de paro y de tasa de paro, situados en

minimos desde 2007, antes de la crisis financiera interna-

cional.

Segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), se contabiliza-

ron 3.565.482 personas ocupadas en Andalucia de media en
2025, la cifra mas alta de la serie histérica, con 103.365

personas ocupadas mas que en el ano anterior, lo que supo-

ne un incremento del 3%, superior al de 2024 y a la media
nacional (2,6%).

La poblacion activa también crecio, concretamente un 1,5%,
lo que supuso 61.475 personas activas mas de media en el
ano, alcanzando el maximo histérico de 4.205.844 activos.
El crecimiento relativamente mas intenso del empleo respec-
to a la incorporacion de activos permitid que la poblacion
parada se redujera en 41.890 personas de media en el afio
en Andalucia, un -6,1%, por encima de la caida en el conjunto
nacional (-5,9%). De esta forma, el nimero de parados se
situ6 en 640.362 personas por término medio en el afo, su
menor nivel desde 2008. Junto a ello, la tasa de paro dismi-
nuy6 1,3 puntos, medio punto mas que en Espana, situando-

Grafico 39. PRINCIPALES MAGNITUDES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA. ANO 2025

Poblacion > 16 afos Hombres

(7.359,3)

Activos
(4.205,8)

2.259,7 1.946,2

Ocupados
(3.565,5)

1.973,2 1.592,3 286,5

[ | Mujeres 'E
Inactivos
(3.153,5)
1.332,9 1.820,5
NOTA:
Miles de personas.
Parados Fuente: EPA Revisién
(640.4) Censo 2021 (INE).

Elaboracion: Secretaria

354,0 General de Economia.
- Junta de Andalucia.
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8. MERCADO DE TRABAJO

se en el 15,2% de la poblacion activa de media en 2025, Caracteristicas de la ocupacién, la
igualmente el nivel mas bajo de los ultimos diecisiete afios, gctividad y el desempleo
cerrando el ano en el 14,7% en el cuarto trimestre.

Ocupacién
Unos resultados que se produjeron en un contexto en el que
la jornada laboral efectiva por trabajador registro un ligero  En 2025 continud la trayectoria de creacion de empleo en
descenso por segundo afio consecutivo, mientras que a nivel  Andalucia por quinto afo consecutivo, seglin se desprende
nacional practicamente se mantuvo estable, situandose la  tanto de la informacion del nimero de trabajadores afiliados
jornada laboral efectiva por trabajador en Andalucia por de- ala Seguridad Social en situacion de alta laboral, como de la
bajo de la del conjunto de Espana. poblacién ocupada de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA),

Cuadro 28. MERCADO DE TRABAJO EN ANDALUCIA Y ESPANA. ANO 2025

Variaciones respecto 2024
Aio 2025

Absolutas Relativas (%)

Andalucia Espaiia  Andalucia Espaia  Andalucia Espaiia

EPA
Poblacién > 16 afios 7.359,3 42.111,7 63,0 545,9 0,9 1,3
Inactivos 3.1534 17.282,4 1,5 141,2 0,0 0,8
Activos 4.205,8 24.829,3 61,5 404,7 1,5 1,7
Ocupados 3.565,5 22.221,1 1034 567,2 30 2,6
Parados 640,4 2.608,1 -41,9 -162,6 -6,1 -5,9
Tasa de Actividad 57,1 59,0 0,3 0,2 - -
Tasa de Paro 15,2 10,5 -1,3 -0,8 - -

SERVICIO PUBLICO DE EMPLEO ESTATAL!!

Paro Registrado Total 583,1 2.408,7 -51,8 -152,0 -8,2 -5,9
- Nacionales 535,6 2.071,9 -48,5 -136,5 -8,3 6,2
- Extranjeros 47,5 336,8 -3,3 -15,6 -6,5 -4,4

SEGURIDAD SOCIAL?

Afiliados totales 3.540,8 21.8444 70,4 506,5 2,0 2,4

- Nacionales 3.149,5 18.758,9 38,4 301,8 1,2 1,6

- Extranjeros 391,3 3.085,5 32,0 204,7 8,9 7,1
NOTAS:

Miles de personas, salvo indicacion contraria.
(1) Datos correspondientes al mes de diciembre.
(2) Datos correspondientes a la media del mes de diciembre.

Fuente: EPA Revisién Censo 2021; Ministerio de Trabajo y Economia Social; Ministerio de Inclusién, Sequridad Social y Migraciones.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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mostrando ambas estadisticas los mayores niveles de la se-
rie histdrica.

Segun el Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migracio-
nes, el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad So-
cial en alta laboral en Andalucia alcanzoé 3.540.811 de media
en el mes de diciembre, 70.363 mas que al cierre del ano
anterior, lo que supone un ritmo de crecimiento del 2% inte-
ranual (2,4% a nivel nacional).

El menor incremento relativo de la afiliacion en Andalucia
respecto a la media espanola vino explicado por el mayor
descenso en el sistema especial agrario (-4,1% en Andalucia;
-2,8% en Espana). En cambio, en el resto de regimenes se
registro, en conjunto, un crecimiento de la afiliacién del 2,8%
interanual en Andalucia, superior al promedio nacional (2,5%),
mostrando un mayor dinamismo tanto el régimen general
como el especial de trabajadores auténomos.

Mas concretamente, el régimen general, que concentra mas
del setenta por ciento de los afiliados totales, fue el que mas
crecio, un 3,2% respecto al ano anterior (3% en Espana),
sumando 78.279 afiliados mas. Por secciones de actividad,
se registraron subidas practicamente generalizadas, sobre
todo en actividades sanitarias y servicios sociales (+16.312

afiliados), construccion (+8.865 afiliados), hosteleria (+7.998
afiliados), industria manufacturera (+7.627 afiliados), comer-
cio y reparacion de vehiculos (+7.607 afiliados), transportes
y almacenamiento (+7.102 afiliados) y educacion (+6.276
afiliados).

Le sigui6 el régimen de auténomos, con un incremento de la
afiliacion del 1,5% en Andalucia, por encima de la media en
Espana (1,2%), sumando casi nueve mil afiliados mas en el
ano (+8.961 afiliados), hasta llegar al maximo histérico de
592.735 afiliados auténomos en Andalucia al cierre de 2025,
y destacando como la comunidad auténoma con mayor nU-
mero. Mas concretamente, cabe destacar los aumentos en el
nimero de afiliados auténomos en actividades profesionales,
cientificas y técnicas (+2.683 afiliados), construccion
(+2.344 afiliados), informacién y comunicaciones (+1.305
afiliados), actividades sanitarias y servicios sociales (+1.158
afiliados) y agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca
(+1.077 afiliados); mientras, el mayor descenso correspon-
di6 a comercio y reparacion de vehiculos (-2.457 afiliados
auténomos).

Diferenciando segun el sexo, la afiliacion de las mujeres cre-
cié un 2,2% interanual de media en diciembre, por encima de
la de los hombres (1,8%), elevando su participacién en la

Grafico 40. PRINCIPALES PAISES DE ORIGEN DE LOS AFILIADOS EXTRANJEROS A LA SEGURIDAD SOCIAL. ANDALUCIA. ANO 2025
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NOTAS:

Porcentaje sobre el

total (%).

Datos correspondientes a
la media del mes de
diciembre. Estos paises
concentran el 72,1% de los
extranjeros afiliados a la
Seguridad Social en
Andalucia en 2025.

Fuente: Ministerio de
Inclusién, Sequridad Social
y Migraciones.

Elaboracion: Secretaria
General de Economia.
Junta de Andalucia.
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afiliacion total hasta el 47%, porcentaje en linea con la media
nacional (47,4%), y un maximo al cierre de un ano.

Segun la nacionalidad, los afiliados extranjeros experimenta-
ron un incremento del 8,9%, superior a la media en Espafa
(7,1%), y al del colectivo de nacionalidad espanola (1,2%),
contabilizandose 31.966 afiliados extranjeros mas en el afio.
Con ello, el nimero de afiliados extranjeros se situ6 en di-
ciembre en 391.324 personas, un maximo histérico en dicho
mes, elevando su peso en la afiliacion total hasta el 11,1%,
por debajo del peso relativo que tienen en el conjunto de la
economia espanola (14,1%).

Por paises, mas de la quinta parte del total de los afiliados
extranjeros en Andalucia procede de Marruecos (85.739
afiliados de media en diciembre de 2025), ocupando el
segundo lugar Rumania (40.278 afiliados, algo mas del
diez por ciento del total). A mayor distancia se situan los
que proceden de Colombia (22.034 afiliados), Italia (18.189
afiliados), Senegal (16.887 afiliados) y Venezuela (16.826
afiliados), contabilizandose también mas de diez mil afilia-
dos con nacionalidad de Reino Unido (14.917 afiliados),
Mali (13.495 afiliados), China (12.438 afiliados) y Ucrania
(11.179 afiliados). Asi, en conjunto, los afiliados extranje-
ros de estos diez paises suponen casi las dos terceras
partes (64,3%) del total de afiliados extranjeros en Andalu-
cia en 2025.

Comparado con el ano anterior, los aumentos de la afiliacion

de extranjeros segun pais de procedencia fueron practica-
mente generalizados, destacando en términos absolutos

Gréfico 41. POBLACION OCUPADA

Marruecos (+5.583 afiliados), Colombia (+4.074 afiliados),
Venezuela (+4.031 afiliados), Mali (+3.252 afiliados) y Sene-
gal (+1.822 afiliados).

Junto a estos resultados del registro de afiliados a la Segu-
ridad Social, la Encuesta de Poblacion Activa senala que la
poblacion ocupada en Andalucia aceleré su ritmo de creci-
miento en 2025, con un incremento del 3% de media en el
ano, siete décimas mas que en el ano anterior, y un dinamis-
mo diferencial respecto a la media nacional (2,6%) y la UE
(0,7%). Con ello, se alcanz6 un nuevo maximo histérico de
poblacion ocupada, 3.565.481 personas ocupadas por tér-
mino medio en el afio, 103.365 mas que en 2024, siendo la
segunda comunidad auténoma con mayor aumento absolu-
to, tras Madrid.

Entre las caracteristicas de este empleo creado en Andalucia
en 2025 cabe destacar el incremento relativamente mas in-
tenso en las mujeres, en los extranjeros, y en los grupos de
mas edad con mayores dificultades para encontrar empleo:
los menores de 25 arnos y los mayores de 45 anos. De otro
lado, que la creacion de empleo fue generalizada en todos
los sectores productivos, y tanto en los trabajadores por
cuenta propia como ajena, especialmente con contrato inde-
finido; y que se centrd en el sector privado, en los ocupados
con jornada a tiempo completo y en el colectivo con estudios
secundarios y/0 superiores.

Atendiendo al sexo, se contabilizaron 50.809 mujeres ocupa-
das mas que en 2024, un 3,3% mas, por encima del creci-
miento en los hombres (2,7%), y el registrado por las mujeres
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Gréfico 42. RAMAS CON CREACION DE EMPLEO EN ANDALUCIA. ANO 2025

Servicios de comidas y bebidas 22.590

Educacion
Servicios de alojamiento 10.619
Actividades administrativas de oficina y otras actividades auxiliares 10.281
Actividades de construccion especializada 8.822
Primario 6.493
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 5.905
Actividades postales y de correos 5.440
Fabricacién de otro material de transporte 5.104
Servicios financieros 4.939
Fabricacién de productos metalicos, excepto maquinaria y equipo 4.831
Actividades relacionadas con el empleo 4746
Almacenamiento y actividades anexas al transporte 4.694
Actividades de las sedes centrales; consultoria de gestion empresarial 4.640
Actividades inmobiliarias 4.346
Actividades de servicios sociales sin alojamiento 4.254
Comercio al por mayor e intermediarios del comercio 4.225
Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas 4.011
Transporte terrestre y por tuberia 3.978
Actividades de alquiler 3.933
Servicios a edificios y actividades de jardineria 3.872
Fabricacién de muebles 3.583
Artes gréficas y reproduccion de soportes grabados 3.078
Actividades veterinarias 3.022
Ingenieria civil 2.852
Industria Quimica 2.592
Actividades de creacion, artisticas y espectaculos 2.398
Construccion de edificios 2.292
Actividades de seguridad e investigacion 2.016

Reparacion ordenadores, efectos personales y articulos de uso doméstico 1.916
Publicidad y estudios de mercado 1.846 +185.332 personas ocupadas s

Selvicultura, Explotacion forestal 1.822
Fabricacién de productos de caucho y plasticos 1.772
Actividades de bibliotecas, archivos, museos y otras actividades culturales 1.727
Fabricacién de bebidas 1.711
Captacién, depuracion y distribucion de agua 1.687
Fabricacién de maquinaria y equipo 1.445
Fabricacidon de productos informéticos, electrénicos y dpticos 1.372
Fabricacién de otros productos minerales no metalicos 1.141
Extraccion de crudo de petréleo y gas natural 988
Extraccién de minerales metalicos 966
Investigacion y desarrollo 655
Venta y reparacion de vehiculos de motor y motocicletas 584
Actividades auxiliares a los servicios financieros y a los seguros 580
Industria del papel 558
Fabricacién de vehiculos de motor 438
Industria del tabaco 374
Servicios de informacion 70
Fabricacién de material y equipo eléctrico 59
Industria textil 57
Reparacién e instalacién de magquinaria y equipo 15
Actividades de los hogares como empleadores de personal doméstico 13
0 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000

13.982

NOTA:
Diferencias en términos absolutos de la poblacion ocupada en cada rama respecto al afio anterior (personas).

Fuente: EPA (INEJ.
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 29. CARACTERISTICAS DE LA POBLACION OCUPADA. ANDALUCIA. ANO 2025

Variaciones respecto 2024

Personas (miles) % sobre total A?;?II:;?S Relativas (%)

TOTAL 3.565,5 100,0 103,4 3,0
Sexo:

Mujeres 1.592,3 44,7 50,8 33

Hombres 1.973,2 55,3 52,6 2,7
Edad:

< 25 afos 197,3 55 11,4 6,1

25-44 afios 1.588,6 44.6 7,6 0,5

> 45 afos 1.779,5 49,9 84,3 5,0
Nacionalidad:

Espafiola 3.177,6 89,1 85,4 28

Extranjera 387,9 10,9 18,0 4,9
Sector institucional:

Privado 2.916,8 81,8 106,1 3,8

Publico 648,7 18,2 -2,8 -0,4
Actividad economica:

Agricultura 247,2 6,9 7,6 3,2

Industria 336,8 9,4 24,5 7.8

Construccion 257,6 7,2 14,0 5,7

Servicios 2.723,8 76,4 57,3 2,1
Dedicacion:

Tiempo completo 3.096,8 86,9 103,8 3,5

Tiempo parcial 468,6 13,1 0,5 0,1
Cualificacion:

Sin estudios y/o estudios primarios 197,1 5,5 -1,9 -1,0

Estudios secundarios y/o superiores 3.368,4 94,5 105,2 3,2

- Estudios universitarios 1.069,3 30,0 37,8 3,7
Situacion profesional:

Asalariados 2.990,7 83,9 92,3 3,2

No asalariados 574,8 16,1 11,0 2,0

- Empresario con asalariados 178,8 5,0 10,2 6,0

- Miembro de una cooperativa 1,9 0,1 -0,2 -8,4

- Ayuda familiar? 13,7 0,4 3,9 40,0

- Otra situacion 1,4 0,0 -0,2 -14,9
Duracién del contrato(?):

Asalariados contrato indefinido 2.405,8 80,4 98,9 4,3

Asalariados contrato temporal 584,8 19,6 -6,5 -1,1

NOTAS:

(1) Personas que trabajan
sin remuneracion
reglamentada en la
empresa de un familiar con
el que conviven.

[2) % sobre el total de
asalariados.

Fuente: EPA Revision Censo
2021 (INEJ.

Elaboracion: Secretaria
General de Economia. Junta
de Andalucia.
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en el conjunto nacional (3%), habiendo elevado su participa-
cion en el empleo total al 44,7% (46,6% en Espana).

Considerando la nacionalidad, el ritmo de crecimiento de los
ocupados extranjeros fue relativamente mas intenso que los
de nacionalidad espafola (4,9% y 2,8%, respectivamente),
suponiendo la poblacion ocupada extranjera en 2025 el
10,9% del empleo total, un maximo histdrico, aunque casi
cinco puntos inferior a la media en Espana (15,7%). En térmi-
nos absolutos, no obstante, el 82,6% del aumento global del
empleo en Andalucia en 2025 vino explicado por los ocupa-
dos de nacionalidad espanola (+85.413), y el 17,4% restante
por los ocupados extranjeros (+17.953).

Por grupos de edad, destacaron los aumentos del empleo en
el colectivo de menores de 25 anos (6,1%) y en el grupo de
45 y mas anos (5%), siendo muy moderado el incremento en
el grupo de 25 a 44 anos (0,5%).

El aumento del empleo fue generalizado en todos los secto-
res productivos, sobresaliendo la industria con el mayor di-
namismo, con un crecimiento de la poblacion ocupada del
7,8%, casi el doble que en el sector en Espana (4,1%), su-
mando cerca de veinticinco mil ocupados mas, la quinta
parte (20,6%) del aumento del sector en Espana. Le siguie-
ron la construccién (5,7%) y la agricultura (3,2%), ambos
también con tasas de incremento del empleo superiores a
la media nacional (4,5% y 1,5%, respectivamente), siendo
similar el aumento en los servicios (2,1% y 2,2%, respecti-
vamente).

Desagregando a nivel de ramas de actividad, los mayores
aumentos del empleo en términos absolutos en 2025 corres-
pondieron a hosteleria, servicios de comidas y bebidas
(+22.590 ocupados) y servicios de alojamiento (+10.619
ocupados), junto con educacion (+13.982 ocupados), las
actividades administrativas de oficina y otras actividades au-
xiliares (+10.281 ocupados), actividades de construccion
especializada (+8.822 ocupados) y el primario (+6.493
ocupados).

Atendiendo a la situacion profesional, aumentd el empleo
por cuenta propia un 2%, destacando los empleadores con
asalariados, con un crecimiento del 6%. Junto a ello, los
trabajadores por cuenta ajena se incrementaron un 3,2%,
siendo toda la creacién de empleo con contrato indefinido,
sumando casi cien mil ocupados mas (+98.869), con un
crecimiento del 4,3%, casi un punto superior al promedio
nacional (3,4%). Por el contrario, el empleo temporal conti-

nuo reduciéndose (-1,1%), de forma que la tasa de tempora-
lidad (porcentaje de asalariados con contrato temporal res-
pecto al total de asalariados) se situé en 2025 por debajo
del veinte por ciento (19,6%), por primera vez desde que
hay informacion, recortando también el diferencial con el
conjunto nacional (15,3%).

Segun sector institucional, el aumento del empleo en Andalu-
cia en 2025 vino explicado por el sector privado, que conta-
biliz6 106.116 personas ocupadas mas, tras crecer un
3,8%, por encima de la media nacional (3,2%).

Considerando la duracion de la jornada, todo el crecimiento
de la ocupacion fue a tiempo completo (3,5%), mientras que
el empleo a tiempo parcial se mantuvo practicamente estable
(-0,1%), a diferencia de lo observado en Espana, donde el
empleo a tiempo parcial crecié a mayor ritmo que a tiempo
completo (3,6% y 2,5%, respectivamente).

Por ultimo, atendiendo al nivel de formacion, crecio la ocupa-
cion en los colectivos mas formados, tanto con estudios se-
cundarios (3,4%) como superiores (3%), especialmente los
universitarios (3,7%). De este modo, los ocupados con estu-
dios universitarios siguieron aumentando su participacion,
concentrando el treinta por ciento del empleo total en 2025,
casi el triple que a mediados de los ochenta (10,3% en 1987,
primero para el que se tiene informacion).

Actividad

La poblacion activa en Andalucia se situé por término medio
en 2025 en el maximo histérico de 4.205.844 personas,
segun la EPA, 61.475 personas activas mas que en el afio
anterior, un 1,5% mas en términos relativos, en linea con lo
observado en Espana (1,7%).

Atendiendo a la nacionalidad, se incorpord al mercado de
trabajo poblacién activa de nacionalidad espafiola (+36.358

personas) y extranjera (+25.085 personas), siendo en térmi-

nos relativos el mayor incremento en los extranjeros (5,3%),
muy por encima de los nacionales (1%). Con ello, la poblacién

activa extranjera elevd su participacion en el total hasta re-

presentar el 11,8% en Andalucia, por debajo de la media en
Espana (16,6%).

Diferenciando por sexo, mas del sesenta por ciento del au-

mento de la poblacion activa vino explicado por las mujeres,
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Cuadro 30. CARACTERISTICAS DE LA POBLACION ACTIVA. ANDALUCIA. ANO 2025

Ano 2025 Variaciones respecto 2024
Personas (miles) % sobre total Absolutas (miles) Relativas (%)

TOTAL 4.205,8 100,0 61,5 1,5
Sexo:

Mujeres 1.946,2 46,3 38,7 2,0

Hombres 2.259,7 53,7 22,8 1,0
Edad:

< 25 afios 2931 7,0 -1,5 -0,5

25-44 afios 1.862,2 44,3 -5,9 -0,3

> 45 afos 2.050,6 48,8 68,8 35
Nacionalidad:

Espanola 3.709,0 88,2 36,4 1,0

Extranjera 496,9 11,8 25,1 5,3
Actividad economica:

Agricultura 316,2 7,5 6,6 2,1

Industria 355,0 8,4 21,8 6,5

Construccion 286,2 6,8 16,6 6,2

Servicios 2.960,1 70,4 47,5 1,6

Sin empleo anterior 288,4 6,9 -31,1 9,7
Cualificacion:

Sin estudios 74,7 1,8 1,4 2,0

Estudios primarios 200,3 4,8 -15,6 -7,2

Estudios secundarios 2.260,3 53,7 37,8 1,7

Estudios superiores 1.670,6 39,7 37,7 2,3

- Estudios universitarios 1.161,8 27,6 37,3 3,3

Fuente: EPA Revision Censo 2021 (INE).

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

que sumaron 38.700 activas mas, tras crecer un 2%, el do- el colectivo con edad comprendida entre 25 y 44 anos
ble que los hombres (1%); y por grupos de edad, solo se in-  (-0,3%).

crementd la poblacion activa de 45 y mas afios (+68.837

activos, un 3,5%), registrandose descensos tanto en la pobla-  Finalmente, segln el nivel de formacion, destaca el aumento
cion mas joven (-0,5% en los menores de 25 anos), como en  de la poblacion activa con mayor nivel de estudios (2,3% en
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Gréfico 43. TASAS DE ACTIVIDAD POR SEX0. ANDALUCIA
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Fuente: EPA (INE).

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

los que tienen estudios superiores), especialmente los univer-
sitarios (3,3%). Como resultado, casi el cuarenta por ciento
de la poblacion activa andaluza cuenta con estudios superio-
res en 2025 (39,7%), y cerca del treinta por ciento (27,6%)
estudios universitarios; en este Ultimo, es muy relevante el
caso de las mujeres, de forma que mas de la tercera parte
(34,4%) de las mujeres activas en Andalucia cuenta con estu-
dios universitarios.

El aumento de la poblacién activa en Andalucia, del 1,5% en
2025, vino acompanado por un incremento mas moderado
de la poblacion potencialmente activa (0,9%), lo que llevd a
un aumento de tres décimas en la tasa de actividad, situan-
dose de media en el afo en el 57,1%, menos de dos puntos
por debajo de la media nacional (59%).

Esta subida de la tasa de actividad se debié fundamentalmen-
te al aumento de la tasa de actividad de las mujeres, que se
elevd siete décimas, hasta el 51,7%, mientras que la de los
hombres se mantuvo estable en el nivel del ano anterior
(62,9%). Por edad, destacaron los aumentos de la tasa de
actividad del colectivo entre 25 y 54 anhos (+0,8 puntos) y la
de los mayores de 55 afos (+0,9 puntos). Por el contrario,
disminuyd la tasa de actividad en el colectivo mas joven,
menores de 25 afos (-0,4 puntos), lo que se debe vincular
con el descenso de la tasa de abandono educativo temprano,

que se situd en 2025 en el 14,5%, un punto por debajo de la
del ano anterior, y su nivel mas bajo desde que hay informa-
cion (2002).

Desempleo

Resultado del mayor aumento del empleo (+103.365 perso-
nas en el afio) respecto a la incorporacion de activos
(+61.475 personas), la poblacién parada sigui6 reduciéndo-
se en Andalucia, situandose en 640.632 personas por térmi-
no medio en 2025, su menor nivel desde 2008. Respecto al
ano anterior se contabilizaron 41.890 personas paradas
menos, destacando Andalucia como la comunidad auténoma
con mayor descenso en términos absolutos del niumero de
parados, concentrando mas de la cuarta parte de la caida en
Espana (-162.555 personas paradas). En términos relativos
el paro disminuyé un -6,1%, ligeramente por encima de la
media nacional (-5,9%), con un descenso relativamente mas
intenso en los hombres que en las mujeres (-9,4% y -3,3%,
respectivamente).

De igual forma, la tasa de paro también mostré un perfil
descendente, disminuyendo 1,3 puntos hasta el 15,2% de
media en el ano, la mas baja de los Ultimos dieciocho anos,
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Cuadro 31. CARACTERISTICAS DE LA TASA DE PARO. ANDALUCIA. ANO 2025

Variaciones respecto

Ano 2025 20241")
TOTAL 15,2 -1,3
Sexo:
Mujeres 18,2 -1,0
Hombres 12,7 -1,4
Edad:
< 25 anos 32,7 -4,2
25-44 anos 14,7 -0,7
> 45 anos 13,2 -1,3
Nacionalidad:
Espanola 14,3 -1,5
Extranjera 21,9 0,3
Cualificacion:
Sin estudios 27,6 -7,8 NOTA:
Estudios primarios 28,6 1,1 [*) Diferencias en puntos
porcentuales.
Estudios secundarios 17,9 -1,4 Fuente: EPA Revision Censo
2021 (INE).
Estudios superiores 9,4 -0,6 Elaboracién: Secretaria
General de Economia. Junta de
- Estudios universitarios 8,0 -0,3 Andalucia.

situandose en el cuarto trimestre por debajo del quince por
ciento, en concreto en el 14,7%.

En Espana, la tasa de paro disminuyd en menor medida, en
-0,8 puntos, habiéndose recortado el diferencial de tasa de
paro de Andalucia con la media nacional a 4,7 puntos porcen-
tuales de media en 2025, el mas bajo desde 2007.

Diferenciando segun el sexo, se redujo tanto la tasa de paro
de los hombres (-1,4 puntos) como la de las mujeres (-1
punto); no obstante, estas siguen siendo las que presentan
la tasa de paro mas elevada (18,2%), mas de cinco puntos
superior a la de los hombres (12,7%).

Por grupos de edad, el descenso de la tasa de paro fue ge-
neralizado, destacando especialmente el recorte de la tasa

de paro de los jovenes (menores de 25 afios) en mas de
cuatro puntos (-4,2 puntos).

Finalmente, si se considera el nivel de formacion, el descen-
so de la tasa de paro fue generalizado, siendo el colectivo
con estudios superiores el que presenta la tasa mas baja
(9,4%), en particular los universitarios (8%), frente a tasas
cercanas al treinta por ciento tanto en el colectivo con estu-
dios primarios (28,6%) como en los que no tienen estudios
(27,6%).

El analisis del desempleo que se desprende de la EPA puede
complementarse con la informacién procedente de las ofici-
nas del Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE). Segin
este registro, el paro registrado cerrd el afo por debajo de
las seiscientas mil personas (583.057) en Andalucia, su me-
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nor nivel en un mes de diciembre desde 2007. Respecto a
diciembre de 2024, el paro se redujo en 51.782 personas en
Andalucia, siendo la comunidad auténoma con mayor reduc-
cion, suponiendo mas de la tercera parte de la caida nacional
(-152.048 parados). En términos relativos el ritmo de caida
fue del -8,2%, mas de dos puntos superior al descenso en
Espafa (-5,9%).

Por sectores productivos, todos registraron reduccién del
numero de parados registrados, y, salvo en la construccion,
con tasas muy superiores a la media nacional. Por sexo, el
paro disminuyo practicamente a igual ritmo en hombres y
mujeres (-8,3% y -8,1% interanual, respectivamente), siendo
también generalizada la caida segun nacionalidad y por edad,
situandose el paro juvenil (menores de 25 afios) en un minimo
histérico al cierre de un ano (49.196 personas).

Tiempo de trabajo

La Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL), operacion
estadistica continua, de caracter coyuntural y periodicidad
trimestral elaborada por el INE, permite realizar un analisis
del tiempo de trabajo a partir de la consideracion de la jorna-

Gréfico 44. JORNADA EFECTIVA POR TRABAJADOR

da laboral realizada por el trabajador en los sectores no
agrarios (Industria, Construccién y Servicios).

Para la estimacion de la jornada laboral, esta estadistica tie-
ne en cuenta las horas pactadas, a las que se anaden las
horas extraordinarias realizadas y se restan las perdidas por
motivos como la incapacidad laboral transitoria, permisos
remunerados, conflictividad laboral, absentismo no justifica-
do, etc.

La jornada efectiva laboral por trabajador se situé en Andalu-
cia en 1.532,1 horas en 2025, segun la ETCL, un 0,4% por
debajo de la del ano anterior, e inferior a la media nacional,
que fue de 1.533,9 horas, practicamente igual que en el afo
anterior (1.534,2 horas).

La reduccién de la jornada laboral en Andalucia en 2025 vino
explicada exclusivamente por el aumento del nimero de las
horas no trabajadas por razones técnicas, econémicas, orga-
nizativas, de produccién y/o fuerza mayor, donde se incluye
el tiempo no trabajado de los afectados por ERTE, del 3,2%
(0,6% en Espana), hasta contabilizar 279,3 horas en el ano.
Por el contrario, las horas pactadas aumentaron ligeramente
(0,1%), igual que en el conjunto nacional, y el nimero de ho-
ras extraordinarias realizadas se incrementé un 8%, mas del
doble que en Espaa (3,4%).
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Ndmero de horas trabajadas al afo. Para el célculo de la jornada efectiva se tienen en cuenta las horas anuales pactadas, a las que se le afiaden las horas
extraordinarias realizadas y se les restan las no trabajadas por motivos ocasionales, como la incapacidad laboral transitoria, permisos remunerados,

conflictividad laboral, absentismo no justificado...
Fuente: Encuesta Trimestral del Coste Laboral (INE).

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 32. JORNADA EFECTIVA POR TRABAJADOR. ANDALUCIA-ESPANA. ANO 2025

Ao 2025 Variaciones respecto 2024 (%)
Andalucia Espaiia Andalucia Espaiia
TOTAL 1.532,1 1.533,9 -0,4 -0,02
Actividad economica
Industria 1.646,1 1.640,4 -0,2 -0,1
Construccion 1.721,1 1.704,3 -0,3 0,0
Servicios 1.500,6 1.503,3 -0,4 0,0

NOTA:

NUmero de horas trabajadas al afio. Para el calculo de la jornada efectiva se tienen en cuenta las horas anuales pactadas, a las que se le afaden las horas
extraordinarias realizadas y se les restan las no trabajadas por motivos ocasionales, como la incapacidad laboral transitoria, permisos remunerados,
conflictividad laboral, absentismo no justificado...

Fuente: Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Segln sector econdmico, el descenso de la jornada efectiva  (1.500,6 horas), seguido por la construccion (-0,3%), el sec-
por trabajador fue generalizado, sobre todo en los servicios  tor con la jornada laboral més elevada (1.721,1 horas por
(-0,4%), que es el sector con la jornada mas reducida trabajador).
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Precios, Costes Laborales y Rentas

Precios

Los indicadores de precios en Andalucia mantuvieron en
2025 un ritmo de crecimiento similar al observado el afio
anterior, y ligeramente por debajo de la media en el conjunto
de la economia espafiola.

Por el lado de los precios de produccion, el deflactor del
Producto Interior Bruto a precios de mercado (PIB p.m.), que
mide la evolucion de los precios de los bienes y servicios
producidos en el territorio econdémico, registré un crecimien-
to del 2,7% de media en el ano, dos décimas inferior al ob-
servado en 2024 (2,9%) y al registrado a nivel nacional
(2,9%) y el menor desde el ano 2020, de acuerdo con los
datos de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
(CRTA), que elabora el Instituto de Estadistica y Cartografia
de Andalucia (IECA).

Gréfico 45. DEFLACTOR DEL PRODUCTO INTERIOR BRUTO

Por sectores, el mayor crecimiento relativo de los precios de
produccion correspondio al sector servicios, donde los pre-
cios aumentaron un 2%, siete décimas menos que en el ano
anterior (2,7%) y tres décimas por encima del incremento
medio en el sector en Espana (1,8%); le sigui6 la construc-
cion, cuyos precios se incrementaron un 1,9%, casi dos
puntos mas que en 2024 (0,3%), aunque mas de un punto
por debajo de la media nacional (3,1%). Por su parte, en el
sector industrial los precios de produccion experimentaron
un aumento del 1%, ligeramente inferior al registrado en
2024 (1,3%) y una tercera parte del incremento observado a
nivel nacional (3,3%); por dltimo, la subida mas moderada
correspondio al sector primario, un 0,3%, menos de la mitad
del aumento registrado en 2024 (1%) y la séptima parte del
incremento de precios de produccion registrado por el sec-
tor primario a nivel nacional (2,8%).

Andalucia

Espana

NOTA:
% variacion interanual.

Fuente: [ECA; INE.

Elaboracion: Secretaria
General de Economia.
Junta de Andalucia.
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9. PRECIOS, COSTES LABORALES Y RENTAS

Desde el punto de vista de los precios de demanda, el indice
de Precios al Consumo (IPC) registrd un incremento medio en
2025 del 2,7%, igual que a nivel nacional y en 2024.

Este incremento medio anual del IPC en 2025 fue resultado
de una trayectoria de contencion de la tasa de inflacion a lo
largo de la primera mitad del ano, que parti6 en el mes de
enero en Andalucia en el 2,8% interanual, llegando a situarse
en el 2,1% en mayo, para elevarse posteriormente, cerrando
el afilo nuevamente en el 2,8% interanual en diciembre. Una
tasa de inflacion al cierre del ano similar a la registrada en
diciembre de 2024 (2,7%), una décima inferior a la media
nacional (2,9%) y casi un punto superior a la registrada por
la Zona Euro, donde la inflacion se situ6 en el objetivo de
estabilidad de precios establecido por el Banco Central Euro-
peo (2%).

Considerando el componente mas estructural del IPC, la infla-
cioén subyacente, que no incluye los precios de los alimentos
no elaborados ni los productos energéticos, el comporta-
miento fue similar también al observado en 2024, situandose
en el 2,5% interanual en diciembre de 2025 en Andalucia
(2,4% al cierre del ano anterior), una décima inferior a la re-
gistrada a nivel nacional (2,6%), y en linea con el resultado en
la Zona Euro (2,3%).

Mientras, en el componente residual, los precios de los ali-
mentos sin elaboracion registraron un repunte, alcanzando
un crecimiento al cierre del ano del 6,1% interanual, el triple
que en 2024 (1,7% en diciembre), destacando las subidas en
huevos (31,4%), carne de vacuno (18,6%) y de ovino (8,8%).

Grafico 46. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO. ANDALUCIA

Por el contrario, los precios de los productos energéticos
cerraron el ano con un incremento del 3,5% interanual en di-
ciembre, 2,7 puntos por debajo de la subida experimentada
en diciembre de 2024 (6,2%); una moderacion de los precios
de los productos energéticos favorecida, de un lado, por la
caida del precio del barril de petréleo Brent, que cerro el ano
en diciembre en 62,5 ddlares de media el barril, el menor
nivel desde febrero de 2021, y con un descenso del -15,3%
interanual, que se reflejo en los precios de carburantes y
combustibles (-2,5%); y junto a ello, la electricidad, gas y
otros combustibles, que finalizd 2025 con una subida del
9,7% interanual en diciembre en Andalucia, frente al 16,5%
en diciembre de 2024.

Segun los doce grupos de gasto en los que se divide el IPC,
se registrd una aportacion positiva practicamente generaliza-
da, correspondiendo las mas elevadas a “Restaurantes y
hoteles”, con un aumento del 4,3% interanual y una repercu-
sion de 0,67 p.p., que supone el 24% de la inflacion; le siguid
“Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles”, con
un crecimiento del 5,6% interanual y una repercusion de 0,61
p.p., el 22% de la tasa de inflacién global. En tercer lugar
“Alimentos y bebidas no alcohdlicas”, con un incremento del
2,7% y una repercusion positiva de 0,54 p.p., el 19% del to-
tal, destacando las subidas de precios comentadas anterior-
mente en huevos (31,4%), carne de vacuno (18,6%) y café
(12,3%), y en el lado opuesto, la fuerte caida en aceites y
grasas (-24,8%) y el azucar (-4,7%).

Con mayor detalle, a nivel de rubricas de gasto, se observa
que de las 56 en que se divide el IPC, 45 presentaron tasas

General
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Subyacente(*)

NOTAS:

% variaciones interanuales.
(*) IPC sin alimentos no
elaborados ni productos
energéticos.

Fuente: IECA; INE.
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Cuadro 33. IPC GENERAL Y GRUPOS DE GASTO. ANO 2025

ANDALUCIA ESPANA ZONA EURO UE
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 2,7 3,0 2,5 2,8
Bebidas alcohdlicas y tabaco 4,2 4,4 2,7 4,0
Vestido y calzado 0,2 0,2 0,3 0,3
Vivienda 5,6 5,7 1,2 2,0
Muebles y articulos de hogar 0,4 0,7 0,2 0,3
Sanidad 3,0 2,3 2,3 2,9
Transporte 1,5 1,8 1,4 1,2
Comunicaciones 1,6 1,5 -0,9 0,1
Ocio y cultura 0,7 0,5 1,2 1,5
Ensenanza 2,0 2,6 3,6 4.4
Restaurantes y hoteles 4,3 4,6 3,7 4,0
Otros bienes y servicios 3,1 3,4 3,7 3,7
IPC General 2,8 2,9 2,0 2,3

NOTAS:

% variacion interanual en el mes de diciembre.

IPC armonizado, excepto Espana y Andalucia.

Fuente: INE; Eurostat.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

positivas en diciembre de 2025, siendo el peso relativo de
todas ellas en el indice general del 88,2%. El 11,8% restante
registro tasas negativas.

La mayor repercusion positiva correspondid a “Turismo y
hosteleria”, que con un peso del 16,53% en el indice general
y un incremento de precios del 4% interanual en diciembre,
tuvo una repercusion positiva de 0,67 puntos, equivalente al
23,9% de la tasa de inflacion al cierre del ano (2,8%); seguido
de “Calefaccion, alumbrado y distribucion de agua”, con una
repercusion de 0,45 puntos, tras registrar un aumento de los
precios del 8,6% interanual en diciembre y con un peso del
5,16% en el indice general, de forma que entre ambas expli-
caron casi el cuarenta por ciento de la tasa de inflacion al
cierre del afio. Le siguié “Tabaco”, con un aumento interanual
de los precios en diciembre de 2025 del 7,5% y un peso
relativo en la estructura de gasto del indice del 2,64%, lo que
implica que esta rubrica sumé 0,20 puntos porcentuales a la
tasa de inflacion general. También relevantes las rubricas de
“Transporte personal” (0,15 puntos de aportacion a la subida

global de los precios de consumo), “Servicios médicos y si-
milares” (0,14 puntos), y “Frutas frescas” (0,10 puntos).

En el lado opuesto, entre las rubricas que presentaron tasas
negativas destacd “Aceites y grasas”, con una caida de los
precios del -24,8% interanual en diciembre, y una repercu-
sion negativa de -0,23 puntos en el indice.

Costes laborales

Segun los datos de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral
(ETCL) del INE, el coste laboral por trabajador y mes en los
sectores no agrarios en Andalucia registré un incremento del
4,3% en 2025, 1,6 puntos superior al registrado el ano ante-
rior (2,7%) y casi un punto por encima del observado en Es-
pana (3,4%). Con ello, el coste laboral total se situd en
2.842,4 € por trabajador y mes, el cuarto mas bajo de todas
las comunidades autonomas y equivalente al 88,3% de la
media nacional (3.218,8 €).
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Cuadro 34. PRINCIPALES RUBRICAS DETERMINANTES DEL COMPORTAMIENTO DEL IPC. ANDALUCIA. ANO 2025

% Variacion interanual

Ponderacion (%) Repercusion(*)

Ruabricas con mayor repercusion positiva

Turismo y hosteleria 4,0 16,53 0,67
Calefaccion, alumbrado y distribucién de agua 8,6 516 0,45
Tabaco 7,5 2,64 0,20
Otros bienes y servicios 3,4 513 0,18
Transporte personal 1,1 13,97 2,30
Servicios médicos y similares 4,5 3,13 0,14
Otras carnes 4,6 2,19 0,10
Frutas frescas 6,6 1,50 0,10
Conservacion de la vivienda 2,8 3,09 0,09
Transporte publico urbano 12,2 0,65 0,08
Vivienda en alquiler 3,1 2,56 0,08
Esparcimiento 2,3 3,28 0,08
Rubricas con mayor repercusion negativa
Electrodomésticos y reparaciones -1,3 0,88 -0,01
Objetos recreativos -2,0 1,94 -0,04
Aceites y grasas -24,8 0,91 -0,23
IPC general 2,8 - -
NOTAS:

IPC del mes de diciembre.

(*) Aportacién en puntos porcentuales al crecimiento global del IPC.
Fuente: INE.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

El crecimiento de los costes laborales en 2025 se debi6 al
aumento de los costes salariales y no salariales. Mas espe-
cificamente, el coste salarial, que representa casi las tres
cuartas partes del total (73,1%), aumento un 4,4% en Anda-
lucia, 1,2 puntos por encima del avance registrado en Es-
pana (3,2%); por su parte, los costes no salariales, que in-
cluyen las cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social,
asi como, entre otras, las indemnizaciones por despido y
por fin de contrato, y las subvenciones y bonificaciones a la
Seguridad Social, se incrementaron un 3,9%, igual que a
nivel nacional.

Por sectores, se registraron crecimientos del coste por tra-
bajador y mes en todos ellos, destacando los servicios

(4,4%), seguidos de la industria (3,8%) y la construccion
(3,7%).

En valores absolutos, la industria siguié siendo en 2025 el
sector con mayor nivel de costes laborales, 3.271 euros por
trabajador y mes, mas de un 15% mayor que el promedio de
sectores no agrarios, aunque inferior al del sector en Espana
(3.742,7 euros por trabajador y mes). Del mismo modo, los
costes laborales en la construccion y los servicios se situa-
ron también por debajo de la media nacional (90,5% y 88,8%,
respectivamente).

El crecimiento del coste laboral por trabajador y mes en An-
dalucia en 2025 se explico por el aumento del coste laboral
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Cuadro 35. COSTES LABORALES. ANO 2025

Euros (%) % Variacion respecto 2024
Andalucia Espaia And./Esp. Andalucia Espaia

Coste laboral total por trabajador y mes 2.842,4 3.218,8 88,3 4,3 3,4

Sector de actividad:

Industria 3.271,0 3.742,7 87,4 38 3,7

Construccion 2.881,3 3.185,1 90,5 3,7 4,7

Servicios 2.784,0 3.134,1 88,8 4,4 3,3

Componente del coste:

Coste salarial 2.078,3 2.376,5 87,5 4,4 3,2

Otros costes no salariales! 764,0 842,3 90,7 39 39
Coste laboral total por hora efectiva 22,3 25,2 88,4 4,6 3,4
Salarios en convenio(? - - - 3,10 3,55

De empresas - - - 2,46 2,88

De ambito superior - - - 3,12 3,59

NOTAS:

(1) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.

[2) Incorporado las revisiones salariales por clausula de garantia salarial.
Fuente: INE; Ministerio de Trabajo y Economia Social.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

por hora, que creci6 un 4,6% (3,4% en Espana) hasta los
22,3 € por hora (25,2 €/h de media nacional); mientras, se
redujeron las horas trabajadas, un -0,4% respecto a 2024
(-0,02% a nivel nacional).

De otro lado, segun la informacién ofrecida por el Ministerio
de Trabajo y Economia Social, el aumento de los salarios
pactados en convenio en el afo 2025, una vez incorporadas
las revisiones por clausulas de garantia salarial, fue del
3,10%, medio punto por debajo de la media nacional (3,55%),
y 0,17 puntos superior al acordado en 2024 (2,93%).

Un incremento salarial pactado en los 512 convenios firma-
dos en Andalucia en 2025, un -18,9% menos que en el ante-
rior, a los que se acogieron 1.359.910 trabajadores, el
44,3% de la poblacion asalariada andaluza.

Rentas

El PIB generado por la economia andaluza en 2025 alcanz6
la cifra de 234.293 millones de euros, un méaximo historico,

con un aumento del 6% respecto a 2024, segln la Contabili-
dad Regional Trimestral de Andalucia que elaboray publica el
IECA, por encima de lo que crecié el PIB en términos nomina-
les en Espana (5,8% segln el INE).

Considerando las rentas generadas en el proceso producti-
vo, el porcentaje mas elevado, el 46,4% del PIB en Andalu-
cia, fue remuneracion de los asalariados; el 43% excedente
de explotacién bruto y renta mixta bruta; y el 10,6% restan-
te impuestos netos sobre la produccion y las importacio-
nes. Una distribucion similar a la del conjunto de la econo-
mia espariola donde se observa, no obstante, un ligero
mayor peso relativo de la remuneracion de los asalariados,
y menor del excedente bruto de explotacion y renta mixta
bruta; en concreto, el 48,5% remuneracion de los asalaria-
dos, 41,5% excedente bruto de explotacion y renta mixta
bruta, y 10% impuestos netos sobre la produccion y las
importaciones.

El avance experimentado por el PIB nominal andaluz en
2025, del 6%, fue resultado de la subida generalizada de
todas las rentas: los impuestos netos sobre la produccion y
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Gréfico 47. DISTRIBUCION DE LAS RENTAS GENERADAS EN EL PROCESO PRODUCTIVO. ANDALUCIA
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riados (2,9% en Espana) y del 4% de la remuneracién por
asalariado (4,2% a nivel nacional); y por ultimo, el excedente
de explotacion bruto y renta mixta bruta registré un aumento
del 3,2% en Andalucia en 2025, (3,6% a nivel nacional).
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Sistema Bancario

Dimensién relativa del sistema
bancario andaluz

Segun la informacién que publica el Banco de Espana, el ni-
mero de oficinas bancarias en Andalucia, a 31 de diciembre

de 2025, se situ6 en 2.998, lo que supone un descenso de
67 oficinas respecto al ano anterior, siendo la caida en térmi-
nos relativos del -2,2%; una reduccién superior a la observa-
da en el conjunto de Espana (-1,6%), donde el nimero de
oficinas bancarias se situ6 en 17.178 al cierre del afo, 272
oficinas menos que en diciembre de 2024.

Cuadro 36. INDICADORES BASICOS DEL SISTEMA BANCARIO. ANO 2025
Andalucia Espafa

OFICINAS
Numero 2.998 17.178
Habitantes por oficina 2.905 2.873
CREDITOS
Millones de euros 156.384 1.255.541
En % del PIB p.m. 66,8 74,4
Distribucion por sectores (%)

Sector publico 5,3 6,6

Sector privado 94,7 93,4
Créditos privados por habitante (euros) 17.013 23.770
Créditos privados por oficina (millones de euros) 49,4 68,3
DEPOSITOS
Millones de euros 183.380 1.722.464
En % del PIB p.m. 78,3 102,1
Distribucion por sectores (%)

o NOTAS:
Sector piblico I 9.4 Datos a 31 de diciembre de 2025.
Sector privado 88,5 90,6 Las cifras de habitantes estan
referidas a 1 de enero de 2025.
Depositos privados por habitante (euros) 19.128 31.628 Fuente: Banco de Espaiia; INE;
Depdsitos privados por oficina (millones de euros) 55,6 90,9 IECA.
Elaboracién: Secretaria General

Depositos/Créditos (%) 117,3 137,2 de Economia. Junta de Andalucia.
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De este modo, en 2025 ha continuado el proceso de rees-
tructuracion del sistema bancario que se viene observando
desde 2008, tanto a escala regional como nacional. En los
ultimos diecisiete anos, de 2008 a 2025, el nimero de ofici-
nas bancarias en Andalucia se ha reducido mas de la mitad,
un -57,7%, con 4.087 oficinas menos, pasando de 7.085
oficinas en 2008 a 2.998 oficinas a finales de 2025. A esca-
la nacional, dicha reduccion ha sido superior, del -62,7%,
habiendo reducido Espana 28.887 oficinas bancarias en el
periodo referido.

Con estas cifras, el nimero de oficinas bancarias en Andalu-
cia al cierre de 2025 supone el 17,5% de las existentes en
el conjunto nacional, porcentaje que se sitda en linea con el
peso relativo de la poblacién andaluza en la espafola
(17,6%), y superior al peso en la generacion del PIB (13,9%).

De esta forma, la ratio de habitantes por oficina bancaria en
Andalucia se situ6 en 2.905 personas en 2025, similar a la
media nacional (2.873 habitantes por oficina). Este valor de la
ratio es muy superior al que se observaba en 2008 (1.158
habitantes por oficina bancaria), habiéndose mas que duplica-
do (150,8%) en los ultimos diecisiete anos; un aumento que ha
sido mas intenso incluso en el conjunto de Espafa (186,7%).

A 31 de diciembre de 2025, estas oficinas bancarias de An-
dalucia acumulaban un saldo de créditos de 156.384 millo-
nes de euros, siendo el saldo de depodsitos de 183.380 mi-
llones de euros, después de experimentar ambos subidas
respecto al afo anterior, del 3,8% los primeros y del 5,3% los
segundos. Estos saldos suponen el 12,5% y 10,6%, respec-
tivamente, del total nacional, porcentajes inferiores al peso
relativo de Andalucia en términos de poblacién y de PIB.

Crédito bancario

El saldo de créditos en el sistema bancario de Andalucia
(156.384 millones de euros a 31 de diciembre de 2025,
segun la informacion del Banco de Espana) experiment6 un
incremento del 3,8% respecto al afo anterior, después de
tres anos consecutivos de caida, y en un contexto también
de aumento a escala nacional (4,2%).

Un aumento del saldo de créditos inferior al registrado por el
PIB nominal (6%), lo que se tradujo en un descenso del en-
deudamiento de la economia andaluza. De esta forma, el
saldo de créditos en Andalucia se situ6 en el 66,8% del PIB,

una ratio 1,4 puntos inferior a la de 2024 (68,2%), la mas
baja de los Ultimos veintisiete anos (desde 1998), y por de-
bajo del endeudamiento de la economia espanola, donde el
saldo de créditos respecto al PIB se situ6 en el 74,4%.

Atendiendo a los sectores institucionales, el 94,7% del saldo
de créditos en Andalucia corresponde al sector privado,
conformado por las empresas y economias domésticas, y el
5,3% restante al sector publico; un reparto similar al existen-
te en Espana (93,4% y 6,6%, respectivamente).

El aumento del saldo de créditos en la economia andaluza en
2025 se observo en ambos sectores, siendo relativamente
mas intenso en el correspondiente al sector publico. De este
modo, el incremento del saldo de créditos al sector privado
fue del 3,1%, en un contexto de similar subida en la econo-
mia espanola (3,7%); por otra parte, y en mayor medida, el
saldo de créditos al sector publico crecio un 18,4% en Anda-
lucia, casi siete puntos mas que a escala nacional (11,6%).

Con esta evolucidn, la ratio de crédito al sector privado per
capita (saldo de créditos al sector privado entre la pobla-
cion), aumentd en 2025 hasta los 17.013 euros en Andalu-
cia, un 2,3% mas que en 2024, alejado en cualquier caso de
su maximo historico (28.701 euros por habitante en 2008).
Una ratio que supone el 71,6% de la media espanola (23.770
euros per capita), y que por tanto refleja un menor endeuda-
miento relativo de la poblacién andaluza.

En relacién con el nimero de oficinas bancarias, el descenso
de éstas (-2,2%) junto al aumento del saldo de crédito al
sector privado (3,1%), determind que la ratio de saldo de
crédito al sector privado por oficina aumentase en Andalucia
en 2025, hasta los 49,4 millones de euros por oficina, un
5,4% mas que en 2024. Este valor de la ratio supone el
72,4% de la media nacional, cifrada en 68,3 millones de eu-
ros de crédito al sector privado por oficina.

Depdsitos bancarios

Segun los datos del Banco de Espana, el saldo de depositos
en el sector bancario en Andalucia se situ6 en 183.380 millo-
nes de euros, a 31 de diciembre de 2025, tras registrar un
incremento del 5,3% respecto a 2024, acumulando trece
anos consecutivos de subida. Un incremento siete décimas
inferior al registrado por el PIB nominal (6%), por lo que el
peso relativo del saldo de los depdsitos sobre el PIB descen-
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Cuadro 37. CREDITOS Y DEPOSITOS EN EL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA-ESPANA

Ao 2025 % Variacion 25/24
Andalucia Espaia % And./Esp. Andalucia Espafa
CREDITOS
Creéditos Totales 156.384 1.255.541 12,5 3,8 4,2
Créditos al sector publico 8.229 82.368 10,0 18,4 11,6
Créditos al sector privado 148.156 1.173.173 12,6 3,1 3,7
DEPOSITOS
Depositos Totales 183.380 1.722.464 10,6 5,3 5,8
Depésitos del sector publico 16.804 161.457 10,4 17,2 16,1
Depositos del sector privado 166.576 1.561.007 10,7 4,2 4,9
- Ala vistal! 148.183 1.299.393 11,4 6,5 6,6
- A plazo 18.381 240.351 7,6 -7,1 -3,4
-CTA's@ 11 21.263 0,1 -98,8 4,4

NOTAS:
Millones de euros. Datos a 31 de diciembre.

(1) Incluye los depdsitos de ahorro, publicados por separado hasta marzo de 2017.

[2) Cesion temporal de activos.
Fuente: Banco de Espafa.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

dio ligeramente en Andalucia hasta el 78,3% en 2025. En el
conjunto de Espanfa, el saldo de depdsitos se situd en el
102,1% del PIB en 2025, manteniéndose respecto al ano
anterior.

En el andlisis por sectores institucionales, el 90,8% del saldo
total de depdsitos en el sistema bancario de Andalucia co-
rresponde al sector privado, habiendo experimentado un
crecimiento del 4,2% respecto a 2024, algo inferior al obser-
vado en el conjunto de Espana (4,9%). Por su parte, los de-
positos del sector publico, el 9,2% restante, crecieron un
17,2% en 2025 en Andalucia, un punto por encima del incre-
mento a escala nacional (16,1%).

Distinguiendo segtn los diferentes tipos de depdsitos del
sector privado, la mayoria correspondié a depdsitos a la
vista, el 89% en Andalucia, porcentaje mas de cinco puntos
superior a la media espanola (83,2%). Estos depdsitos au-
mentaron un 6,5% respecto a 2024, en linea con el incremen-
to registrado en el conjunto de Espana (6,6%).

Por el contrario, los depdsitos a plazo suponen el 11% del
saldo total de depdsitos del sector privado en la region, mas
de cuatro puntos inferior a la media espafola (15,4%), y pre-
sentaron un descenso respecto a 2024, en concreto un-7,1%
en Andalucia (-3,4% a escala nacional), tras los incrementos
de dos digitos registrados en 2024 (13% y 28,1%, respecti-
vamente). A lo largo de 2025 prosigui6 por parte de los ban-
cos centrales la relajacion de la politica monetaria iniciada el
ano anterior ante la contencién de las tasas de inflacién, que
llevo hasta a cuatro recortes de los tipos de interés, y por
ende de las remuneraciones de estos depdsitos a plazo, ha-
ciendo menos atractivos este tipo de depositos.

El 0,01% restante del saldo de depdsitos del sector privado

en Andalucia corresponde a las cesiones temporales de acti-

vos (CTA’s), operaciones de compra de activos con pactos
de recompra obligatoria a una fecha determinada y por un
precio superior. Este porcentaje es poco significativo y muy
por debajo del existente en el ambito nacional (1,4%), habien-
do descendido estos depdsitos en la comunidad autonoma
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Gréfico 48. RELACION ENTRE LOS DEPOSITOS Y LOS CREDITOS DEL SISTEMA BANCARIO
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un -98,8% respecto a 2024, frente a un incremento en el
conjunto de Espana (4,4%).

Relacionando el saldo de depdsitos del sector privado con
las cifras de poblacion, en 2025 la ratio del saldo de depdsi-
tos del sector privado por habitante alcanzo los 19.128 eu-
ros en Andalucia, un 3,5% mayor que en 2024, el mas eleva-
do de la serie histérica (1987), suponiendo el 60,5% de la
media espafola (31.628 euros per capita).

En relacion al numero de oficinas, el saldo de depdsitos del
sector privado por oficina se cifré en 55,6 millones de euros
en la region, habiendo crecido un 6,6% respecto a 2024 y
representando el 61,1% de la media nacional (90,9 millones
de euros de depdsitos por oficina).

2006
2007

2022
2023
2024
2025

El aumento del saldo de depdsitos (5,3%) superior al regis-
trado por el saldo de créditos (3,8%), situo la ratio de saldo
de depositos sobre créditos en Andalucia por encima del
100% por cuarto ano consecutivo, en concreto en el
117,3%, casi dos puntos por encima de la observada en
2024 (115,5%), la mas elevada desde 1989.

Esta ratio de saldo de depositos sobre créditos, superior al
cien por cien, refleja que el sistema bancario regional conti-
nda en 2025 sin tener necesidad de financiacién con ahorro
procedente del exterior, algo que también pone de manifiesto
el mayor peso relativo que tiene en el PIB andaluz el saldo de
depositos captados por el sistema financiero de la comuni-
dad auténoma (78,3%) comparado con el de los créditos
(66,8%).
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Andalucia en el Contexto de las Regiones

Espanolas

Introduccién

Segln los datos de la Contabilidad Nacional Trimestral de
Espana (CNTR) elaborada por el INE, el Producto Interior
Bruto a precios de mercado (PIB p.m.) generado por la eco-
nomia espanola en 2025 registrd un crecimiento real del
2,8% respecto al afo anterior, siete décimas menos que en
2024 (3,5%) y méas de un punto por encima del observado en
la Zona Euro (1,5%).

Por el lado de la oferta, el crecimiento de la economia espa-
fiola en 2025 fue resultado de aumentos generalizados en
todos los sectores productivos, destacando especialmente
la construccion.

Desde el punto de vista de la demanda, el crecimiento se
sustentod en la aportacion positiva de la demanda interna, que
se cifro en 3,6 puntos, tres décimas mas que el afo anterior
(3,3 puntos); mientras, el sector exterior restd -0,7 puntos
(+0,2 puntos en 2024).

En el mercado laboral, este crecimiento de la economia es-
pariola se tradujo en creaciéon de empleo y reduccion del ni-
mero de personas paradas, bajando la tasa de paro a niveles
de 2007.

Por lo que al tejido empresarial se refiere, el nimero de em-
presas inscritas en la Seguridad Social, a 31 de diciembre,
se situdé en 1.349.396 empresas, con un ligero aumento
(0,3%) respecto a 2024.

Esta evolucion se desarrollé en un entorno nominal en el que
los indicadores de precios mostraron, en general, y en linea
con el comportamiento observado en el resto de economias
desarrolladas, un ritmo de crecimiento similar al del ano an-
terior, situdndose la tasa de inflacién en el 2,9% en diciembre
(2,8% en diciembre del afio anterior), casi un punto superior
a la registrada por la Zona Euro, donde la inflacién se situd
en el objetivo de estabilidad de precios establecido por el
Banco Central Europeo (2%).

En los mercados financieros, a lo largo de 2025 prosigui6 la
relajaciéon de la politica monetaria iniciada en 2024. En la
Euro Zona, el Banco Central Europeo (BCE) acordd en febrero
una rebaja del tipo de interés de las operaciones principales
de financiacion de 0,25 puntos, hasta el 2,90%; a la que si-
guieron otras tres mas, de 0,25 puntos, en marzo, abril y
junio, quedando situado el tipo de interés de las operaciones
principales de financiacién en el 2,15%, nivel en el que se
mantuvo hasta el cierre del afo.

Esta mejora de las condiciones de financiacién se reflejo en
la concesion de créditos, aumentando el saldo de créditos en
el sistema bancario en Espafa un 4,2% y alcanzando su nivel
mas elevado desde 2017.

El comportamiento mostrado por la economia espanola en
2025 es resultado del observado por las distintas comunida-
des autonomas, que, en lineas generales, registraron aumen-
tos de la produccién sectorial y de la demanda interna, trasla-
dados al mercado laboral en creacién de empleo y bajada del
nimero de personas paradas, y en un entorno nominal de cre-
cimiento de los precios similar a los registrados el ano anterior.
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Produccion

Por el lado de la oferta, el crecimiento de la economia espanola
en 2025 fue resultado de aumentos generalizados en todos los
sectores productivos, destacando especialmente la construc-
cién con el mayor dinamismo relativo, seguida de los servicios,
la industria y con el crecimiento mas moderado el primario.

Concretamente, el sector primario registré un aumento real
del VAB del 1,2% en el conjunto de Espana, en un contexto en
el que la campafa 2024,/2025 se caracterizo por unas preci-
pitaciones superiores a la media, cerrando un periodo de no-
table recuperacion hidrica. En el mercado laboral, la poblacion
ocupada en el sector primario aumenté un 1,5% por término
medio a nivel nacional, destacando con los mayores incremen-
tos Pais Vasco (27,1%) y Cantabria (23,5%). Andalucia, que
concentra el 32,4% de la poblacion ocupada en el sector en el
conjunto de Espana, registré un crecimiento del empleo agra-
rio del 3,2%, mas del doble que a nivel nacional (1,5%).

En el sector industrial, el indice de Produccién Industrial
(IPI) registrd un aumento en Espana del 1,3% en 2025, con
un comportamiento muy diferenciado por comunidades auté-
nomas. Destaco con el mayor dinamismo relativo Andalucia,
con un crecimiento de la produccion industrial del 8,8%, mas

de siete puntos superior al registrado a nivel nacional, segui-
da de Castilla y Leon (6,1%); mientras que, por el contrario,
los mayores descensos correspondieron a Navarra (-2,6%) y
Pais Vasco (-2,4%).

Un comportamiento similar se observa en el mercado labo-
ral, con un crecimiento de la poblacién ocupada en el sector
en Espana del 4,1% y 118.700 ocupados mas, de los cuales
mas de la quinta parte (24.500) fueron en Andalucia, la co-
munidad auténoma con mayor crecimiento del empleo indus-
trial en términos absolutos. En términos relativos el empleo
industrial crecié en Andalucia un 7,8% en 2025, casi el doble
que a nivel nacional (4,1%).

En el sector de la construccion se observd un comporta-
miento positivo tanto de la edificacion residencial como de la
obra publica, lo que se reflejo en el mercado laboral en un
notable crecimiento del empleo.

En la edificacion residencial, el nimero de viviendas iniciadas
registrd un crecimiento del 0,8% en el conjunto de la economia
espanola, destacando los aumentos en La Rioja (61,7%), Aragon
(42,9%) y Castilla-La Mancha (42,2%). En este contexto, Andalu-
Cia registrd un aumento de la iniciacion de viviendas del 8,7%,
con 30.219 viviendas iniciadas en 2025, mas de la quinta parte

Grafico 49. POBLACION OCUPADA EN EL SECTOR PRIMARIO. ANO 2025
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Gréfico 50. INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL. ANO 2025
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(21,9%) del total en Espania, y la cifra mas elevada desde 2009;
no obstante, muy alejada de los méaximos histéricos de 2003 a

2006 (en torno a las 150.000 viviendas iniciadas al ano).
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NOTA:
% variaciones
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Fuente: INE.

Elaboracion: Secretaria
General de Economia.
Junta de Andalucia.

Con respecto al subsector de la obra publica, la licitacién ofi-
cial aprobada por el conjunto de las Administraciones Publicas
se incrementd en Espana un 13% en el conjunto del afio 2025,

Grafico 51. POBLACION OCUPADA EN EL SECTOR CONSTRUCCION. ANO 2025
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Grafico 52. TURISTAS INTERNACIONALES. ANO 2025
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destacando los fuertes aumentos en Extremadura (76,9%),
Canarias (63,8%) y Andalucia. Concretamente, Andalucia regis-
tré un crecimiento de la licitacion oficial del 54,3%, mas de
cuatro veces el observado en Espania, alcanzando los 5.925,8
millones de euros, la cifra mas elevada desde 2009.

Unos resultados que se trasladaron al mercado laboral, con
un aumento del empleo en el sector construccion del 4,5%
en el conjunto de Espafa, destacando los incrementos en
Murcia (15,6%) y Pais Vasco (12,8%). En Andalucia, la pobla-
cion ocupada en el sector de la construccion superd las
257.000 personas de media en 2025, la mayor cifra desde
2009, tras registrar un aumento del 5,7%, mas de un punto
superior al contabilizado en Espana.

En el sector servicios, la cifra de negocios del Sector Ser-
vicios de Mercado crecié un 4,8% en Espana, con aumentos
en todas las comunidades auténomas. Con las mayores su-
bidas destacaron Baleares (6,9%) y La Rioja (6,2%). En Anda-
lucia, la cifra de negocios del sector servicios de mercado
registré un crecimiento del 3,4%, destacando las Actividades
inmobiliarias, Actividades administrativas y servicios auxilia-
res y Actividades profesionales, cientificas y técnicas.

Atendiendo al subsector turistico, la llegada de turistas inter-
nacionales a Espana registré un maximo histérico (96,8 mi-
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General de Economia.
Junta de Andalucia.
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llones de turistas), tras crecer un 3,2% en 2025, segun los
datos ofrecidos por la Estadistica de Movimientos Turisticos
en Frontera (Frontur) elaborada por el INE. Los principales
destinos fueron Catalufa (20 millones de turistas), Baleares
(15,7 millones), Canarias (15,7 millones) y Andalucia, con
14,47 millones de turistas extranjeros en 2025, un maximo
histérico, y con un incremento del 6,6% respecto al ano an-
terior, mas del doble de la media en Espana (3,2%).

Demanda Interna

Por el lado de la demanda, el crecimiento de la economia es-
panola en 2025 se sustentd en la aportacion positiva de la
demanda interna, que se cifrd en 3,6 puntos, tres décimas
mas que el ano anterior (3,3 puntos); mientras que, por el
contrario, el sector exterior rest6 -0,7 puntos (+0,2 puntos en
2024). Una contribucion positiva de la demanda nacional que
vino explicada tanto por el aumento del gasto en consumo final
(3,1%) como, y en mayor medida, por la inversion (5,8%).

En este sentido sefalan los resultados de algunos indicado-
res de seguimiento del consumo, como la matriculacién de
turismos, indicador de consumo de bienes duraderos, que
registrd en 2025 un aumento del 15,3%, matriculandose un
total de 1.304.750 vehiculos turismos en Espafa, la cifra
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mas alta desde 2019. Con las tasas mas elevadas destaca-
ron La Rioja (33%) y Comunidad Valenciana (30%). Andalucia
registrd un incremento de la matriculacion de turismos del
16,4%, mas de un punto por encima del crecimiento medio
en Espana (15,3%), y con 145.356 turismos matriculados en
el ano, la cifra mas elevada desde 2019.

Igualmente, el indice de Comercio al por Menor (ICM), que
mostrd una subida en 2025 del 4,7% a precios corrientes en
Espafa, con crecimientos generalizados en todas las comu-
nidades auténomas, destacando Pais Vasco (6,6%) y Comu-
nidad Valenciana (5,7%). Andalucia registr6 un incremento de

las ventas del comercio minorista del 4,8% en 2025, ligera-
mente superior a la media nacional (4,7%).

Con respecto a la inversion, la matriculacion de vehiculos
de carga, indicador de seguimiento de la misma, crecio de
media en Espana un 9%, contabilizandose 243.879 vehicu-
los de carga matriculados en 2025. Por regiones, sobresa-
lieron con los incrementos mas elevados La Rioja (33,8%)
y Comunidad Valenciana (19,1%), mientras que la Unica
tasa negativa correspondié a Castilla-La Mancha (-3,8%).
Andalucia contabiliz6 un aumento del 13,8% de la matricu-
lacién de vehiculos de carga, por encima de la media en

Cuadro 38. INDICADORES DE DEMANDA INTERNA. ANO 2025

Sido et comariny i e e Vgcdacn Mariedacn de
Millones de ZS%‘L % Cto. 25/24 % Cto. 25/24  Unidades Zs(/:g:; Unidades 25%‘;
Andalucia 148156 3,1 438 8,6 145356 16,4 29781 153
Aragon 30257 38 4,7 2,5 25.766 150 4.764 4,2
Asturias 17.786 06 2,3 39 15455 12,3 2.818 01
Baleares 31.368 36 5,2 8,2 26463 19 4.389 7,8
Canarias 35495 37 42 1,0 58000 9,5 11.073 0,8
Cantabria 9.251 1,4 5,6 34 13752 236 1.479 5,1
Castilla y Leén 40259 37 31 15,8 3693 189 6602 10,9
Castilla-La Mancha 31386 24 5,4 1,9 30299 166 7478 38
Catalufia 205572 49 51 0,5 180.571 17,3 28.167 7,3
Comunidad Valenciana 98.168 3,9 5,7 -20,2 135.924 30,0 20.899 19,1
Extremadura 15.371 1,8 3,6 43 11.753 21,0 2.477 3,4
Galicia 4249 30 36 2,6 36.149 7,5 7906 16,0
Madrid 359209 4,0 41 0,2 507.616 11,9 99.096 7.8
Murcia 25398 30 5,6 2,2 30279 209 7.302 6,8
Navarra 15372 0,9 2,6 11,1 8618 100 2.469 61
Pais Vasco 58833 34 6,6 25 33387 153 4.940 2,3
La Rioja 6144 32 4,4 8,4 5119 330 1199 338
ESPANA 1.173.173 3,7 47 0,0 1.304.750 153  243.879 9,0
NOTAS:

(1) Importes a 31 de diciembre.
(2) Precios corrientes.
(3] Series originales.

Fuente: INE; D.G. Tréfico; Banco de Espafa.
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Espana (9%), con 29.781 vehiculos matriculados, su ma-
yor nivel desde 2007.

Otro indicador parcial de seguimiento de la inversion, como
el indice de Produccién Industrial (IPl) de bienes de equipo,
registro un crecimiento nulo en Espana, destacando Castilla
y Ledn y Andalucia como las comunidades mas dindmicas,
con crecimientos del 15,8% y 8,6%, respectivamente; mien-
tras que, por el contrario, las mayores caidas correspondie-
ron a Comunidad Valenciana (-20,2%) y Navarra (-11,1%).

Estos resultados registrados por los indicadores de seguimien-
to del consumo y la inversion, que muestran el impulso de
estos componentes de la demanda interna, vinieron acompa-

fnados, segln los datos del Banco de Espana, de un crecimien-
to de los créditos. Concretamente, el saldo de créditos conce-
didos al sector privado se incrementd en Espafia un 3,7%
interanual, el mayor ritmo de crecimiento desde 2008, desta-
cando con los mayores aumentos Cataluia (4,9%) y Madrid
(4%), frente al descenso en Asturias (-0,6%). Andalucia registrd
un incremento del saldo de créditos al sector privado del 3,1%
en 2025, el primero después de tres afos de caida.

Comercio Interregional

De acuerdo con las estimaciones realizadas, en el marco del
Proyecto C-Intereg, por el Centro de Prediccion Econémica

Cuadro 39. COMERCIO DE BIENES ENTRE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS. ANO 2025

Millones de euros

% Cto. 25/24

Exportaciones Importaciones Saldo(") Exportaciones Importaciones

Andalucia 39.098 26.972 12.126 1,5 1,5
Aragdn 17.883 21.240 -3.356 1,8 -4,5
Asturias 6.828 8.341 -1.514 10,8 131
Baleares 818 9.466 -8.648 -1,3 31
Canarias 3.624 10.112 -6.487 -0,8 -3,3
Cantabria 5.150 5.704 -554 -3,3 -4,0
Castilla y Ledn 27.329 21.499 5.830 33 -0,1
Castilla-La Mancha 23.510 24.949 -1.439 -0,4 4,4
Catalufia 48.392 28.306 20.086 -4,5 -1,2
Comunidad Valenciana 27.259 33.827 -6.568 0,8 0,3
Extremadura 4.234 7.957 -3.724 -3,1 -2,0
Galicia 16.942 11.945 4.997 13,3 38
Madrid 24.334 33.469 -9.134 2,7 4,8
Murcia 14.302 14.269 33 -4,8 -0,5
Navarra 12.360 8.766 3.594 0,4 -1,1
Pais Vasco 17.116 19.408 -2.292 0,7 -1,9
La Rioja 3.207 6.158 -2.951 1,3 -1,4
ESPANA 292.387 292.387 - 0,7 0,7
NOTAS:

Datos provisionales, en millones de euros.

(*) Saldo: Exportaciones menos Importaciones.

Fuente: C-Interreg. CEPREDE.

Elaboracién: Secretarfa General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 53. SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL DE BIENES ENTRE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS. ANO 2025
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de la Universidad Auténoma de Madrid (CEPREDE), el comer-
cio de bienes entre las Comunidades Autdnomas espanolas
se cifro en 292.387 millones de euros en 2025, un 0,7%
mas que en 2024.

Andalucia fue la segunda comunidad auténoma que mas
mercancias vendio al resto de regiones, por detras de Cata-
luna, ascendiendo el valor de sus bienes exportados a
39.098 millones de euros en 2025, la segunda cifra mas
elevada de la serie histdrica, un 1,5% por encima del ano
anterior, mas del doble del incremento global de los inter-
cambios de mercancias entre las comunidades autdnomas
(0,7%).

Por el lado de las importaciones, diez comunidades auténo-
mas redujeron las compras al resto de regiones, destacando
Aragon (-4,5%) y Cantabria (-4%). Andalucia contabilizd un
aumento de las importaciones de bienes al resto de comuni-
dades auténomas del 1,5%, cifrandose en 26.972 millones
de euros.

Del analisis de las exportaciones e importaciones se des-
prende que seis comunidades auténomas registraron supera-
vit en sus intercambios de bienes con el resto de Espana,
mientras que en las once restantes el saldo fue negativo.

NOTAS:

Datos provisionales,
en millones de euros.
Saldo: Exportaciones
menos Importaciones.

Fuente: C-Intereg.
CEPREDE.

Elaboracidn: Secretaria
General de Economia.
Junta de Andalucfa.
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Entre las comunidades que presentaron un saldo comercial
positivo destacd Andalucia, con un superavit de 12.126 mi-
llones de euros, el segundo mayor de todas las comunidades
auténomas, tras Cataluna (+20.086 millones).

Comercio con el extranjero

El volumen global de intercambios comerciales de bienes con
el extranjero de la economia espafola (exportaciones mas
importaciones), se cifro6 en 831.238 millones de euros en
2025, conforme a los datos del Ministerio de Economia,
Comercio y Empresa, un -0,7% por debajo del ano anterior,
con un incremento de las importaciones de bienes del 4,6%,
casi cuatro puntos por encima del crecimiento de las expor-
taciones (0,7%).

Por comunidades autonomas, ocho registraron aumentos de
las exportaciones, los mas elevados en Extremadura (22,4%),
Canarias (15,2%) y Madrid (9,1%). En Andalucia, las exporta-
ciones de mercancias al extranjero alcanzaron en 2025 un
valor de 40.433 M€, la segunda cifra mas elevada de la serie
histdrica, siendo la tercera comunidad autbnoma mas expor-
tadora, por detras de Cataluna y Madrid, concentrando entre
las tres la mitad (50,2%) de las ventas globales al extranjero
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a nivel nacional. Comparado con 2024, las exportaciones de
Andalucia se incrementaron un 0,6%, practicamente igual
que en Espana (0,7%), explicado por la subida de las expor-
taciones de productos no energéticos que alcanzaron un
maximo historico de 35.039 M€, tras crecer un 4,1%, mas
del doble que a nivel nacional (1,8%); mientras, se redujeron
las exportaciones energéticas (-17,2%), en un contexto de
caida similar del precio del petrdleo en los mercados interna-
cionales (-17,4% en doélares de media en el ano).

En lo que a las importaciones se refiere, en siete comunida-
des autdénomas se registraron caidas, destacando con los

mayores descensos Navarra (-6,1%), Asturias (-5,2%), Mur-
cia (-4,5%) y Andalucia (-3,5%) y con los mayores aumentos
Aragén y Madrid (15,6% y 12,5%, respectivamente). En va-
lores absolutos, Cataluna y Madrid concentraron casi la mi-
tad del total de las importaciones espanolas (50%), seguidas
de Andalucia como la tercera comunidad auténoma mas
importadora, con el 9% del total de las importaciones a nivel
nacional.

Como resultado de esta evolucién de las exportaciones e
importaciones, la balanza comercial de la economia espafola
con el extranjero presentd un saldo deficitario de -57.055

Cuadro 40. COMERCIO DE MERCANCIAS CON EL EXTRANJERO. ANO 2025

Millones de euros

% Cto. 25/24

Exportaciones Importaciones Saldo!" Exportaciones Importaciones

Andalucia 40.433 39.861 572 0,6 -3,5
Aragén 15.615 20.076 -4.461 -6,9 15,6
Asturias 5.654 5.303 351 -2,1 -5,2
Baleares 2.430 1.587 844 -8,0 -2,3
Canarias 3.025 4.657 -1.631 15,2 35
Cantabria 3.265 2.981 284 5,3 6,5
Castilla y Ledn 20.054 16.373 3.681 0,2 2,0
Castilla-La Mancha 11.165 17.797 -6.632 4,4 34
Catalufia 100.779 114.360 -13.581 0,6 33
Comunidad Valenciana 37.541 37.297 245 1,5 51
Extremadura 4.075 2.202 1.872 22,4 -1,1
Galicia 30.939 21.365 9.574 -0,3 2,2
Madrid 53.253 107.571 -54.319 91 12,5
Murcia 13.729 13.971 -242 -3,6 -4,5
Navarra 9.522 6.080 3.442 -5,8 -6,1
Pais Vasco 29.845 26.605 3.240 -3,6 -1,6
La Rioja 2.334 1.865 469 2,1 7,4
ESPANA 387.092 444.146 -57.055 0,7 4,6
NOTAS:

Datos provisionales 2025. Tasas de variacion del afo 2025 calculadas con los datos provisionales afio 2024.

(*) Saldo: Exportaciones menos Importaciones.
Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa; Andalucia TRADE.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 54. SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL NO ENERGETICA CON EL EXTRANJERO. ANO 2025
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millones de euros en 2025, equivalente al 3,4% del PIB gene-
rado. Seis comunidades autonomas registraron déficit en su
balanza comercial con el extranjero, correspondiendo el mas
elevado a Madrid (-54.319 M€), seguida a distancia de Cata-
luna (-13.581 M€). En el lado opuesto, once comunidades
autonomas presentaron un saldo superavitario, los mayores
Galicia (9.574 millones de euros), Castillay Ledn (3.681 M€),
Navarra (3.442 M€), y Pais Vasco (3.240 M€).

Andalucia contabilizé un superavit de la balanza comercial
con el extranjero de 572 millones de euros en 2025, deter-
minado por el superavit registrado por la balanza comercial
no energética, con un saldo de +9.453 Mg, el segundo mas
elevado de todas las CC.AA, que compensé el déficit de la
balanza comercial energética, de -8.880 M€. Por su parte, la
economia espafola registrd un déficit de la balanza comer-
cial de -57.055 Mg, debido tanto al saldo negativo de la ba-
lanza no energética (-27.763 M€) como de la energética
(-29.292 M£).

Inversiones extranjeras

Segun los datos del Registro de Inversiones Exteriores del
Ministerio de Economia, Comercio y Empresa, la inversién
extranjera productiva recibida en Espana en 2025 registré un
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descenso del -21,8% respecto a 2024, cifrandose en
30.764 millones de euros.

En mayor medida, se redujo la inversién espanola productiva
en el extranjero, un -56,2%, cuantificandose en 17.297 M€
en 2025. Como resultado, la inversion productiva extranjera
recibida en Espana fue superior a la realizada por Espana en
el extranjero, contabilizandose una entrada neta de capital en
forma de inversién extranjera productiva en Espana de
13.467 M€,

Por comunidades auténomas, en el andlisis de los flujos de
inversion extranjera, se debe tener en cuenta el “efecto sede
social”, que se deriva del hecho de que los inversores suelen
declarar la comunidad autonoma donde radica la sede social
de la empresa, en lugar de aquella en la que se localiza el
centro efectivo de produccion. Esto justifica, en gran medida,
que Madrid, con 15.970 M€ de inversion extranjera recibida
en 2025, concentre mas de la mitad (51,9%) del total recibi-
do en Espana. A continuacion, Catalufia, con el 14,7% del
total (4.510 M€), Aragon (11% y 3.387 M€) y Andalucia
(4,4% y 1.364 M€). EI 18% restante se distribuyd entre las
otras trece comunidades auténomas.

Con respecto a 2024, se observaron aumentos de la inver-
sion extranjera productiva recibida en nueve comunidades
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Cuadro 41. INVERSION EXTRANJERA PRODUCTIVA! EN ESPANA. ANO 2025

Millones de euros

% sobre Espaia

% Cto0.25/24

Andalucia 1.364,1 44 40,5

Aragon 3.387,4 11,0 262,9

Asturias 73,7 0,2 -88,1

Baleares 306,3 1,0 -59,1

Canarias 327,4 1,1 137,2

Cantabria 378,9 1,2 1.005,0

Castillay Leén 581,1 1,9 185,4

Castilla-La Mancha 666,0 2,2 143,2

Cataluha 4.510,2 14,7 -14,2

C. Valenciana 772,4 2,5 -32,9

Extremadura 325,0 1,1 9.830,8

Galicia 236,4 0,8 -59,0

Madrid 15.970,2 51,9 -40,0
NOTA:

: (*) Inversién bruta total

Murcia 528,5 1,7 70,1 descontada la realizada por
Entidades de Tenencia de

Navarra 358,2 1,2 -14,6 Valores Extranjeros (ETVE).

i Fuente: Registro de

Pais Vasco 531,5 1,7 -50,4 Inversiones Exteriores.
Ministerio de Economia,

La Rioja 436,3 1,4 2.585,1 Comercio y Empresa.
Elaboracion: Secretaria

ESPANA 30.764,3 100,0 -21,8 General de Economia. Junta de

Andalucia.

autéonomas. En Andalucia, la inversién extranjera recibida
fue de 1.364,1 M€, un 40,5% superior a la registrada el
ano anterior (971 M€), frente al descenso registrado en el
conjunto de la economia espanola (-21,8%) y casi el triple
de la media histdrica anual (501 M€ entre 1993 y 2025).
De esta forma, Andalucia fue la tercera comunidad auténo-
ma donde mas se incrementd la inversion extranjera en
términos absolutos, con 393 millones de euros mas que
en 2024.

Por lo que respecta a la inversion espanola productiva en
el extranjero (17.297 M€ en 2025), y también derivado del
efecto sede social, destaca Madrid (8.950 M€), que con-
centro el 51,7% del total invertido a nivel nacional. A mu-
cha mayor distancia se situ6 Cataluiia, con el 19,9% del

total (3.463 M€), y Pais Vasco (14,6% y 2.521 M€), con-
centrando entre las tres comunidades autéonomas el 86,2%
del total de la inversion realizada en el extranjero. Andalu-
cia realizd una inversidon productiva en el extranjero de
80,2 M€ en 2025, el 0,5% del total nacional, con un signi-
ficativo aumento respecto a 2024, el 72,2%, frente al
descenso registrado en el conjunto de la economia espano-
la (-56,2% en Espana).

Las inversiones extranjeras productivas en Espana superaron
a las inversiones espaiolas en el extranjero en 13.467 millo-
nes de euros en 2025, siendo la comunidad auténoma con
mayor saldo positivo Madrid (+7.020), debido al anteriormen-
te comentado efecto sede social, seguida de Aragdn
(+3.315) y Andalucia (+1.284 ME€).
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Cuadro 42. INVERSION ESPANOLA PRODUCTIVA"™ EN EL EXTERIOR. ANO 2025

Millones de euros

% sobre Espaia

% Cto0.25/24

Andalucia 80,2 0,5 72,2

Aragon 72,2 0,4 90,1

Asturias 340,1 2,0 -81,4

Baleares 552,3 3,2 9,2

Canarias 35,1 0,2 1.893,0

Cantabria 452,1 2,6 93,4

Castillay Ledn 34,1 0,2 -87,7

Castilla-La Mancha 26,4 0,2 5,8

Cataluha 3.436,5 19,9 54,1

Comunidad Valenciana 461,9 2,7 -0,3

Extremadura 0,0 0,0 -

Galicia 282,2 1,6 91,6

Madrid 8.950,3 51,7 54,3 NOTAS:
[*] Inversion bruta total

. descontada la realizada por

Murcia 21,8 01 -86,8 Entidades de Tenencia de
Valores Extranjeros (ETVE).

Navarra 27,3 0,2 230.819,0 N.C.: No calculable.

i Fuente: Registro de

Pais Vasco 2.521,5 14,6 -47,6 Inversiones Exteriores.
Ministerio de Economia,

La Rioja 3,5 0,0 284,7 Comercio y Empresa.
Elaboracion: Secretaria

ESPANA 17.297,5 100,0 -56,2 General de Economia. Junta de

Andalucia.

Tejido empresarial

Conforme a los dltimos datos publicados del Directorio
Central de Empresas (DIRCE) del INE, el nimero de empre-
sas pertenecientes a los sectores no agrarios en Espana, a
1 de enero de 2025, se cifro en 3.310.824, concentrando-
se la mitad (50,7%) en las comunidades autéonomas de Ca-
taluna (18,4% del total), Andalucia (16,3%) y Madrid
(15,9%).

Concretamente, en Andalucia se contabilizaban 540.462
empresas de los sectores no agrarios, a 1 de enero de
2025, que, comparadas con el ano anterior (1 de enero de
2024), suponen un incremento del 2,1%, casi medio punto
por encima de la media nacional (1,7%); destacan con el

mayor aumento relativo las grandes empresas (250 0 mas
trabajadores), con un incremento del 4,5% en Andalucia se-
gun el DIRCE.

Estos datos publicados por el DIRCE, que como se ha men-
cionado estan referidos a 1 de enero de 2025, no permiten
analizar la evolucién del tejido empresarial a lo largo del
ejercicio econémico 2025. Para ello, cabe utilizar los datos
de empresas inscritas en la Seguridad Social, estadistica que
elabora el Ministerio de Trabajo y Economia Social, y que
tiene por objeto proporcionar informacion sobre las empre-
sas inscritas en la Seguridad Social con trabajadores en alta.
De acuerdo con esta estadistica, el nimero de empresas
inscritas en la Seguridad Social con trabajadores a su cargo
en el conjunto de la economia espanola, a 31 de diciembre
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Cuadro 43. TEJIDO EMPRESARIAL. ANO 2025

Variaciones respecto 2024

N° empresas!l! % sobre Espaiia

Absolutas Relativas (%)
Andalucia 540.462 16,3 11.375 2,1
Aragon 85.008 2,6 569 0,7
Asturias 64.608 2,0 145 0,2
Baleares 103.319 3,1 2.889 2,9
Canarias 146.001 4.4 3.603 2,5
Cantabria 38.340 1,2 335 0,9
Castillay Leén 148.679 45 281 0,2
Castilla-La Mancha 124.033 3,7 547 0,4
Cataluia 610.062 18,4 7.356 1,2
C. Valenciana 372.121 11,2 10.887 3,0
Extremadura 64.255 1,9 678 1,1
Galicia 186.951 5,6 1.397 0,8
Madrid 526.588 15,9 13.013 2,5
Murcia 93.956 2,8 1.498 1,6
Navarra 42.375 1,3 1.441 3,5
NOTAS:
Pais Vasco 134.953 4,1 -705 0,5 (1) Empresas activas de los
sectores no agrarios. Datos a 1
La Rioja 21.481 0,6 262 1,2 de enero.
Fuente: DIRCE (INE).
ESPANA 3.310.824 100,0 55.548 1,7 Elaboracién: Secretaria General

de Economia. Junta de Andalucia.

de 2025, se situd en 1.349.396 empresas, con un aumento
de 4.462 empresas respecto al cierre de 2024, un 0,3% en
términos relativos.

Andalucia registré 270.842 empresas inscritas en la Seguri-
dad Social con trabajadores a su cargo a finales de 2025, un
maximo histdrico, siendo la comunidad auténoma con mayor
nimero de dichas empresas, y con un crecimiento del 0,7%,
mas del doble de la media nacional (0,3%). Un mejor compor-
tamiento relativo del tejido empresarial en Andalucia en el
que cabe destacar el incremento de las empresas de mayor
dimension, concretamente las grandes empresas (250 o
mas trabajadores), que experimentaron un crecimiento del

6,4% interanual, casi tres puntos mas que a nivel nacional
(3,6%), favoreciendo el aumento del tamano del tejido empre-
sarial andaluz.

Por otro lado, la Estadistica de Sociedades Mercantiles del
INE ofrece informacion sobre los flujos de entrada y salida al
tejido empresarial de este tipo de empresas con personali-
dad juridica, que representan el 43,8% del tejido empresarial
en Espana (segun el DIRCE a 1 de enero de 2025). En 2025
se crearon 127.533 sociedades mercantiles en Espana y se
disolvieron 26.073 sociedades, por lo que se crearon, en
términos netos, un total de 101.460 sociedades mercantiles,
un 9,1% mas que en el afo anterior.
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Grafico 55. EMPRESAS INSCRITAS EN LA SEGURIDAD SOCIAL. ANO 2025
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Por comunidades auténomas, se observo un aumento practi-
camente generalizado en el numero de sociedades creadas
netas, a excepcion de Asturias, que registroé un descenso. En
Andalucia, la creacion neta (creadas menos disueltas) fue de
16.963 sociedades mercantiles en 2025, un 7,6% mas que
en el afo anterior, concentrando el 16,7% del total de socie-
dades creadas en términos netos en Espana, un porcentaje
superior al peso que la economia andaluza tiene en el PIB
nacional (13,9%).

Mercado de Trabajo

En el mercado laboral, el crecimiento de la economia espa-
fiola en el afio 2025 se tradujo en creacion de empleo y re-
duccion del nimero de personas paradas, bajando la tasa de
paro a niveles de 2007.

Conforme a la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), por tér-
mino medio en el ano 2025 la poblacién ocupada crecid en
Espana un 2,6%. Este aumento de la poblacion ocupada
vino acompanado de un crecimiento menor de la poblacion
activa, el 1,7%, lo que determin6d que el nimero de perso-
nas paradas descendiera un -5,9%, reduciéndose la tasa de
paro hasta el 10,5% de media en 2025, casi un punto me-

150.000

NOTAS:

Empresas inscritas en la
Seguridad Social con
trabajadores a su cargo.
Datos a 31 de diciembre.

Fuente: Ministerio de
Trabajo y Economia Social.

Elaboracién: Secretaria
General de Economia.
Junta de Andalucia.

200.000 250.000 300.000

nor a la del afo anterior (11,3%), su nivel mas bajo desde
2007.

Por comunidades autonomas, todas registraron incrementos
de la poblacion ocupada. En términos absolutos, el mayor
aumento correspondié a Madrid, con 109.925 ocupados
mas, seguida de Andalucia (+103.365 ocupados) y Cataluha
(+87.550 ocupados). En términos relativos, las mayores ta-
sas de crecimiento de la poblacion ocupada se registraron
en Asturias (4,7%) y La Rioja (4,5%). En Andalucia, la pobla-
cion ocupada aumentd un 3%, cuatro décimas por encima de
la media nacional (2,6%), contabilizandose 3.565.482 perso-
nas ocupadas de media en el afio, un maximo historico.

Junto a ello, todas las comunidades auténomas registraron
caidas en el nimero de personas paradas respecto al afo
anterior, excepto Navarra (+1,9%). Andalucia fue la comuni-
dad autéonoma con mayor descenso en términos absolutos,
con 41.890 personas paradas menos que en el afio anterior,
concentrando mas de la cuarta parte (25,8%) de la bajada en
Espana (-162.555 personas paradas). En términos relativos,
las mayores caidas del nimero de personas paradas se loca-
lizaron en La Rioja (-14,6%), Galicia (-9,8%), Asturias (-9,7%),
Madrid (-9,4%) y Pais Vasco (-9,2%), registrando Andalucia
una reduccién del -6,1%, dos décimas superior a la caida
nacional (-5,9%).
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Cuadro 44. POBLACION OCUPADA Y PARADA. ANO 2025

Ocupados

Parados

Variaciones respecto 2024

Variaciones respecto 2024

Personas Personas
(miles) Absolutas Relativas (miles) Absolutas Relativas

(miles) (%) (miles) (%)
Andalucia 3.565 103,4 3,0 640,4 -41,9 -6,1
Aragon 626 6,1 1,0 54,8 -0,2 -0,4
Asturias 433 19,6 4,7 42,0 -4,5 -9,7
Baleares 622 14,7 2,4 60,3 -2,3 -3,7
Canarias 1.024 18,8 1,9 160,1 0,4 0,2
Cantabria 266 2,1 0,8 21,1 -1,4 6,0
Castillay Ledn 1.048 22,9 2,2 98,0 -8,4 -7,9
Castilla-La Mancha 929 29,4 33 1359 -2,5 -1,8
Catalufia 3.915 87,5 2,3 357,0 -16,6 -4,4
Comunidad Valenciana 2.422 76,4 3,3 316,7 -22,2 -6,5
Extremadura 428 10,3 2,5 74,2 -2,6 -3,3
Galicia 1.171 26,5 2,3 106,7 -11,7 -9,8
Madrid 3.549 109,9 32 307,4 -31,7 -9,4
Murcia 696 16,1 2,4 95,8 -3,4 -3,4
Navarra 316 32 1,0 26,3 0,5 19
Pais Vasco 999 11,6 1,2 79,1 -8,0 9,2
La Rioja 153 6,6 4,5 13,5 -2,3 -14,6
ESPANA 22.221 567,2 2,6 2.608,1 -162,6 -5,9

Fuente: EPA (INE).

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Precios y costes laborales

Los indicadores de precios en Espana mostraron, en gene-

ral, y en linea con el comportamiento observado en el resto
de las economias desarrolladas, un ritmo de crecimiento
similar al observado el afo anterior, cerrando el ano 2025

la tasa de inflacion en el 2,9% en diciembre (2,8% en di-

ciembre de 2024), casi un punto superior a la registrada en
la Zona Euro, donde la inflacién se situd en el objetivo de
estabilidad de precios establecido por el Banco Central
Europeo (2%).

A nivel de comunidades auténomas, la tasa mas elevada co-
rrespondié a Madrid (3,7%) y la mas moderada a Galicia
(2,6%), situandose Andalucia como la séptima comunidad
con menor tasa de inflacién, el 2,8%, una décima inferior a la
registrada a nivel nacional (2,9%).

Sin considerar los precios de los componentes mas volati-
les del IPC (alimentos no elaborados y productos energéti-
cos), la inflacion subyacente cerr6 en diciembre en el 2,6%
en Espana, igual que en 2024, y tres décimas por debajo
de la inflacién global (2,9%). Por comunidades auténomas,
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la tasa mas elevada correspondié a Madrid (3,7%) y la mas
moderada a Galicia (2,1%), mostrando Andalucia una tasa
del 2,5%, una décima inferior a la registrada a nivel nacional
(2,6%).

En materia de costes laborales, segun la Encuesta Trimestral
de Coste Laboral del INE, el coste laboral por trabajador y
mes se incrementd un 3,4% en el conjunto del ano en Espa-
na, explicado por el aumento del coste por hora efectiva
(3,4%), mientras que el nimero de horas trabajadas se redu-
jo ligeramente (-0,02%).

Este aumento del coste laboral por trabajador y mes en Es-
pana fue resultado de subidas generalizadas por comunida-
des auténomas, a excepcion de Asturias que presentd un
moderado descenso (-0,1%), destacando los crecimientos
de Baleares (5,7%) y La Rioja (5,2%), mientras que las regio-
nes con incrementos mas moderados fueron Murcia (0,6%) y
Aragon (1,8%). En Andalucia, el coste laboral por trabajador
y mes crecio un 4,3%, casi un punto por encima de la media

Gréfico 56. INFLACION. ANO 2025

nacional (3,4%), situandose en 2.842 € por trabajador y mes,
el cuarto mas bajo de todas las comunidades auténomas y
equivalente al 88,3% de la media nacional (3.219 €).

Los mayores costes laborales se registraron en Madrid
(3.846 €), Pais Vasco (3.660 €), Navarra (3.467 €) y Catalu-
na (3.453 €). Por el contrario, las comunidades con menores
costes laborales fueron Extremadura (2.654 €), Canarias
(2.676 €), Murcia (2.790 €) y Andalucia (2.842 €).

Atendiendo a los componentes, los costes salariales en Espa-
fna se incrementaron un 3,2%, con subidas generalizadas en
todas las comunidades auténomas, a excepcion del moderado
descenso registrado en Asturias (-0,4%), destacando los incre-
mentos de Baleares (6,3%) y La Rioja (5,8%). Por su parte, los
costes no salariales, entre los que se encuentran las indemni-
zaciones por despido, cotizaciones sociales y costes por
desempleo, aumentaron mas intensamente, un 3,9% en Espa-
fia, con incrementos en todas las comunidades auténomas,
especialmente en Cantabria (8,6%) y Extremadura (5,2%).

IPC GENERAL
Madrid & 37
C.Valenciana & 3,2
Baleares & 2,9
Aragén & 2,9
ESPANA © [ 2.
Cantabria & 2,9
Extremadura & 2,9
Pais Vasco Qp 2,9
Canarias (I 2.8
Castillay Leon &% 2,8
Andalucia & | 2
Castilla-La Mancha 4 2.7
Asturias €9 2.7
Navarra @ 2,6
La Rioja &= 2,6
Galicia (8 2,6
Cataluna = 2,5
Murcia @ 2.4
0 1 2 3 4

NOTAS:
% variaciones interanuales en diciembre.
(1) IPC general sin alimentos no elaborados ni productos energéticos.

Fuente: INE.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

IPC SUBYACENTE"
Madrid & 3,7
C.Valenciana & 2,9
Baleares & 2,7
Aragon & 2,7
ESPANA O (I 2,6
Cantabria & 2,6
Extremadura & 2,5
Canarias (| 2,5
Castilla-La Mancha 2,5
Andalucia © |G .5
Pais Vasco Gy 2.4
Castillay Leon g 2,4
Asturias €D 2,3
Navarra @ 2,2
Cataluna = 2,2
Murcia @ 2,2
La Rioja = 2,1
Galicia (® 2,1
0 1 2 3 4
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Cuadro 45. COSTES LABORALES. ANO 2025

Coste laboral por trabajador y mes(!) O/ES?J‘;?.:: % crecimiento 25/24

Coste salarial  Otros costes  Coste total ~ Coste total Coste salarial  Otros costes ~ Coste total
Andalucia 2.078 764 2.842 88,3 4,4 3,9 43
Aragén 2.242 834 3.076 95,6 1,0 39 1,8
Asturias 2.256 799 3.056 94,9 -0,4 0,7 -0,1
Baleares 2.396 849 3.246 100,8 6,3 4,2 5,7
Canarias 1.939 737 2.676 83,1 3,3 3,4 3,3
Cantabria 2.105 827 2.932 91,1 0,5 8,6 2,7
Castilla y Ledn 2.126 771 2.897 90,0 3,9 4,6 4,1
Castilla-La Mancha 2.077 773 2.849 88,5 2,8 3,6 3,0
Catalufia 2.554 899 3.453 107,3 2,9 4,3 3,3
Comunidad Valenciana 2.120 772 2.893 89,9 3,4 2,6 3,2
Extremadura 1.938 715 2.654 82,4 3,3 5,2 3,8
Galicia 2.096 774 2.870 89,2 2,0 2,8 2,2
Madrid 2.903 942 3.846 119,5 33 4,6 3,6
Murcia 2.039 751 2.790 86,7 0,5 0,8 0,6
Navarra 2.542 925 3.467 107,7 2,9 3,4 3,0
Pais Vasco 2.669 991 3.660 113,7 38 4,2 3,9
La Rioja 2.207 782 2.988 92,8 58 3,7 5,2
ESPANA 2.377 842 3.219 100,0 3,2 3,9 3.4
NOTA:
(1) Cifras en euros.
Fuente: INE.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por otro lado, y segun datos del Ministerio de Trabajo y Eco-
nomia Social, el incremento salarial pactado en los convenios
colectivos firmados en Espafia en 2025 fue del 3,55%, 0,24
puntos superior al del ejercicio precedente (3,31%), por enci-
ma de la inflacion media del afio (2,9%).

Las mayores subidas salariales en convenio se registraron
en Baleares (5,61%) y Canarias (4,75%), y las menores en
Navarra (2,88%) y Asturias (2,92%). En Andalucia, la subida
fue del 3,10%, medio punto por debajo de la media nacional
(3,55%), y 0,17 puntos superior al acordado en 2024
(2,93%).

Sistema bancario

Segln los datos del Banco de Espania, al cierre del afo 2025
se contabilizaron 17.178 oficinas bancarias en Espafa, 272
oficinas menos que en 2024, con un descenso del -1,6%;
una cifra que supone el 37,3% de las oficinas que se regis-
traban a finales de 2008 (46.065 oficinas), antes de que se
iniciara el fuerte proceso de reestructuracion del sector.

Por comunidades auténomas, Andalucia continué concen-
trando el mayor nimero de oficinas bancarias (2.998, a 31
de diciembre de 2025), el 17,5% del total nacional, por enci-
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Cuadro 46. SISTEMA BANCARIO. ANO 2025

Habita_n?es por Saldo de Creéditos Saldo de Depositos Di?)lg:itgz/
oficina Millones de € % Cto. 25/24 Millones de € % Cto. 25/24  Créditos (%)
Andalucia 2.905 156.384 38 183.380 5,3 117,3
Aragén 1.664 32.017 2,3 44.614 6,7 139,3
Asturias 2.257 20.460 0,3 33.679 5,6 164,6
Baleares 3.113 32.498 30 36.847 4,1 1134
Canarias 3.827 39.700 32 50.163 6,8 126,4
Cantabria 2.779 9.525 38 18.095 6,5 190,0
Castillay Ledn 1.949 45.709 5,0 84.213 3,9 184,2
Castilla-La Mancha 1.942 33.240 2,8 52.444 54 157,8
Catalufia 3.916 213.211 5,7 241.450 6,4 113,2
Comunidad Valenciana 3.259 107.023 6,2 148.462 4,2 138,7
Extremadura 1.563 17.151 7,6 26.975 5,7 157,3
Galicia 2.764 49.464 2,8 88.437 5,0 178,8
Madrid 3.896 380.206 4,1 443.008 51 116,5
Murcia 3.042 26.137 2,2 31.626 4,9 121,0
Navarra 1.729 16.113 0,5 23.955 4,4 148,7
Pais Vasco 2.352 67.526 3,4 102.342 2,0 151,6
La Rioja 1.649 6.386 2,9 10.402 1,8 162,9
ESPANA 2.873 1.255.541 4,2 1.722.464 5,8 137,2

Fuente: Banco de Espafa; INE; IECA.
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

ma del peso relativo que Andalucia tiene en la generacion de
PIB de Espana (13,9%), y en linea con su peso en poblacion
(17,6%). En segundo lugar se situ6 Cataluna, con 2.084 ofi-
cinas bancarias, el 12,1% del total nacional, seguida de Ma-
drid (10,7% del total), de forma que entre las tres concentran
mas del cuarenta por ciento (40,3%) del total de oficinas
bancarias de Espana.

El nimero de oficinas bancarias se redujo en 2025 en la
mayoria de las comunidades auténomas, destacando con las
mayores caidas relativas Madrid (-3%) y Baleares (-2,7%) y
aumentando, por el contrario, en dos comunidades auténo-
mas, Cantabria (1,9%) y Extremadura (0,9%). En Andalucia se

contabilizaron 67 oficinas menos que un ano antes, lo que
supuso una disminucion del -2,2%, seis décimas mas que la
reduccién media nacional (-1,6%).

Este descenso del nimero de oficinas bancarias en Espana
se produjo en un contexto de aumento de la poblacion, ele-
vandose en consecuencia la ratio de nimero de habitantes
por oficina hasta 2.873 personas de media en el conjunto de
la economia espanola. Las ratios mas altas correspondieron
a Cataluna (3.916 habitantes por oficina), Madrid (3.896)
Canarias (3.824), y Comunidad Valenciana (3.259), mientras
que las mas bajas se localizaron en Extremadura (1.563) y
La Rioja (1.649).
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En estas oficinas bancarias en Espafa se contabilizé un sal-
do de créditos, a 31 de diciembre de 2025, de 1,26 billones
de euros, un 4,2% superior al del ano anterior.

Diferenciando por comunidades auténomas, Madrid (30,3%
del total nacional), Cataluna (17%) y Andalucia (12,5%), con-
centraron casi el sesenta por ciento (59,7%) del saldo de
créditos total nacional. Respecto al afio anterior, se incre-
mento en todas las comunidades autonomas excepto en As-
turias (-0,3%). Las mayores subidas correspondieron a Extre-
madura (7,6%), Comunidad Valenciana (6,2%) y Cataluna
(5,7%). En Andalucia el saldo de créditos aumento un 3,8%,
después de tres anos consecutivos de caida.

Por lo que al saldo de depdsitos en el sistema bancario es-
panol se refiere, a 31 de diciembre de 2025 se cifro en 1,72
billones de euros, con un crecimiento del 5,8% respecto al
ano anterior, resultado de un aumento en todas las comuni-

dades auténomas, especialmente en Canarias (6,8%) y Ara-
gbn (6,7%). En Andalucia el saldo de depdsitos crecié un
5,3%, sumando trece anos consecutivos de incremento.

Como resultado del mayor incremento del saldo de depdsi-
tos respecto a los créditos, el cociente entre el saldo de
depositos y créditos se elevo en el conjunto de Espana
hasta alcanzar el 137,2% al finalizar 2025, la tasa mas alta
desde que se dispone de informacion. Por comunidades
auténomas, los incrementos fueron generalizados, situan-
dose con las ratios mas elevadas Cantabria (190%), Casti-
lla 'y Leon (184,2%) y Galicia (178,8%) y las menores en
Cataluna (113,2%), Baleares (113,4%) y Madrid (116,5%);
en Andalucia, el saldo de depdsitos sobre créditos se situd
por encima del 100% por cuarto afio consecutivo, concre-
tamente en el 117,3%, casi dos puntos superior al obser-
vado en 2024 (115,5%) y alcanzando el nivel mas alto
desde 1989.
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